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Czy krajowy rynek kapitałowy jest wart zachodu?

1. Korzyści dla firm/właścicieli

• Tanie finansowanie

• Dywersyfikacja własności

• Problem sukcesji

2. Korzyści dla obywateli

• Demokratyzacja kapitału

• Lepsze emerytury

• Wyższy dobrobyt

3. Korzyści dla kraju

• Wzrost gospodarczy

• Przejrzystość 

• Standardy



Poryw i flauta polskiego rynku kapitałowego

1. Poryw 1991-2008

• Prywatyzacja

• Reforma emerytalna

• Wejście do EU i wzrost 

2. Flauta 2008 – 2020 (?)

• Zmiany w OFE

• Governance SSP

• Seria kryzysów: świat i EU

3. Próby naprawy 2020+ (?)

• SRK 2019

• Spadek opłat (regulacje)

• Korekty reform emerytalnych



Czy GPW jest atrakcyjna dla spółek i ich właścicieli?

1. Koszty i ryzyko 

• Koszty IPO/SPO

• Koszty informacyjne

• Ryzyka dla zarządu

2. Dostęp do alternatyw

• Banki

• Niepubliczny RK

• Inne giełdy



Czy GPW jest atrakcyjna dla inwestorów indywidualnych?

1. Inwestorzy krajowi

• Wieloletnia stagnacja 

inwestorów indywidualnych

• Mała popularność FI i FE 

wśród Polaków

1. Dostęp do alternatyw

• Banki

• Niepubliczny RK

• Inne giełdy



Czy GPW jest za droga?



Czy GPW daje polskiej gospodarce tyle ile mogłaby?

1. Poziom finansowania

• ok. 10%-20% potrzeb 

kapitałowych polskiej 

gospodarki zaspakaja GPW

• Kraj podobny: Włochy = 

rynek i gospodarka od 30 lat 

w stagnacji

2. Co tracimy?

• 5%-10% do poziomu PKB 

pod warunkiem osiągnięcia 

poziomu finansowania jak w 

europejskiej czołówce



Co można poprawić?

Aktualizacja SRRK

• Orientacja na wzrost GPW: 

IPO/SPO, kapitalizacji, 

obrotów

Nowy typ nadzoru

• Wydzielenie części kapitałowej z UKNF i jej 

orientacja na kwestiach kluczowych dla 

rozwoju GPW (w tym koszty IPO/SPO)

Reformy emerytalne

• Integracja OFE, IKE i IKZE oraz 

PPK i PPE w dwa 

komplementarne produkty

• Atrakcyjne warunki dla 

oszczędzania na emeryturę: 

podatki, elastyczność, 

dostępność.

Nowe spółki

• Pełna prywatyzacja większości 

SSP przez GPW (uwłaszczenie 

Polaków)

• Poprawa standardów 

governance w SSP

Atrakcyjność 

kosztowa

• Podatek Belki

• GPW jako spółka 

infrastrukturalna

• Dostępność analityki 

i danych



Rekomendacje zbiorczo



Premiera raportu
Dla szerokiego grona odbiorców 21.03.2024
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