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KALENDARIUM WYDARZEN 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

Sierpien 2017

- 2 sierpnia: Szkolenie z zakresu Rozporzadzenia MiFIR — przejrzystos¢ przed- i posttransakcyjna;
- 21 sierpnia: Szkolenie pt. Handel Elektroniczny.

Wrzesien 2017

= 7 wrzeénia: Sniadanie biznesowe RODO;
- 21 wrzednia: Przystapienie Polskiego Domu Maklerskiego S.A. do IDM;
- 21-22 wrzesnia: Spotkanie Prezesow i Dyrektorow Firm Inwestycyjnych Cztonkow Izby.

Pazdziernik 2017

- 6 pazdziernika: Pierwsze posiedzenie Rady Programowej XVIII Konferencji Izby Doméw Maklerskich.

Listopad 2017

- 30 listopada — 3 grudnia: Spotkanie polskiego rynku kapitatowego — STUBAI SUMMIT 2017.

Grudzien 2017

- 7 grudnia: Konferencja pt.,Instytucje finansowe wobec wyzwan — MiFID Il, RODO, AML"

NADCHODZACE WYDARZENIA

Grudzien 2017

- 14 grudnia: Warsztat z zakresu MiFID Il -, MiFID Il co jeszcze wzbudza nasze watpliwosci i co musimy miec¢ gotowe na 3 stycznia 2018 r”

Marzec 2018

- 9-11 marca: XVl Konferencja Izby Domow Maklerskich.




Droga do realizacji strategicznych celéw panstwa, okreslo-
nych w Planie na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, wiedzie
przez rynek kapitatowy. Im silniejszy polski rynek kapitatowy,
tym skuteczniej stuzy on rozwojowi gospodarczemu kraju i bu-
dowaniu zamoznosci obywateli. Krajowy rynek kapitatowy jest
kluczowym miejscem pozyskiwania kapitatu dla najbardziej dy-
namicznych i innowacyjnych polskich matych i $rednich firm,
dla ktérych zdobycie srodkéw na rozwdj w banku lub na ryn-
kach kapitatowych za granica jest czesto niemozliwe. Rodzimy,
sprawnie dziatajacy rynek kapitatowy, przyciggajacy zaréwno
inwestorow krajowych, jak i zagranicznych, jest warunkiem dal-
szego rozwoju Polski, w oparciu o gospodarke, z centrami kom-
petencji i zarzadzania w Polsce.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci rynku kapita-
towego, czyli jego zdolnosci do finansowania gospodarki, jest
profesjonalna branza krajowych domow maklerskich, ktére po-
zyskujg na rynku pierwotnym kapitat dla przedsiebiorstw i do-
radzajg inwestorom w zakupie lub sprzedazy akcji notowanych
na gietdzie. Dzieki dziatalnosci krajowych domdéw maklerskich,
oszczednosci Polakow finansuja rozwdj przedsiebiorstw, a tym
samym gospodarki. Rynki kapitatowe w znacznie wiekszym
stopniu niz system bankowy, finansujg przedsiewziecia inno-
wacyjne umozliwiajac budowe przedsiebiorstw o wiekszej skali
dziatania. Jest to szczegdlnie wazne dla polskiej gospodarki, ze
wzgledu na relatywnie matg skale dziatania wiekszosci polskich
przedsiebiorstw. Dla dalszego rozwoju krajowej gospodarki
wazne jest takze wprowadzanie dobrych regulacji oraz utrzyma-
nie wysokich standardéw i zaufania inwestoréw dla prawidtowo
funkcjonujacego rynku kapitatowego.

POPRAWA KONKURENCYJNOSCI RYNKU KAPITALOWEGO
| BRANZY MAKLERSKIEJ

W ostatnich latach domy maklerskie, ktére obstugujg in-
westorow i doradzaja emitentom, notujg straty na dziatalnosci
podstawowej. Nadmierne koszty regulacji, jak rowniez wysokie
opfaty transakcyjne za infrastrukture gietdowa, ograniczaja roz-
woj branzy. Domy maklerskie zwalniajg wykwalifikowanych pra-
cownikow, takich jak analitycy spotek, ktérzy swoimi analizami
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przyczyniajg sie do wzrostu zainteresowania polskim rynkiem
kapitatowym oraz poprawy ptynnosci na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Ponadto, dane dotyczace rzeczywistych kosztéw transak-
cyjnych, wskazuja, ze stawki Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie naleza do jednych z najwyzszych w Europie,
co ma negatywny wptyw na zachowania wielu inwestoréw i
ogranicza ptynnos¢, ktora jest kluczowym czynnikiem budu-
jacym atrakcyjnos¢ rynku gietdowego. Problemem jest takze
struktura stawek — niedostosowana do nowych typow zlecen,
wykorzystywanych przez klientow profesjonalnych i ich algo-
rytmy. Moze to doprowadzi¢ do ostabienia konkurencyjnosci
polskiego rynku kapitatowego i w konsekwencji ograniczenia
jego rozwoju.

ROLA GIELDY NA RYNKU KAPITALOWYM

Gietda Papierow Wartosciowych jako instytucja infrastruk-
turalna nie zatrudnia analitykow, makleréw i doradcow inwe-
stycyjnych rynku kapitatowego, a tym samym Zrédtem wiedzy
o emitentach i inwestorach i ich potrzebach pozostajg domy
maklerskie — kluczowi klienci Gietdy. Gietda jest beneficjentem
dziatalnosci krajowej branzy maklerskiej.

GPW jest wazng instytucja w gospodarce rynkowej. Chociaz
reprezentuje przede wszystkim wtorny rynek papieréow war-
tos$ciowych, to jako instytucja organizujgca obrot koncentruje
podaz i popyt dopuszczonych przez nig do obrotu gietdowe-
go papieréw wartosciowych i umozliwia dokonanie aktualnej
rynkowej wyceny przedsiewzie¢ gospodarczych. Zapewnia tak-
7e plynnos¢ obrotu, wazng dla przyciggania kapitatu na rynek.
Wobec gtéwnego wyzwania stojacego przed polskim rynkiem
kapitatowym, jakim jest zapewnienie finansowania dla najbar-
dziej dynamicznych i innowacyjnych polskich firm oraz stwo-
rzenie spoteczenstwu szerszych mozliwosci udziatu w owocach
wzrostu, istotne wydaje sie dzi$ podjecie merytorycznej dyskusji
na temat roli Gietdy Papierow Wartosciowych na rynku kapita-
towym, jej odpowiedzialnosci i powinnosci wobec krajowych
uczestnikow rynku oraz polskiej gospodarki.
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W Swietle powyzszego nalezy rozwazy¢ rewizje misji i sta-
tutu GPW, tak aby dawaty one podstawy zarzadowi spotki do
zaniechania polityki maksymalizacji zysku i wypetniania funkcji
infrastrukturalnej dla rynku w taki sposéb, aby nie naduzywata
ona swojej pozycji monopolistycznej i w swoich dziataniach fak-
tycznie uwzgledniata interesy ekonomiczne innych uczestnikow
rynku. Podczas XVII Konferengji Izby Domow Maklerskich w
Bukowinie Tatrzanskiej pojawiaty sie postulaty delistingu GPW
i uczynienia z niej instytucji infrastrukturalnej o charakterze ,not
for profit”. Innym potencjalnym rozwigzaniem jest statutowe
ograniczenie rentownosci GPW po przekroczeniu, ktérej nasta-
pifaby zmniejszenie opfat na rzecz gietdy w celu przywrocenia
rentownosci na zatozonym poziomie.

ROZWOJ BAZY INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Rozwdj polskiej gospodarki i oparcie jej dalszego wzrostu
na poprawie produktywnosci i innowacyjnosci wymaga bez-
wzglednie zwiekszenia roli rynku kapitatowego w finansowaniu
wzrostu gospodarczego, a tym samym budowy silnego Il fila-
ru systemu emerytalnego, bedacego bardzo waznym Zrédtem
krajowego kapitatu dla dynamicznych i innowacyjnych pol-
skich przedsiebiorstw. Kluczowe jest prawne zagwarantowanie
zmiany charakteru $rodkow zgromadzonych w OFE z publicz-
nych na prywatne, pozostawienie ich w zarzadzaniu przeksztat-
conych towarzystw emerytalnych, rozszerzenie katalogu lokat
inwestycyjnych oraz utrzymanie opfat na tak niskim poziomie,
jak obecnie.

W zwigzku z planowang na 2018 rok reforma OFE, kluczowe
dla dalszego rozwoju rynku kapitatowego jest budowanie stabil-
nej bazy inwestoréw instytucjonalnych. W ciggu kilkunastu lat
swojej dziatalnosci OFE wypracowaty wysokie standardy nadzo-
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ru wiascicielskiego i fadu korporacyjnego, ktére obowiazujg caty
polski rynek kapitatowy i budowaty wiarygodno$¢ rynku i polskich
firm wobec inwestoréw zagranicznych. To miedzy innymi zache-
cato inwestoréw miedzynarodowych do inwestycji w Polsce. Staty
doptyw Srodkow finansowych do rynku z funduszy gromadzo-
nych w PPK, zaktadany po wprowadzeniu reformy emerytalnej,
powinien zwiekszy¢ poziom zaufania inwestorow zagranicznych
i krajowych do polskiego rynku kapitatowego.

DYSKUSJA O PRZYSZtOSCI RYNKU KAPITALOWEGO W POLSCE

Wszystkie poruszone powyzej tematy bedziemy omawiali
podczas XVIII Konferencji 1zby Domdw Maklerskich — najwaz-
niejszego w branzy spotkania srodowiska rynku kapitatowego.
Tegoroczna edycja konferencji odbedzie sie pod hastem ,Rynek
kapitatowy dla wspierania rozwoju innowacyjnej gospodarki”.

Najblizsza konferencja zostanie poswiecona m.in. tematom
zwigzanym z nowym modelem budowania dtugoterminowych
oszczednosci i jego wptywowi na rynek kapitatowy jako Zrédto
finansowania rozwoju krajowych przedsiebiorstw, mozliwoscia-
mi aktywizacji krajowego kapitatu w finansowaniu projektéw in-
frastrukturalnych, a takze wyzwaniami dla polskich uczestnikéw
rynku kapitatowego w $wietle implementacji nowych regula-
¢ji UE, w tym MIFID II. Waznym elementem konferendji bedzie
omaoéwienie wptywu zmian technologicznych na rozwéj rynkéw
finansowych i zwigzane z tym wyzwania regulacyjne.

Mam nadzieje, ze efektem dyskusji beda propozycje roz-
wigzan, ktérych wprowadzenie do systemu zwiekszy konkuren-
cyjnos¢ polskiego rynku kapitatowego. Jestem przekonany, ze
wypracujemy rozwigzania korzystne dla przysztosci polskiego
rynku kapitatowego i polskiej gospodarki.



PROJEKT USTAWY O PRZECIWDZIALANIU PRANIU PIENIEDZY
ORAZ FINANSOWANIU TERRORYZMU

Do dnia 26 czerwca 2017 r. panstwa cztonkowskie miaty wpro-
wadzi¢ w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne
niezbedne do wykonania Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiega-
nia wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy
lub finansowania terroryzmu, zmieniajacej rozporzadzenie Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajacej dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrekty-
we Komisji 2006/70/WE (IV Dyrektywa). W Polsce, w celu realizacji
tego wymogu, przygotowano kolejne wersje projektu ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Ostatni projekt ma date 26 wrzesnia 2017 r. Ponizej przedstawione
zostaty najwazniejsze kwestie istotne dla funkcjonowania domaow
i biur maklerskich, na ktére nalezy zwrdéci¢ uwage.

BENEFICJENT RZECZYWISTY

Zmieniona zostata definicja tego pojecia. W przewazajacej
czesci jest ona kopiag definicji zawartej w IV Dyrektywie. Podsta-
wowg réznice stanowi dodanie w ustawie odestania do art. 3 ust.
1 pkt 37 lit. a-e ustawy o rachunkowosci. Definicja beneficjenta
rzeczywistego w zaproponowanym brzmieniu rozszerza krag
0s6b, ktére spetniajg przestanki pozwalajace na zakwalifikowanie
ich do tej grupy. Do rozwigzan idacych naprzeciw oczekiwaniom
instytucji obowigzanych zaliczy¢ nalezy mozliwos¢ uznania za
beneficjenta rzeczywistego osoby fizycznej zajmujgcej u klien-
ta wyzsze stanowisko kierownicze. Po rozwigzanie to mozna
siegna¢ dopiero, gdy nie uda sie ustali¢ beneficjentéw spetnia-
jacych pozostate kryteria. Nalezy zwroci¢ uwage, iz obowigzek
ustalenia beneficjenta rzeczywistego dotyczy rowniez spotki,
ktorej papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym podlegajgcej wymogom ujawniania informacji wy-
nikajacym z przepiséw prawa Unii Europejskiej lub odpowiadaja-
cym im przepisom prawa panstwa trzeciego. Niezwykle istotng
zmiang jest wprowadzenie obowigzku identyfikacji beneficjenta
rzeczywistego, a nie tylko dazenia do jego ustalenia. Pomoca dla
instytucji obowigzanych w zakresie identyfikacji beneficjenta
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rzeczywistego podmiotu zarejestrowanego w Polsce ma by¢ stwo-
rzenie Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych.

KLIENT

Ustawodawca zdecydowat sie na wprowadzenie ustawowej
definicji klienta. Jest to jedno z kluczowych poje¢, gdyz okresla
ono podstawowy krag osob, wobec ktorych nalezy stosowac
przepisy ustawy. W uproszczeniu, zgodnie z ustawa, klientem sg
osoby lub podmioty z ktérymi juz zawarto umowe, aktualnie za-
wierana jest umowa lub na rzecz ktérych przeprowadzana jest
transakcja okazjonalna. Klientem, nie bedzie petnomocnik do
rachunku oraz reprezentant osoby prawnej lub jednostki organi-
zacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

OSOBA ZAJMUJACA EKSPONOWANE STANOWISKO POLITYCZ-
NE (PEP)

W przypadku PEP-6w, zgodnie z IV Dyrektywa, rozszerzeniu
ulegt katalog osob zajmujacych eksponowane stanowiska poli-
tyczne. Kluczowg zmiang jest brak kryterium miejsca zamieszkania
przy okreslaniu tego statusu. Tym samym PEP-ami beda réwniez
0soby zamieszkate w Polsce. W zwigzku z tym konieczna bedzie
weryfikacja, czy w gronie klientéw nie ma oséb dotychczas korzy-
stajgcych z ww. wylgczenia. Ponadto, co najmniej raz do roku, ko-
nieczna bedzie weryfikacja czy klient nadal jest PEP-em, a jesli tak
to ponownie bedzie trzeba podjac¢ decyzje o utrzymaniu lub za-
koriczeniu relacji z tym klientem. Projekt ustawy zmienia rowniez
7 18 na 12 miesiecy okres, w ktérym dang osobe nalezy uznawac
za PEP-a, po zakoriczeniu zajmowania przez nig eksponowanego
stanowiska politycznego.

TRANSAKCJA, TRANSAKCJE POWIAZANE

Definiujac transakcje ustawodawca odszedt od wymienie-
nia czynnosci objetych tym pojeciem na rzecz ogdlnego opisu.
W przepisach wskazujgcych okolicznosci, w ktorych stosowane
sg Srodki bezpieczenstwa finansowego jest mowa o transakcji
okazjonalnej o réwnowartosci 15 000 euro lub wiekszej, bez
wzgledu na to, czy transakcja jest przeprowadzana jako poje-
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dyncza operacja czy kilka operacji, ktore wydaja sie byc¢ ze sobg
powigzane, nie wskazano czym jest operacja. Zaproponowane
brzmienie przepisu jest powrotem do definicji transakcji powia-
zanej w brzmieniu sprzed nowelizacji ustawy w roku 2009.

OCENA RYZYKA INSTYTUCII

Zgodnie z IV Dyrektywa, na instytucje obowigzane zostat
natozony nowy obowiazek, polegajacy na identyfikacji i ocenie
ryzyka zwigzanego z praniem pieniedzy i finansowaniem terro-
ryzmu odnoszacego sie do ich dziatalnosci. Ocena ta winna zo-
stac sporzadzona nie pdézniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia
wejscia w zycie ustawy. Ocena ryzyka podlega aktualizacji nie
rzadziej niz co 2 lata.

SRODKI BEZPIECZENSTWA FINANSOWEGO

Podobnie jak w obowiazujacej ustawie, mozna wyrdzni¢
trzy poziomy stosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowe-
go: uproszczone, "standardowe” i wzmozone. Zgodnie z pro-
jektem, instytucje obowigzane stosujg srodki bezpieczenstwa
finansowego wobec wszystkich swoich klientow, w petnym za-
kresie wskazanym w ustawie. Jednym z gtéwnych elementéw
srodkow bezpieczenstwa finansowego jest rozpoznanie ryzyka
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu zwigzanego ze
stosunkami gospodarczymi lub transakcjg okazjonalng. Mody-
fikacji ulegt katalog przestanek, ktére nalezy wzig¢ pod uwage
przy ocenie ryzyka. Nowoscia jest wprowadzenie przepisu po-
zwalajgcego, na potrzeby stosowania srodkdw bezpieczerstwa
finansowego, na wykonywanie kopii dokumentu tozsamosci
klienta. W ramach stosowania srodkéw bezpieczeristwa finan-
sowego ustawa naktada, poza obowigzkiem identyfikacji pet-
nomocnika klienta i weryfikacji jego tozsamosci, wymog we-
ryfikacji podstawy umocowania petnomocnika do dziatania w
imieniu klienta. Podobny obowigzek istnieje w przypadku oséb
reprezentujacych osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawne;.

UPROSZCZONE SRODKI BEZPIECZENSTWA FINANSOWEGO

Ustawodawca wskazat, iz instytucje obowigzane mogg sto-
sowac uproszczone srodki bezpieczenstwa finansowego. W pro-
jekcie zawarty zostat katalog przestanek pozwalajacych na uzna-
nie, iz klient niesie ze sobg niskie ryzyko. Nie wskazano, jak ma
to miejsce w art. 9d obowiazujacej ustawy, na czym miatyby one
polegac. Jedynym obszarem w ktérym instytucja obowigzana
moze praktycznie zastosowac uproszczone $rodki bezpieczenstwa
finansowego jest modyfikacja intensywnosci ich stosowania, np.
czestotliwo$¢ analizy transakdji klienta i aktualizacji jego danych.

WZMOZONE SRODKI BEZPIECZENSTWA FINANSOWEGO

Projekt zawiera otwarty katalog przestanek wskazujgcych
na wyzsze ryzyko klienta, a tym samym koniecznosc¢ zastosowa-
nia wzmozonych srodkéw bezpieczenstwa finansowego. Srodki
te nalezy takze stosowac w przypadku klientéw pochodzgcych
lub majacych siedzibe w panstwie trzecim wysokiego ryzyka,
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transgranicznych relacji korespondenckich z instytucja-respon-
dentem z panstwa trzeciego oraz osob zajmujacych ekspono-
wane stanowisko polityczne. Podobnie jak w przypadku uprosz-
czonych srodkéw bezpieczenstwa finansowego, ustawodawca
nie wskazat katalogu czynnosci sktadajacych sie na wzmozone
srodki bezpieczenstwa finansowego. W szczegolnosci brak od-
powiednika art. 9e ust. 2 obowigzujacej ustawy. Jedynie w przy-
padku 0séb zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne
projekt wskazuje na koniecznos¢ intensyfikacji biezacego moni-
torowania stosunkdw gospodarczych. W tej sytuacji zakres dzia-
tan zwigzanych ze stosowaniem wzmozonych $rodkow bezpie-
czenistwa finansowego instytucja obowigzana winna zawrze¢ w
swojej wewnetrznej procedurze.

OUTSOURCING STOSOWANIA SRODKOW BEZPIECZENSTWA
FINANSOWEGO

Zmianie ulegly przepisy pozwalajace na uznanie, iz srodki
bezpieczerstwa finansowego zostaty wobec klienta zastosowa-
ne. Aktualnie obowiazujgce w tym zakresie przepisy art. 9 izasta-
pione zostajg przepisami art. 43 projektu. Gtéwna réznica polega
na tym, iz instytucje obowigzane bedg musiaty podpisa¢ miedzy
sobg porozumienie lub umowe gwarantujaca realizacje czyn-
nosci wskazanych w art. 43 projektu. W przypadku ,klasycznych”
umow outsourcingowych przepisy nie ulegty zmianie.

ARCHIWIZACJA DOKUMENTOW

Niezwykle istotne zmiany dotyczg termindw archiwizadji
dokumentéw zwigzanych ze stosowaniem srodkéw bezpie-
czenistwa finansowego oraz zawieranych transakcji. Zgodnie z
art. 44 projektu instytucje obowigzane przechowujg przez okres
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku,
w ktorym zakoriczono stosunki gospodarcze z klientem lub w
ktérym przeprowadzono transakcje okazjonalne. Oznacza to,
ze w niektérych przypadkach okres archiwizacji dokumentéw
radykalnie sie wydtuzy. Ponadto, przed uptywem tego terminu,
Generalny Inspektor Informacji Finansowej (dalej Generalny In-
spektor), bedzie mégt zazadac¢ przedtuzenia okresu przechowy-
wania tych dokumentéw o kolejne 5 lat.

PROCEDURA GRUPOWA

Podobnie jak pod rzgdami obecnej ustawy, instytucja obo-
wigzana ma obowigzek opracowania swojej wewnetrznej pro-
cedury. Nowoscig jest obowigzek przygotowania przez insty-
tucje obowiazane wchodzace w sktad grupy oraz ich oddziaty
i jednostki zalezne z wiekszosciowym udziatem tych instytucji
majace siedzibe w panstwie trzecim procedury grupowej, ktérej
cel i zakres okreslony zostat w art. 46 projektu.

WYZNACZENIE OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ

Zgodnie z projektem instytucja obowigzana wyznacza
osobe zajmujacg stanowisko kierownicze odpowiedzialng za
realizacje obowigzkéw okreslonych w ustawie. Ponadto wy-
znacza kadre kierowniczg wyzszego szczebla odpowiedzialng



za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w ustawie i dodat-
kowo pracownika zajmujgcego kierownicze stanowisko odpo-
wiedzialnego za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci instytudji
obowigzanej z przepisami ustawy. W przypadku instytucji obo-
wigzanej, w ktérej dziata zarzad lub inny organ zarzadzajacy, wy-
znacza sie sposrodd cztonkdw tego organu osobe odpowiedzial-
ng za wdrazanie obowigzkdw okreslonych w ustawie.

GROMADZENIE INFORMACJI

Zmianie ulegng przepisy dotyczace gromadzenia i przekazy-
wania informacji do Generalnego Inspektora. Projekt odchodzi od
obowigzku prowadzenia rejestru transakcji, skupiajac sie na obo-
wigzku ich raportowania. Obowigzkiem raportowym zostaty objete
operacje gotéwkowe oraz przelewy srodkéw o wartosci przekra-
czajacej 15 000 euro. Oznacza to, ze z obowiazku rejestracji wyta-
czone zostaly zlecenia i inne transakcje na instrumentach finanso-
wych. Wraz ze zmiang zakresu rejestrowanych transakcji zmianie
ulega réwniez termin jej przekazania. Zgodnie z projektem ustawy
instytucja obowigzana bedzie miata na to 7 dni. Nalezy zwroci¢
uwage na zmieniony zakres informacji podlegajacy raportowaniu.

TRANSAKCJE PODEJRZANE

Projekt zaktada obowiazek informowania o dwdéch rodza-
jach transakcji podejrzanych. Pierwszy z nich dotyczy raporto-
wania o transakcjach spetniajacych przestanki transakcji podej-
rzanych (art. 73). Z kolei przepisy art. 86, dotycza sytuacji gdy
instytucja obowigzana ma uzasadnione podejrzenie prania pie-
niedzy lub finansowania terroryzmu. Nalezy zwroci¢ szczegdlng
uwage na zakres danych, ktére maja by¢ zawarte w zawiado-
mieniu, w szczegdlnosci na obowigzek wskazania czynu zabro-
nionego, z ktérego moga pochodzi¢ srodki.

BLOKADA RACHUNKU I WSTRZYMANIE TRANSAKCJI

W projekcie wydtuzeniu ulega okres, na ktéry Generalny In-
spektor lub prokurator moze zablokowa¢ rachunek lub wstrzy-
mac transakcje. W przypadku Generalnego Inspektora okres ten
wynosi 96 godzin, a dla prokuratora 6 miesiecy.

OBOWIAZEK INFORMOWANIA O PODEJRZENIU POPELNIENIA
INNYCH PRZESTEPSTW

Ustawodawca zdecydowat o wprowadzeniu do projektu
ustawy przepiséw podobnych do art. 106a Prawa bankowego.
Zgodnie z nimi instytucja obowiazana niezwtocznie zawiada-
mia wiasciwego prokuratora o przypadku powziecia uzasadnio-

nego podejrzenia, ze okreslona transakcja lub wartosci majat-
kowe moga miec zwigzek z przestepstwem lub przestepstwem
skarbowym innym niz przestepstwo prania pieniedzy lub finan-
sowania terroryzmu. Nalezy zwroci¢ rowniez uwage na terminy
zwigzane z dokonanym zgtoszeniem, ktore réznig sie od tych
w prawie bankowym. Powyzsze przepisy znaczaco zwiekszajg
zakres prowadzonych analiz oraz odpowiedzialnos¢ instytugdji
obowigzanej. Co istotne, w ustawie brak jest przepisu zwalnia-
jacego instytucje obowigzang z odpowiedzialnosci za realizacje
czynnosci zwiazanych blokada rachunku i wstrzymaniem trans-
akcji na podstawie powyzszych przepisdw.

KONTROLOWANIE INSTYTUCJI OBOWIAZANYCH

W projekcie ustawy okreslono czas, miejsce oraz osoby bio-
race udziat w czynnosciach kontrolnych. Na szczegélng uwage
zastuguje przepis, zgodnie z ktorym, tylko w nadzwyczajnej
wskazanej w ustawie sytuacji, czynnosci kontrolne moga by¢
przeprowadzone pod nieobecnos¢ osoby reprezentujacej kon-
trolowang instytucje obowigzana.

KARY ADMINISTRACYJNE

Ustawa przewiduje bardzo szeroki zakres podstaw do na-
tozenia kary administracyjnej (facznie 25 zawartych w 3 arty-
kutach). Nalezy zauwazy¢, iz w katalogu kar administracyjnych
znalazt sie zakaz petnienia obowigzkéw na stanowisku kierow-
niczym osoby odpowiedzialnej za naruszenie przez instytucje
obowigzang przepisow ustawy, przez okres nie dtuzszy niz rok
oraz publikacja informacji o instytucji obowigzanej oraz zakre-
sie naruszenia przepisow ustawy przez te instytucje w Biulety-
nie Informacji Publicznej. Podniesiona zostata takze wysokosc¢
kar pienieznych.

TERMIN WEJSCIAW ZYCIE

Poza pewnymi wyjatkami ustawa wchodzi w zycie po uptywie
3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

PODSUMOWANIE

W dniu pisania tego artykutu nadal trwaty prace Komisji
prawniczej dotyczace projektu. Z nieoficjalnych informacji wyni-
ka, ze czes¢ przepiséw zawartych w projekcie moze jeszcze ulec
zmianie. Ze wzgledu na bardzo krotkie planowane vacatio legis
nalezy jednak na biezgco sledzi¢ postepy prac nad projektem,
aby maoc sie z odpowiednim wyprzedzeniem przygotowac do
planowanych zmian.
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Z PERSPEKTYWY RYNKU

W CIAGU ROKU RYNEK WZROSt. O PONAD JEDNA TRZECIA,
BLUE CHIPY O PRAWIE POLOWE

60% 1 —wiG —— mWIG40 SWIG80 ——WIG20 Skw | dkw | Thw | 2kw | 3kw | e
2016 | 2016 | 2016 | 2016 | 2017
50% - WiG 52% | 99% | 11,9% | 54% | 54% | 36,5%
WIG20 | -24% | 13,9% | 11,7% | 57% | 6,7% | 43,5%
40% - mWiGd0 | 18,8% | 4.6% | 12,5% | 3,5% | 1,6% | 23,8%
SWIGBD | 9,1% | -0,9% | 149% | -1,9% | -59% | 52%
30% -
Zrédto: GPW, obliczenia wtasne
20% -
10% -
0% -
wrz 16 lis 16 gru16 sty 17 lut17 mar 17 kwi 17 maj 17 cze 17 lip 17 wrz 17
-10% -

Rok 2017 zaczat sie od solidnej zwyzki na wszystkich parkietach i z wyjatkiem tylko najmniejszych spétek, wzrostowy trend utrzy-
mywat sie stale przez nastepne okresy. sWIG80 mimo prawie 2-procentowego spadku w Il kwartale i prawie 6-procentowego w lll, dzieki
wczesniejszym wzrostom w stosunku rocznym utrzymat dodatni wynik — ponad 5 %. Za to kondycja pozostatych gtownych indekséw
prezentuje sie wyjatkowo imponujaco — wszystkie w stosunku do poprzedniego roku wypracowaty wyrazne dwucyfrowe wzrosty.
Dodatkowo ostatnie 4 kwartaty byty niezwykle wyjatkowe, bo jak rzadko wczesniej indeks blue chipdw znajdowat sie w najlepszej
kondycji, a,maluchéw” ponizej catego rynku.



PIEC SEKTOROW W CZERWIENI, TYLE SAMO POWYZEJ RYNKU

Odziez 16,8%
Chemia 13,8%
Paliwa 12,2%
Gdérnictwo 11,9%
Energetyka 10,7%
WIG 5,4%
Telekomunikacja 4,5%
Banki 2,6%
Nieruchomosci 1,5%
Leki 1,1%
-4,7% Media
-6,6% Motoryzacja
-8,4% Informatyka
-9,9% Budownictwo

-12,7% Przemyst Spozywczy

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% Zrédto: GPW, obliczenia whasne

W Il kwartale br. rzuca sie w oczy dysproporcja pomiedzy liczba sektoréw koriczacych ten okres wynikami powyzej i ponizej catego
rynku. Do tych drugich nalezy 9 indekséw sektorowych, a do tych ktére pokonaty WIG — 5. Dodatkowo widac, ze wszystkie uzyskaty
dwucyfrowe zwyzki, najmniej z nich energetyka — prawie 11%, a najwiecej branza odziezowa — prawie 17%.

Czerwong czes¢ wykresu rozpoczyna WIG-Media z prawie 5-procentowym spadkiem, a najgorszy wynik nalezy do przemystu spozyw-
czego, bo notowania akcji tworzacych go spétek spadty srednio o prawie 13%.

Cztery indeksy branzowe przyjety pdtnocny kurs, nie przewyzszajac jednak catego rynku — Leki, Nieruchomosci, Banki oraz Telekomunikacja.

KAPITALIZACJA DOBIJA DO POLTORA BILIONA ZtOTYCH

Naturalnie ponadprzecietne wzrosty cen akcji skutkowaty réwniez znacznym podwyzszeniem kapitalizacji warszawskiego rynku.
taczna kapitalizacja krajowych i zagranicznych spotek w stosunku rocznym wzrosta o ponad potowe, a w kwartalnym o prawie 10% i to
pomimo sukcesywnego zmniejszania liczby notowanych spétek od ostatniego kwartatu poprzedniego roku. Od tego czasu w sumie
8 spotek,zeszto” z parkietu.

Mid zt . Spoétki zagraniczne I Spotki krajowe e |iczba notowanych spoétek
1600 -
1429
1400 -
1200 -
1000 -

800 -

600 -

400

200 A

3kw.2015 4kw.2015 1kw.2016 2kw.2016 3kw.2016 4kw.2016 1kw.2017 2kw.2017 3kw.2017 Zrédto: GPW, obliczenia wiasne
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ROZCZAROWANIE AKTYWNOSCIA PO DOBRZE ROKUJACYM
POCZATKU ROKU

W stosunku do poprzedniego kwartatu spadek obrotéw o prawie Lekko mniejszy spadek obrotéw na rynku terminowym z wiek-
jedna czwartg, transakcji o 15% szym spadkiem liczby transakgji
1,4 A mmmmm Transakcje pakietowe 1,4 4 BN Pozostate  EEEEEEE \W|G20 e |jczba transakcji (tys.)
Emms Obroty sesyjne 1,21
1,2 4 1,2
0,97
1,0 - 1,0 1 0,91

0,86 0,89

0,79 0,81

0,8 - 0,8 -

0,6 - 0,6 -

0,4 A 0,4

0,2 0,2 -

0,0 - 0,0 -
3kw. 4kw. 1kw. 2kw. 3kw. 4kw. 1kw. 2kw. 3kw. 1kw. 2kw. 3kw. 4kw. 1kw. 2kw. 3kw. 4kw. 1kw.
2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017

Zrédio: GPW. obliczenia wiasne

Pierwsza potowa roku zapisata sie pozytywnymi sygnatami odnosnie poziomu $rednich obrotéw. Zaréwno na rynku kasowym
jak i terminowym s$rednie dzienne obroty przekroczyty dtugo oczekiwane poziomy miliarda ztotych, na rynku akgji juz w pierwszym
kwartale, a na rynku kontraktéw terminowych w drugim. Jednak okres wakacyjny jednoznacznie negatywnie odbit sie na wielkosci
obrotéw i to mimo wyzszych kurséw akgji spotek.

Srednie dzienne obroty akcjami spadty o 24% koriczac Il kwartat poziomem 921 min zt, a kontraktami terminowymi o 22% z po-

ziomem 809 min zt. Dodatkowo na obu rynkach nieprzerwanie od | kwartatu spadaja srednie liczby transakcji sesyjnych, w przypadku
akcji o ponad 12 tys,, a futureséw o ponad 4 tys.
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ZNACZACA POPRAWA KONDYCJI DOMOW MAKLERSKICH
W STOSUNKU ROCZNYM. WZRASTAJA PRZYCHODY,
DZIALALNOSC MAKLERSKA NADAL NIERENTOWNA

min zt 2015 rdr 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 2016 rdr 1 kw. kdk rdr
2016 2016 2016 2016 2017

Przychody z dziatalnosci | 1 643 8% 281 270 1216 -26% 338 304 331 9% 18%

operacyjnej

w tym z instrumentéw 621 22% 81 71 445 -28% 119 116 125 7% 53%

finansowych

w tym z dziatalnosci 987 2% 191 176 728 -26% 213 180 201 12% 5%

maklerskiej

Zysk/Strata z dziafalnosci 521 12% 42 19 249 -52% 64 62 76 23% 82%

gospodarczej

w tym z instrumentow 489 15% 64 59 369 -25% 93 85 98 16% 54%

finansowych

w tym z dziatalnosci ma- -49 -52% -30 -44 -161 -231% -20 -18 -28 -56% 5%

klerskiej/podstawowej*

Zysk/Strata netto 442 12% 29 -2 198 -55% 54 49 60 22% 104%

Zrédto: KNF, obliczenia whasne, *od Il kw. 2017 wprowadzono pozycje zysku na dziatalnosci podstawowej

Wzrosty obrotéw na rodzimym parkiecie w stosunku do poprzedniego roku bardzo pozytywnie wptynety na wyniki finansowe
branzy maklerskiej. W 2017 r. poziomy przychoddw operacyjnych doméw maklerskich we wszystkich kwartatach przekroczyty wartos¢
300 mln zt. Tak samo poziom zysku netto w Il kwartale zwiekszyt sie o ponad 100% i dobrze rokuje na to, zeby w przeciwienstwie do
sytuacji jaka miata miejsce rok wczesniej, IV kwartat nie zakoriczyt sie stratg netto.

Niestety nieprzerwanie od prawie 3 lat domy maklerskie odnotowuja strate na dziatalnosci maklerskiej. Kluczowa dziatalnosc¢

pogarsza rentownosc¢ catej branzy zmuszajac brokeréw do pozyskiwania przychoddw oraz zyskéw z innych zrodet, gtéwnie z operadji
na instrumentach finansowych.
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BUDUJEMY

AKTUALNOSCI

RODO - NOWE UNIJNE REGULACJE W ZAKRESIE OCHRONY
DANYCH OSOBOWYCH

Powotana w ramach Izby grupa robocza RODO prowadzi
prace nad opracowaniem kodeksu branzowego dla firm inwesty-
cyjnych, ktéry w zatozeniach bedzie sie sktadat z dwadch czesci:

- preambuly: regulujacej ogdlne kwestie oraz definiujacej

niedookreslone pojecia z RODO;

- czesci szczegdtowej podzielonej na poszczegdlne dziaty doty-
czace m.in. takich tematéw jak: prawo do bycia zapomnianym,
przenoszenie danych na zadanie klienta do innych instytucji,
profilowanie itp.

Efektem prac grupy jest wstepny projekt kodeksu i propozy-
Cje rozwigzan zwigzane z koniecznoscig dostosowania sie przez
FI do nowych obowigzkéw dotyczacych przetwarzania danych
osobowych.

Ponadto zostaty wyodrebnione obszary, ktére musza byc
wypracowane wspolnie z bankami tj. m.in.:

- okreslenie formatu przekazywania danych;

- czy przekazywane dane musza byc szyfrowane i w jakiej postaci;

- jaki powinien by¢ minimalny czas przechowywania danych;

- kiedy instytucja moze nie uwzglednic¢ prawa do sprzeciwu;

- przestanki pobierania optaty przez instytucje finansowe za
udostepnianie danych;

- czy przy zadaniu osoby fizycznej do bycia zapomnianym
instytucja musi usunac¢ rowniez kopie zapasowe, ktére zgod-
nie z przepisami np. 0 AML musi dalej przechowywac?
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Izba prowadzita réwniez rozmowy z Ministerstwem Finansow
dotyczace koniecznosci wprowadzenia zmian w aktach prawnych
regulujacych dziatalno$¢ maklerska, w zwigzku ze zblizajagcym sie
terminem wejscia w zycie RODO.

Grupa RODO w pazdzierniku br. przygotowata propozycje
zmian do ustawy o obrocie w zakresie ochrony danych, ktére Izba
skierowata do Ministerstwa Cyfryzacji oraz do Ministerstwa Finanséw.

Gtoéwne zmiany zaproponowane przez Izbe polegaja m.in. na:

- dostosowaniu siatki pojeciowej do rozporzadzenia RODO;

- stworzeniu podstawy prawnej dla firm inwestycyjnych do prze-
twarzania danych biometrycznych, zgodnie z zatozeniami RODO;

- umozliwieniu firmom inwestycyjnym przetwarzania w ramach
prowadzonej dziatalnosciinformacji o osobach fizycznych
zawartych w dokumentach tozsamosci;

- okresleniu podstawy prawnej dla firm inwestycyjnych, ktére
na mocy przepisdw ustaw o BFG, FATCA oraz CRS zobowia-
zane sg do przekazywania informacji stanowigcych tajem-
nice zawodowa w okreslonych ww. ustawami przypadkach.

Izba podjefa wspotprace z IGTE i ZBP w zakresie wypraco-
wania wspolnych rozwigzan w kodeksach branzowych regulu-
jacych stosowanie RODO w instytucjach finansowych.

PIT/CIT

W drugiej potowie lipca zostat skierowany do konsultacji pu-
blicznych projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym



od o0s6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb praw-
nych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od nie-
ktérych przychoddw osiqganych przez osoby fizyczne.

Zgodnie z projektem planowane byto wprowadzenie szeregu

nowych rozwigzan, odnoszacych sie do firm inwestycyjnych:

- wyodrebnienie w ustawie o CIT Zrédta przychoddw w postaci
zyskow kapitatowych oraz rozdzielenie dochodow uzyski-
wanych z tego zrédta od pozostatych dochoddw podatnika;

- wyltaczenie przychodéw uzyskiwanych w ramach progra-
moéw motywacyjnych z realizacji pochodnych instrumen-
téw finansowych lub praw wynikajacych z papieréw war-
tosciowych ze zrédfa kapitaty pieniezne i zaliczenie ich do
przychodow ze stosunku pracy lub z dziatalnosci wykony-
wanej osobiscie;

- wprowadzenie przepiséw limitujgcych wysokos¢ kosztow
uzyskania przychodéw zwigzanych zumowami o ustugi nie-
materialne (umowy licencyjne, ustugi doradcze, ksiegowe,
badania rynku, ustug prawnych itp.) oraz zwigzanych z korzys-
taniem z wartosci niematerialnych i prawnych, a takze prze-
pisdw precyzujacych pojecie ,nabycia” wartosci niematerial-
nej i prawne;.

Izba zgtosita uwagi do projektu, ktore zawieraty m.in. naste-

pujace postulaty:

- usuniecie z projektu przepisoéw przewidujacych odrebne
ujmowanie przychodow z zyskow kapitatowych oraz przy-
choddw z innych Zrédet, ktére bytyby niekorzystne dla do-
mow maklerskich ;

- zwiekszenie limitu wydatkow na ustugi niematerialne pod-
legajacych zaliczeniu do kosztéw uzyskania przychodow
ponad wysokos¢ limitu wskazang w obecnej tresci projektu,
lub usuniecie proponowanych ograniczert w ujmowaniu w
kosztach podatkowych wydatkéw na ustugi niematerialne;

- usuniecie z projektu przepisow modyfikujacych zasady okresla-
nia zrodta przychodéw w przypadku wyptat swiadczen z tytu-
tu realizacji praw otrzymanych nieodpfatnie.

W trakcie uzgodnien strona rzadowa zadeklarowata, ze z
uwagi na specyfike dziatalnosci instytucje kredytowe i finansowe,
dla ktérych przychody z zyskéw kapitatowych stanowig przed-
miot podstawowe]j dziatalnosci gospodarczej nie beda obowia-
zane do stosowaniu podziatu na Zrédfa przychodow (wszystkie
ich przychody zostang uznane z przychody z jednego Zrodta).

W przyjetym przez Rade Ministréw projekcie ustawy uwa-
ga Izby dotyczaca sprzeciwu wobec planowanego okreslenia
dwaoch odrebnych Zrédet przychoddw z zyskow kapitatowych
oraz przychoddw z innych zrédet zostata uwzgledniona poprzez
wprowadzenie do art. 7b ustawy zapisu

,Za przychody z zyskéw kapitatowych ust 1 uwaza sie:” pkt. 7)
Jprzychody bankéw, spétdzielczych kas oszczednosciowo-kre-
dytowych i instytugji finansowych w rozumieniu art4 pkt 7)
ustawy zdnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe." - co obejmuje
réwniez domy maklerskie.

W ten sposob wszystkie przychody domow maklerskich nale-
zatyby do jednej kategorii, o co Izba wnioskowata.

Uwagi Izby dotyczace wprowadzenia przepisdw ogranicza-
jacych mozliwosc¢ zaliczenia do kosztéw uzyskania przychoddéw
wydatkéw na ustugi o charakterze niematerialnym zostaty cze-
sciowo uwzglednione poprzez zmiany w art. 15e uwzgledniaja-
cego min. ustugi doradcze, wprowadzenie mozliwosci rozlicza-
nia poniesionych kosztéw w okresie 5 lat oraz podwyzszajacego
limit do 3 000 000 zt.

Izba przestata cztonkom projekt ustawy w wersji skierowanej
do sejmu z prosba o ewentualne uwagi. Cztonkowie nie zgtosili
uwag do nowej wersji regulacji.

Po pierwszym czytaniu na posiedzeniu sejmu projekt zostat
skierowany do Komisji Finanséw Publicznych.

Zgodnie z przedtozeniem rzadowym wszystkie przychody
domow maklerskich zostaty uznane za przychody z zyskow kapita-
towych. Po poprawce zgtoszonej w trakcie Posiedzenia Komisji
Finanséw Publicznych z tej kategorii w przypadku bankdw,
domdéw maklerskich i ubezpieczycieli zostaty wytagczone min.
dywidendy, dochody funduszy inwestycyjnych gdy statut prze-
widuje wyptacanie tych dochodoéw bez odkupywania jednostek
uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow inwestycyjnych.

W tym brzmieniu projekt zostat uchwalony.
RYNEK OTC DERYWATOW

We wrzedniu ostatecznie zakoriczono prace nad ,Standar-
dami w zakresie dobrych praktyk komunikacji i dziatan marke-
tingowych na rynku OTC instrumentéw pochodnych” Wypra-
cowany przez grupe roboczg dziatajacg w ramach IDM projekt
Standarddw zostat zatwierdzony przez Rade Izby.

Standardy s3 uszczegdtowieniem zapiséw obowiazujacych
przepisow prawa w celu zapewnienia jeszcze wiekszej ochrony
klienta detalicznego. Jest to forma samoregulacji branzowej w
zakresie polepszenia jakosci przekazu marketingowego i zasad
komunikacji na rynku OTC kierowanej do klienta detalicznego.
Celem Standardéw jest doprowadzenie do zbudowania rzetel-
nego i czytelnego przekazu kierowanego przez firme inwesty-
cyjna do klienta detalicznego aby w rezultacie unikna¢ sytuacji,
w ktérej klient lub potencjalny klient moze zosta¢ wprowadzony
w btad lub nie we wiasciwy sposdb poinformowany o ryzyku
zwigzanym z inwestowaniem.

W dniu 28 wrzesnia w siedzibie Ministerstwa Finansow
odbyta sie konferencja uzgodnieniowa tresci projektu ustawy
0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
niektorych innych ustaw. Podczas konferencji przedstawiciele
IDM zaprezentowali stanowisko srodowiska popierajgce propo-
zycje blokowania stron internetowych na ktérych umieszcza sie
nieuczciwg reklame a takze argumenty przeciwko ograniczaniu
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dZwigni finansowej. Jednoczesnie zobowigzalismy sie do wy-
pracowania i przedstawienia kompromisowej propozycji prze-
pisodw, ktére mogty by w wiekszym stopniu chroni¢ inwestycje
niedo$wiadczonych inwestorow detalicznych na rynku OTC
derywatow.

Po przeprowadzeniu konsultacji z Cztonkami IDM prowa-
dzacymi dziatalnos¢ na rynku OTC derywatow Izba przestata do
Ministerstwa FinansOw nastepujace propozycje:

- Ustanowienie obnizonego poziomu dZwigni dla 0séb, ktére
nie posiadaja stosownego dos$wiadczenia w inwestycjach
na rynku OTC/Forex,

- przyjecie regulacji ustawowej w zakresie okreslenia minimal-
nej wartosci dla mechanizmu Stop-Out na poziomie 50%
w oparciu o portfel transakgji,

- wprowadzenia ochrony przed ujemnym saldem. W zwigzku
z réznicg wsrdd Czionkow Izby zdan co do akceptacji tego
rozwiazania, zostato ono przekazane jako propozycja czesci
Srodowiska, co zaznaczono w pismie.

Izba w pismie zawierajgcym propozycje wskazata, ze opty-
malnym rozwigzaniem byto by wstrzymanie sie z pracami nad
ww. zmiang przepisow do czasu publikacji przez ESMA wytycz-
nych w tym zakresie, ktéra planowana jest na styczen 2018 .

W odpowiedzi na propozycje UOKIK dofaczenia Izby do
organizowanego przez nich wspodlnie z Rzecznikiem Finanso-
wym szkolenia dla Miejskich Rzecznikéw Konsumentow dot.
rynku forex, Izba podczas powyzszego szkolenia w listopadzie
przedstawifa prezentacje zawierajacg podstawowe informacje
o rynku, tj. czym jest forex, jak dziata, czym sie charakteryzuje,
na co zwroci¢ uwage decydujac sie na inwestycje, gdzie szukac
pomocy w przypadku kiedy zostaniemy oszukani.
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Sprawy rynku FX byty przedmiotem szeregu spotkan jakie
odbyli przedstawiciele IDM m.in.z Przewodniczacym podkomisji
do spraw instytucji finansowych, postem Janem Szewczakiem,
Wiceprzewodniczacym KNF p. Marcinem Pachuckim, Dyrekto-
rem Markiem Szuszkiewiczem i Dyr. Maciejem Kurzajewskim. FX
byt takze jednym z tematéw spotkania kierownictwa Cztonkow
Izby z ww. przedstawicielami KNF podczas spotkania w Narvilu
w dniu 21 wrzednia br.

OFE - ZMIANY W SYSTEMIE EMERYTALNYM

IDM wspiera przeprowadzenie zmian legislacyjnych w sys-
temie emerytalnym wedtug zatozerr okreslonych w Planie na
rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, co bytoby zgodne z interesa-
mi zarbwno przysztych emerytow jak i polskich przedsiebiorstw,
dla ktorych il filar jest jednym z kluczowych Zrédet pozyskania
kapitatu dla finansowania inwestycji w rozwoj Polski. W opinii
Izby, kluczowe jest prawne zagwarantowanie zmiany charakte-
ru $rodkéw zgromadzonych w OFE z publicznych na prywatne,
pozostawienie ich w zarzadzaniu przeksztatconych towarzystw
emerytalnych, rozszerzenie katalogu lokat inwestycyjnych oraz
utrzymanie opfat na tak niskim poziomie jak obecnie.

W pismie skierowanym w pazdzierniku do Ministra Henryka Ko-
walczyka Izba zadeklarowata chec biezacej wspotpracy merytorycz-
nej z przedstawicielami rzadu, w celu wypracowania najlepszych
rozwiazan prawnych dla rozwoju polskiego rynku kapitatowego.

PRIIP - NOWE OBOWIAZKI W ZAKRESIE INWESTYCYJNYCH
PRODUKTOW STRUKTURYZOWANYCH

Od ponad roku dziata przy Izbie grupa robocza ds. PRIIP. Dzie-
ki wspolnym pracom Grupy, przedstawicieli GPW oraz emitentéw,



Gietda od 1 stycznia 2018 r. bedzie prowadzita repozytorium zawie-
rajace oznaczenie produktéw PRIIP z podpietymi linkami do aktu-
alnych KID-6w. Repozytorium bedzie miato uzgodniong wspdlinie
funkcjonalnosc¢.

Ponadto w wyniku przeprowadzonych uzgodnieri GPW od-
platnie aktywuje Komunikat 592 — Generic WSE Message zawie-
rajacy wspdlnie ustalong strukture oraz udostepni wersje archi-
walne KID-6w.

MiFID Il - IMPLEMENTACJA DO KRAJOWEGO PORZADKU
PRAWNEGO

W celu przygotowania srodowiska maklerskiego do imple-
mentacji MiFID Il do polskiego porzadku prawnego w Izbie od
ponad roku dziafaja 3 grupy robocze:

- Interakcja z Klientem,

- Zachety, konflikt interesow, wynagrodzenia,

« Produkt wg. MiFID Il

W zwigzku z brakiem rozporzadzen wykonawczych do pro-
jektu ustawy o obrocie Grupy robocze wypracowaty i przekazaty
do KNF i/lub MF m.in.:

- Stanowisko dot. rozdzielenie ptatnosci za materiaty anali-
tyczne od optat za wykonywanie zlecen zg. z ktérym obowig-
zek rozdzielenia nie dot. ustug $wiadczonych na rzecz UCITS,
AFli OFE. Stanowisko zostato omowione z IGTE i IZFiA i pre-
zentowane jako wspdline.

- Tabele product governance,

- Stanowisko IDM w zakresie rejestru sponsora emisji,

- Prezentacje dot. DMA,

Przedstawiciele Izby aktywnie uczestniczyli w pracach utwo-
rzonej przy KNF grupy roboczej ds. FINTECH. Dzieki uwagom
zgtoszonym przez srodowisko w ramach prac grupy roboczej
zostaty m.in. wprowadzone zmiany w projekcie ustawy dot. out-
sourcingu ustug przez firmy inwestycyjne.

W ramach procesu uzgodnien spotecznych projektu usta-
wy o obrocie implementujacej MiFID II, IDM zgtosita ponad 100
uwag, ktére nastepnie byty przedmiotem dyskusji podczas kon-
ferencji uzgodnieniowych w Ministerstwie Finanséw, a takze
spotkar z MF, KNF, GPW i innymi izbami gospodarczymi zrzesza-
jacymi podmioty z rynku finansowego.

Izba aktywnie uczestniczyta w wymianie informacji dot. im-
plementacji MiFID Il pomiedzy izbami gospodarczymi zrzeszaja-
cymi firmy inwestycyjne z réznych krajow UE. Dzieki tej wspot-
pracy uzyskalismy i przekazalismy Regulatorowi i Cztonkom IDM
m.in. informacje o sposobie wprowadzenia wymogdw dot. rapor-
towania, unbundlingu czy product governance.

IV DYREKTYWA AML - ZMIANY W USTAWIE O PRZECIWDZIALANIU
PRANIU PIENIEDZY ORAZ FINANSOWANIU TERRORYZMU

W potowie lipca zostat opublikowany zmieniony projekt
ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu. W pierwszej turze konsultacji Izba zgtosita ponad 60
uwag, z ktorych czesc zostata uwzgledniona. Nowy projekt prze-
kazano do rozpatrzenia przez Komitet do Spraw Europejskich
bez kierowania go do ponownych konsultagji.

Majac na uwadze powyzsze oraz szeroki zakres zmian wpro-
wadzonych do nowego projektu Izba skierowata do Minister-
stwa Finanséw pismo zawierajace uwagi Izby w zakresie nowe-
go projektu, z prosba o uwzglednienie uwag Izby w dalszym
procesie legislacyjnym.

Uwagi Izby dotyczyty m.in.:

- koniecznosci wskazania w projekcie ustawy minimalnego,
otwartego katalogu wskazujacego jakie czynnosci nalezy podjac
w ramach wzmozonych $rodkéw bezpieczeristwa finansowego;

- definicji beneficjenta rzeczywistego oraz klienta;

-potrzebyokresleniaczy przezpanstwo urodzeniarozumiec
nalezy przynaleznos¢ panstwowa miejsca z dnia urodze-
nia, czy stanu obecnego? Jesli przyjete zostanie drugie
rozwigzanie, to nalezy rozstrzygnac¢ w jaki sposob podejs¢
do kwestii zmian przynaleznosci paristwowej miejsca uro-
dzenia klienta;

- koniecznosci okreslenia katalogu uproszczonych srodkéw
bezpieczenstwa finansowego oraz kryteriéw ich stosowa-
nia przez instytucje obowiazane;

- doprecyzowania, ze chodzi o dni robocze w zapisie doty-
czacym przekazywania informacji przez instytucje obo-
wigzane.

Obecnie Grupa ds. AML przy Izbie przygotowuje zapisy regu-

lacj, ktére mogtyby by¢ zgtoszone w trakcie prac parlamentarnych
nad ustawa.
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WYDARZENIA

SNIADANIE BIZNESOWE - RODO

W dniu 7 wrzesnia odbyto sie organizowane we wspotpra-
cy Izby z Kancelarig DZP $niadanie biznesowe podczas ktérego
praktycy z Kancelarii Domanski Zakrzewski Palinka podzielili sie
doswiadczeniem w prowadzeniu projektow RODO, pokazali jak
zmiany prawne wptywajg w praktyce na domy maklerskie oraz
jaki jest aktualny stan legislacyjny (przepisy sektorowe i kodeksy
branzowe).

Spotkanie byto doskonatg okazjg do tego aby zada¢ py-
tania praktyczne w jaki sposéb poradzi¢ sobie z konkretnymi
rozwigzaniami RODO (powotanie 10D, prawo do bycia zapo-
mnianym etc.).

SPOTKANIE PREZESOW | DYREKTOROW FIRM INWESTYCYJNYCH
CZLONKOW 1ZBY

W dniach 21-22 wrzednia 2017 r. odbyto sie Spotkanie Pre-
zesow i Dyrektorow biur i doméw maklerskich Cztonkow Izby w
Hotelu Narvil w Serocku.

W czesci spotkania, na zaproszenie Zarzadu lzby udziat
wzieli przedstawiciele Komisji Nadzoru Finansowego Pan Mar-
cin Pachucki — Z-ca Przewodniczacego KNF, Pan Marek Szuszkie-
wicz — Dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych i Infrastruk-
tury Rynku Kapitatowego KNF i Pan Maciej Kurzajewski — Z-ca
Dyrektora Departamentu Firm Inwestycyjnych i Infrastruktury
Rynku Kapitatowego KNF.

Podczas spotkania z przedstawicielami KNF poruszono na-

stepujgce tematy:

- Wypracowanie praktyki wspotpracy UKNF z rynkiem przy
wprowadzaniu nowych regulacji . KNF zadeklarowat chec
wspolnego tworzenia rozwigzan i zapiséw rozporzadzen
przy wdrazaniu MiFID 2. Wyniki prac grup roboczych IDM
bedg konsultowane z KNF.

« Wspotpraca dot. rynku FX. KNF jest gotowy na dyskusje nad
wspolnym stworzeniem regulacji ktére przy zachowaniu
konkurencyjnosci naszego rynku zapewnig bezpieczen-
stwo klientéw detalicznych.

- Udziat KNF w Konferencji w Bukowinie. KNF bedzie meryto-
rycznie wspierat organizacje konferencji. Przedstawiciele
Komisji bedg uczestniczyli w panelach podczas konferencji.

- Udziat KNF w szkoleniach i konferencjach dot. przepiséw pra-
wa. W miare mozliwosci przedstawiciele KNF bedg uczest-
niczyli w szkoleniach i konferencjach compliance organi-
zowanych przez IDM.

PRZYSTAPIENIE POLSKIEGO DOMU MAKLERSKIEGO S.A. DO IDM
W dniu 21 wrzesnia 2017 r. Rada Domdéw Maklerskich pod-

jeta decyzjg w sprawie przyjecia w poczet Cztonkéw Izby Polski
Dom Maklerski S.A.
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Jestesmy przekonani, ze nasza $cista wspotpraca w Izbie be-
dzie owocna zarowno dla Polskiego Domu Maklerskiego jak i dla
catego srodowiska krajowych domow maklerskich w Polsce.

PIERWSZE POSIEDZENIE RADY PROGRAMOWEJ
XVIII KONFERENCJI 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

W dniu 6 pazdziernika 2017 r. odbyto sie pierwsze posiedze-
nie rady programowej XVIIl Konferencji Izby Domdw Maklerskich.

— Przysztoroczng konferencje chcemy poswieci¢ gtéwnie
zagadnieniom zwigzanym z wyzwaniami jakie stoja przed pol-
skim rynkiem kapitatowym w zwigzku z rozwojem innowacyjnej
gospodarki. Rynek kapitatowy wspiera przedsiebiorstwa dostar-
czajgc im kapitatu na innowacyjne projekty. Dzieki finansowaniu
z rynku kapitatowego mozliwe stajg sie przejecia innych firm w
branzy. Dlatego, jezeli chcemy mie¢ gospodarke z liczagcymi sie
przedsiebiorstwami, to powinnismy postawi¢ na rozwdj rynku
kapitatowego - podsumowuje Waldemar Markiewicz, prezes
IzZby Domow Maklerskich.

Wstepny zakres tematyczny XVIIl Konferencji IDM w Bukowi-

nie obejmuje nastepujace zagadnienia:

- Strategia dla rynku kapitatowego w Polsce oraz dziatania
administracji rzagdowej na rzecz rozwoju krajowego rynku
kapitatowego.

- Jak wspiera¢ budowanie dtugoterminowego kapitatu w
Polsce?

- Rynek kapitatowy dla nowych technologii.

- Atrakcyjnos¢ inwestycyjna polskiego rynku kapitatowego z
punktu widzenia inwestora globalnego.

- Rola GPW we wzmacnianiu polskiej gospodarki.

- Nowe uwarunkowania regulacyjne (MiFID Il, MAR).

Wsparcie merytoryczne dla konferencji zadeklarowali wstepnie:
« Ministerstwo Finansow
« Ministerstwo Rozwoju
- Komisja Nadzoru Finansowego
« Polski Fundusz Rozwoju S.A.
- Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
- Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych
- CFA Society Poland

Sktad Rady Programowej (w kolejnosci alfabetycznej):

1. Pan Marcin Adamczyk — Prezes Zarzadu, TFI PZU S.A.

2. Pan Tomasz Bardzitowski — Wiceprezes Zarzadu, Vestor Dom
Maklerski S.A.

3. Pan Pawet Borys — Prezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju S.A.

4. Pan Grzegorz Chtopek - Prezes Zarzadu, Nationale-Neder-
landen Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

5. Pan Pawet Cymcyk — Prezes Zarzadu, Zwigzek Makleréw i
Doradcow

6. Pan prof. dr hab. Marcin Dyl — Prezes Zarzadu, Izba Zarza-
dzajgcych Funduszami i Aktywami



7. Pan Jacek Fotek — Wiceprezes Zarzadu, Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
8. Pan Pawet Franczak — Cztonek Zarzadu, X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A.

9. Pani Agnieszka Gontarek — Prezes Zarzadu, BondSpot S.A.

10. Pan Michat Herominski — Ekspert Centrum Analiz, Klub
Jagiellonski

11. Pan Pawet Hominski — Cztonek Zarzadu, Noble Funds Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

12. Pan prof. dr hab. Krzysztof Jajuga — Prezes Zarzagdu, CFA
Society Poland

13. Pan Pawet Jaroszek — Cztonek Zarzadu, Zakfad Ubezpie-
czen Spotecznych

14. Pan Norbert Jeziolowicz — Dyrektor, Zwigzek Bankow Polskich

15. Pan dr Mirostaw Kachniewski — Prezes Zarzadu, Stowarzy-
szenie Emitentow Gietdowych

16. Pan Piotr Koztowski — Dyrektor Domu Maklerskiego, Dom
Maklerski Pekao

17.Pani Ewa Matyszko — Prezes Zarzadu, BGKTFI S.A.

18. Pan Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu, Izba Domow
Maklerskich

19. Pan Jan Motz — Prezes Zarzadu, Grupa Capital Park S.A.

20. Pan dr Wojciech Nagel - Prezes Rady Gietdy, Gietda Papie-
row Wartosciowych w Warszawie S.A.

21. Pan Pawet Nierada — | Wiceprezes Zarzadu, Bank Gospodar-
stwa Krajowego

22. Pan Marcin Obroniecki — Z-ca Dyrektora Departamentu
Rozwoju Rynku Finansowego, Ministerstwo Finansow

23. Pan Filip Paszke — Dyrektor Domu Maklerskiego, Dom Ma-
klerski PKO BP S.A.

24. Pan Piotr Prazmo — Cztonek Zarzadu, Erste Securities Pol-
ska S.A., Przewodniczacy Rady Programowej 2016/2017

25. Pani Agnieszka Rostkowska — Dyrektor, Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A.

26. Pani Matgorzata Rusewicz — Prezes Zarzadu, Izba Gospo-
darcza Towarzystw Emerytalnych

27. Pan Witold Stowik — Podsekretarz Stanu, Ministerstwo
Rozwoju

28. Pan Piotr Sobkéw — Cztonek Zarzadu, 1zba Domoéw Ma-
klerskich

29. Pan Dominik Ucieklak — Prezes Zarzadu, NOBLE Securities S.A.

30. Pan Rafat Wiatr — Prezes Zarzadu, Dom Maklerski Banku
Handlowego S.A.

31. Pan prof. dr hab. Marek Wierzbowski — Partner, Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy

32. Pan Grzegorz Zielinski — Dyrektor na Polske, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju

33. Pan Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu, PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

34. Pan Marcin Zottek — Prezes Zarzadu, PTE PZU S.A.

SPOTKANIE POLSKIEGO RYNKU KAPITALOWEGO
— STUBAI SUMMIT 2017

W dniach 30 listopada — 3 grudnia 2017 roku odbyto sie Spo-
tkanie polskiego rynku kapitatowego — STUBAI SUMMIT 2017 w
Hotelu Aktiv- & Wellnesshotel Stubaier Hof w Fulpmes w Austrii.

Tematem przewodnim spotkania byto: ,Znaczenie rynku
kapitatowego w Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju’.

Podczas spotkania odbyty sie dyskusje panelowe:
- Dziatalno$¢ brokerska w grupie bankowej po wdrozeniu MIFID
(obligacje, derywaty, securities lending).
« Awans polskiego rynku kapitatowego do grona krajow roz-
winietych.
- Udziat DM w krajowym wzro$cie gospodarczym.

W spotkaniu udziat wziety 44 osoby przedstawiciele: Domow
Maklerskich, Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych i instytucji
infrastruktury rynku kapitatowego tj. Gietda Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A, BondSpot S.A, izb gospodarczych oraz
spotek notowanych na GPW.

KONFERENCJA PT.,,INSTYTUCJE FINANSOWE WOBEC
WYZWAN - MIFID Il, RODO, AML”

W dniu 7 grudnia 2017 . Izba zorganizowata Konferencje pt.
,Jnstytucje finansowe wobec wyzwan - MiFID Il, RODO, AML" w
Centrum Konferencyjnym Golden Floor Al. Jerozolimskie 123A
w salinr 11 na XV pietrze w Warszawie.

Konferencja sktadata sie z wyktadéw do ktérych zaprosili-
smy ekspertow z zakresu nadzoru zgodnosci z prawem.

Konferencja byta skierowana do dyrektoréw finansowych, dy-
rektorow i pracownikéw departamentéw zarzadzania ryzykiem,
departamentow prawnych, compliance, audytorow wewnetrz-
nych, specjalistow z zakresu compliance w domach maklerskich,
TFI, OFE, bankach oraz pozostatych instytucjach finansowych.

Tematyka konferencji:

« Rewolucja RODO - kluczowe zasady ochrony danych osobo-
wych na tle Rozporzadzenia 2016/679,

« RODO - zastosowanie w praktyce,

- Obowiazki w zakresie raportowania transakcji zgodnie z
MIFIR/MIFIDII,

- Nowe obowiazki dla instytucji finansowych — implementacja
IV Dyrektywy AML,

- Praktyczne aspekty stosowania rozporzadzenia PRIIP,

« MiFID Il - ostatni dzwonek.

Prelegenci (w kolejnosci alfabetycznej):

- Jacek Btachut — Adwokat, Kancelaria SPCG,

- Katarzyna Czajka — Radca Prawny, Trigon Dom Maklerski S.A,,

+ Anna Jaworska — Inspektor Ochrony Danych Osobowych,
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A,

- Leszek Kotakowski — Wicedyrektor Dziatu ds. Strategii i Roz-
woju Biznesu, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,

- Bogdan Kornacki — Product Manager, Gietda Papieréow War-
tosciowych w Warszawie S.A.

- Ewa Mazurkiewicz — Radca Prawny, Kancelaria SPCG,

- Andrzej Otto - Inspektor Nadzoru, Dom Maklerski Raiffe-
isen Bank Polska S.A,

- Artur Zapata — Radca Prawny, Kancelaria SPCG.
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BUDUJEMY

SZKOLENIA

SZKOLENIE Z ZAKRESU ROZPORZADZENIA MIFIR
— PRZEJRZYSTOSC PRZED- | POSTTRANSAKCYJNA

W dniu 2 sierpnia 2017 r. Izba zorganizowafa szkolenie z zakre-
su Rozporzadzenia MiFIR — przejrzystos¢ przed- i posttransakcyjna.
Szkolenie przeprowadzit Pan Aleksander Smidowicz - Radca Prawny,
Konsultant ESMA.

Zakres tematyczny szkolenia
- przejrzystosc przedtransakcyjna,
- przejrzystos¢ posttransakcyjna,
- podmioty systematycznie internalizujgce transakcje,
- firmy inwestycyjne zawierajace transakcje poza systemem
obrotu,
- regulacyjne standardy techniczne,
- pytania i odpowiedzi ESMA.

W szkoleniu udziat wziety 22 osoby.
SZKOLENIE PT. HANDEL ELEKTRONICZNY

W dniu 21 sierpnia 2017 r. Izba zorganizowata szkolenie pt.
Handel Elektroniczny.

Szkolenie przeprowadzit Pan Aleksander Smidowicz — Radca
Prawny, Konsultant ESMA.

Zakres tematyczny szkolenia
- handel algorytmiczny,
- handel algorytmiczny wysokich czestotliwosci,
- bezposredni dostep elektroniczny.

W szkoleniu udziat wzieto 17 oséb.

SZKOLENIA E-LEARNINGOWE W ZAKRESIE REALIZACII
OBOWIAZKU FIRM INWESTYCYJNYCH WYNIKAJACEGO
ZWYTYCZNYCH ESMA DOT. OCENY WIEDZY | KOMPETENCJI

W zwigzku z duzym zainteresowaniem Cztonkéw Izby e-le-
arnigowym szkoleniem dla pracownikéw i testem wiedzy maja-
cych na celu wypetnienie Wytycznych ESMA dotyczgcych oceny
wiedzy i kompetendji, Izba zlecita zbudowanie odpowiedniego
rozwigzania informatycznego zapewniajgcego profesjonalne
przeprowadzenie tego procesu.

System szkolen i pytan testowych jest podzielony na 16 sekgji
aby umozliwi¢ elastyczne dostosowanie do réznych ustug i pro-
duktéw oferowanych przez domy maklerskie.

Oferowane ustugi:
1) wykonywanie zlecen
2) przyjmowanie i przekazywanie zlecen
3) doradztwo inwestycyjne
4) zarzgdzanie portfelem
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5) prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych iinnych
ewidendji

6) udzielanie kredytéw lub pozyczek na nabycie instrumen-
téw finansowych

7) wymiana walutowa zwigzana z obrotem instrumentami
finansowymi

8) badania inwestycyjne i analiza finansowa lub inne formy
0golnych rekomendacji odnoszacych sie do transakcji na
instrumentach finansowych

9) ustugi zwigzane z ubezpieczaniem

10) ustugi dotyczace instrumentéw bazowych (towary, ener-

gia, emisje)

Oferowane produkty:

1) instrumenty zorganizowanego rynku kasowego

2) instrumenty zorganizowanego rynku terminowego

3) jednostki uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania

4) instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym

5) instrumenty nieudziatowe bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym z wyfgczeniem instrumentow
pochodnych (produkty strukturyzowane, transakcje OTC,
rynek niepubliczny)

6) instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym (forex)

Test skfada sie z czesci odpowiadajacych kryteriom okre-
slonym w Wytycznych ESMA. Baza testowa obejmuje ponad
620 pytan. Pytania te zostaty skonsultowane w ramach Rady
Programowej.

Pytania do testu sg przydzielane losowo z puli pytan de-
dykowanej dla kazdej czesci testu, z zachowaniem proporcji po-
miedzy pytaniami o réznym stopniu trudnosci.

Kazdy pracownik oprécz zagadnien zwigzanych z ustuga-
mi i produktami oferowanymi przez dany dom maklerski musi
przejs¢ test dotyczacy problematyki zwigzanej z manipula-
cjami rynkowymi oraz przeciwdziataniem praktykom prania
pieniedzy.

Po podpisaniu przez dom maklerski umowy ramowej z Izba
oraz dokonaniu zgtoszenia na elektronicznym formularzu, pra-
cownicy uzyskuja dostep do aplikacji.

Formularz zgtoszeniowy zgodnie z wymogami ESMA
uwzglednia podziat na pracownikéw udzielajgcych informagji
oraz wykonujgcych czynnosci zwigzane z doradztwem inwe-
stycyjnym i zawiera informacje o stazu pracy jesli jest on kroét-
szy niz 6 miesiecy.



Izba w okresach miesiecznych wystawia dla domu makler-
skiego certyfikat potwierdzajgcy, ze wymienieni pracownicy
pozytywnie przeszli test weryfikujgcy wiedze w zakresie ustug
i produktow wymienionych w dokumencie. W pierwszej fazie
(od 20 pazdziernika) system zapewniat szkolenie wstepne oraz
mozliwos¢ podejscia do testu weryfikujacego.

W dniach 9-11 marca 2018 r. odbedzie sie XVIII Konferencja
Izby Doméw Maklerskich w Hotelu BUKOVINA Terma & Spa w
Bukowinie Tatrzarskiej.

Tematem przewodnim konferencji bedzie ,RYNEK KAPITALO-
WY DLA WSPIERANIA ROZWOJU INNOWACYJNEJ GOSPODARKI".

XVIIl Konferencja Izby Doméw Maklerskich uzyskata Patronat
Honorowy PrezydentaRzeczypospolitejPolskiejAndrzejaDudy.

Konferencja Izby Doméw Maklerskich to doroczne spotka-
nie czotowych przedstawicieli rynku kapitatowego w Bukowinie
Tatrzanskiej z udziatem inwestoréw, spotek gietfdowych, doméw
maklerskich, bankow, organow rzadowych, gietd i instytucji roz-
liczeniowych, organizacji biznesowych i samorzadowych.

Wsrod tematdw XVIIE Konferencji znajdg sie m.in.:

1. Strategia dla rynku kapitatowego w Polsce — dziatania ad-
ministracji rzadowej na rzecz rozwoju krajowego rynku
kapitatowego.

2. Rynek kapitatowy dla nowych technologii — wptyw zmian
technologicznych na rozwdj rynkéw finansowych i zwia-
zane z tym wyzwania regulacyjne.

3. Nowy model budowania dtugoterminowych oszczednosci
Polakdw i jego wptyw na rynek kapitatowy jako Zrédto finan-
sowania krajowych przedsiebiorstw.

4. Wyzwania dla polskich uczestnikéw rynku kapitatowego w
Swietle implementacji nowych regulacji UE.

5. Atrakcyjnosc inwestycyjna polskiego rynku kapitatowego z
punktu widzenia inwestora globalnego

6. Co trzeba zrobi¢, aby sktonic¢ przedsiebiorstwa do wejscia
na gietde?

Od 23 listopada uzytkownicy maja dostep do szkoler w zakre-
sie wszystkich 16 sekgji, co jest warunkiem niezbednym do ponow-
nego przystapienia do testu w przypadku niepowodzenia. W kolej-
nych latach planujemy umozliwienie corocznej weryfikacji wiedzy
pracownikdéw o nowe przepisy prawa a takze przeprowadzanie
kompleksowych szkoler i testow dla nowozatrudnionych osob.

NADCHODZACE WYDARZENIA

XVIII KONFERENCJA 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

7. Jak zwiekszy¢ role tadu korporacyjnego w budowaniu zaufa-
nia do rynku?

Konferencja IDM bedzie goscita réwniez prezeséw spotek
publicznych wyréznionych we wspdlnej akcji Gazety Gietdy i In-
westoréw ,Parkiet” oraz Izby Doméw Maklerskich pod nazwa
,BADANIE RELACJI INWESTORSKICH W SPOLKACH Z WIG30".
W czasie konferencji zostang rozdane nagrody za najlepszy IR w
2017 r. Inicjatywa ta ma na celu promowanie spdtek o najwyz-
szych standardach relacji inwestorskich i budowanie zaufania
do rynku kapitatowego. Imprezg towarzyszaca konferencji beda
V Mistrzostwa Polski Rynku Kapitatowego w Slalomie Gigan-
cie, zawody otwarte dla pracownikéw instytucji rynku kapitato-
wego oraz uczestnikéw konferencji.

Konferencje Izby Domdw Maklerskich ciesza sie z roku na
rok coraz wiekszym zainteresowaniem. Ostatnia konferencja,
ktéra odbyfa sie w marcu 2017 r, goscita rekordowa liczbe blisko
250 uczestnikéw rynku kapitatowego. Podczas jej trwania odby-
to sie 8 paneli dyskusyjnych z udziatem inwestoréw, przedstawi-
cieli spotek gietfdowych, doméw maklerskich, bankow, organow
rzadowych, nadzoru, gietd, instytucji rozliczeniowych, organiza-
cji biznesowych i samorzadowych.

WARSZTAT Z ZAKRESU MIFID Il -,MIFID Il CO JESZCZE
WZBUDZA NASZE WATPLIWOSCI | CO MUSIMY MIEC
GOTOWE NA 3 STYCZNIA 2018 ROKU”

14 grudnia — Warsztat z zakresu MiFID Il —=,MiFID Il co jesz-

cze wzbudza nasze watpliwosci i co musimy miec¢ gotowe na 3
stycznia 2018 1!
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IZBA DOMOW MAKLERSKICH

+ Najwieksza niezalezna samorzadowa organizacja srodowiska pracodawcow domow i biur maklerskich w Polsce:
- 22 cztonkow
- 94% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie akcjami, tj. 254 mid zt w Il kw. 2017 roku
- 82% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie obligacjami, tj. 1,7 mld zt w Il kw. 2017 roku
oraz 95% udziatu w obrocie kontraktami terminowymi, tj. 10 min sztuk w Il kw. 2017 roku
« Ponad 20 lat zaangazowania w rozwdj polskiego rynku kapitatowego
+ Wspotpraca z rzadem polskim i organizacjami rynku kapitatowego
- Cztonek European Forum of Securities Associations

Misjg Izby Domow Maklerskich jest wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego sprzyjajgcego pozyskiwaniu kapitatu
przez przedsiebiorstwa dla wzrostu gospodarczego i zwiekszania liczby miejsc pracy w Polsce oraz ochrona inwestorow.

DLACZEGO WARTO BYC CZLONKIEM 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

« Reprezentujemy branze domdw i biur maklerskich wspotpracujac z nadzorcg i rzagdem w tematach kluczowych dla interesu uczestnikdw
rynku kapitatowego.

« Oferujemy dostep do szkoler na temat rynku kapitatowego.

« Oferujemy dostep do biezacych informacji i bazy wiedzy na temat rynku kapitatowego i dziatalnosci doméw maklerskich.

« Oferujemy dostep do interpretacji i ocen prawnych zmian legislacyjnych na temat rynku kapitatowego.

« Oferujemy dostep do materiatéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci maklerskiej dostepnych tylko dla Cztonkéw 1zby.

« Oferujemy mozliwos¢ wymiany doswiadczen z innymi Cztonkami Izby.

CHCESZ ZOSTAC CZtONKIEM 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH?

Zgodnie ze Statutem Izby Doméw Maklerskich cztonkostwo w Izbie jest dobrowolne. Cztonkiem Izby moze zostac biuro lub dom
maklerski prowadzacy dziatalnos¢ maklerska na terenie Polski. Uzyskanie cztonkostwa nastepuje po ztozeniu pisemnej deklaracji
przystapienia do Izby wraz z zobowigzaniem przestrzegania Statutu, uchwat wfadz Izby i Kodeksu Dobrej Praktyki Domow Maklerskich
oraz po uzyskaniu pozytywnej opinii Zarzadu Izby. Rada Domoéw Maklerskich podejmuje decyzje w sprawie przyjecia w poczet
cztonkoéw Izby nie pdzniej niz 30 dni od spetnienia wszystkich wskazanych warunkéw.

Jesli chcesz zostac¢ cztonkiem Izby Doméw Maklerskich:

-« Wyslij informacje z zapytaniem o cztonkostwo na adres: biuro@idm.com.pl.

« Przedstawiciel Izby skontaktuje sie z Panstwem i przesle odpowiednie dokumenty.
+ Wypetnij deklaracje przystapienia do Izby Doméw Maklerskich.

« Przeslij deklaracje do Izby Doméw Maklerskich: biuro@idm.com.pl.

www.idm.com.pl Redakcja Biuletynu IDM: Biuro Izby Domow Maklerskich, tel.: +48 602 863 444, +48 (22) 828 14 02
e-mail: biuletyn@idm.com.pl



