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KALENDARIUM WYDARZEN 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

Grudzien 2013

- 28 listopada-1 grudnia: Wyjazd szkoleniowo-integracyjny dla srodowiska rynku kapitatowego;

- 3 grudnia: Spotkanie Swigteczne Cztonkow Izby. Podczas spotkania posumowano osiggniecia Izby i instytucji rynku kapitatowego
w 2013 roku oraz przestawiono plany i wyzwania dla naszego rynku w nadchodzacym 2014;

- 18 grudnia: Wigilia rynku kapitatowego. Izba byfa jednym z wspodtorganizatoréw. Podczas spotkania odbyfa sie zbidrka pieniedzy
przeznaczona na cele statutowe Fundacji Anny Dymnej,Mimo wszystko" oraz,Naszej Fundacji’;

- 23 grudnia: Apel do Prezydenta RP o skierowanie Ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty
emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych do Trybunatu Konstytucyjnego.

Styczen 2014

- 23 stycznia: Szkolenie ,Obowiazki domow maklerskich wynikajace z ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych — zmiany
w przepisach, praktyka, interpretacje”;

- 24 stycznia: Posiedzenie Rady Rozwoju Rynku Finansowego, podczas ktérego rozpoczety sie prace nad strategia promujacg rozwaj rynku
kapitatowego w Polsce;

- 28 stycznia: Szkolenie ,Raportowanie EMIR z perspektywy Domow Maklerskich”;

- 29 stycznia: Spotkanie przedstawicieli IDM z przedstawicielami KNF, KDPW i KDPW CCP, na ktérym omowiono biezace problemy
firm inwestycyjnych z wdrazaniem EMIR a takze skierowano kolejne pytania do KNF.

Luty 2014

- 5 lutego : Warsztaty dot. adekwatnosci kapitatowej CRDIV/CRR, kwestii podatkowych oraz wynagrodzen w sektorze firm inwestycyjnych
a takze kluczowych aspektéw wdrozenia regulacji EMIR;

- 101 18 lutego: Spotkanie przedstawicieli IDM z Przewodniczacym KNF w ramach zespotu roboczego powotanego ds. analizy opfat
zwigzanych z nadzorem nad rynkiem kapitatowym;

- 11 lutego: Spotkanie przedstawicieli IDM z przedstawicielami GPW w sprawie mozliwosci wprowadzenia sponsorowanego dostepu
do systemu gietdowego oraz zdalnego administratora aplikacji maklerskiej;

- 21 lutego: Spotkanie grupy roboczej ds. dtugoterminowego oszczedzania w ramach prac nad Strategia promujaca rozwoju rynku
kapitatowego w Polsce;

W grudniu 2013, styczniu i lutym 2014 kontynuowane byty spotkania grup roboczych dot. wezwan i praw poboru, rozliczenia netto
oraz rozporzadzenia EMIR.

NADCHODZACE WYDARZENIA

Konferencje:

- IDM wspotorganizatorem: Winter Capital Market Games, 21-23 marca 2014r, Czarna Goéra http: //www.capitalmarketgames.pl/

Szkolenia:

- 19 marca 2014 r. ,FATCA — implementacja w Polsce” - Kochanski, Zieba, Rapala i Partnerzy.
Szkolenie odbedzie sie w godz. 10.00-14.00 w siedzibie Izby. Wiecej informacji na stronie www.idm.com.pl w zaktadce szkolenia,;
- 9 kwietnia 2014 r.,Szkolenie Obowigzki informacyjne oraz relacje inwestorskie spotki publicznej w kontekscie IPO oraz debiutu
spotki na GPW” - Biuro Informacji Kapitatowych Sp. z o.0. sp. k. oraz CC Group;




28 marca 2010 r. zostata przyjeta w Stanach Zjednoczonych
FATCA - Foreign Account Tax Compliance Act czyli ustawa o
ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych dla celow
podatkowych. Dokument ten rodzi szereg obowigzkdw po stro-
nie instytucji finansowych na catym $wiecie, w tym polskich firm
inwestycyjnych.

Celem FATCA jest identyfikacja wszystkich amerykanskich podat-
nikow, ktérzy sg wiascicielami rachunkéw w instytucjach finan-
sowych poza USA, a nastepnie zapewnienie przekazywania
amerykanskiemu urzedowi skarbowemu (IRS - Internal Revenue
Service) przez te instytucje finansowe informacji o aktywnosci
zagranicznej ich klientéw - rezydentéw podatkowych Standw
Zjednoczonych.

FATCA naktada na nieposiadajgce w Stanach Zjednoczonych
siedziby instytucje finansowe obowigzek informowania amery-
kanskich organéw podatkowych o rachunkach prowadzonych
na rzecz podatnikéw USA.

Wprowadzenie FATCA oznacza nowe obowigzki informacyjne
dla polskich instytucji finansowych, o ile $wiadcza ustugi na
rzecz nastepujacych osob:

- mieszkajacych na state na terytorium Standw Zjednoczonych,

- obywateli amerykanskich majacych jednoczednie status
rezydenta w naszym kraju,

- posiadaczy tzw.,Zielonej Karty”,

- pozostatych klientéw, przebywajacych w danym roku w USA
przez co najmniej 183 dni.

Obowigzek informacyjny oznacza dla instytucji finansowej koniecz-
nos¢ wystania raz w roku szczegétowego raportu zawierajagcego
dane klienta (m.in. nazwisko, adres, numer identyfikacji podat-
kowej, salda obrotu na rachunkach). Niewywigzanie sie z po-
wyzszych obowigzkéw, dotyczacych wyptat na rzecz oséb ob-
jetych FATCA, bedzie skutkowato naliczeniem im dodatkowego
30% podatku od dochodu.

Wzorem kilku krajow Unii Europejskiej m.in. Francji, Wtoch, Hisz-
panii, Niemiec i Wielkiej Brytanii, implementacja FATCA w naszym
kraju nastapi poprzez podpisanie miedzyrzadowego (pomiedzy
Polskg a Stanami Zjednoczonymi) porozumienia IGA, ktére okre-
$li warunki wspotpracy w tym zakresie. Dzieki ww. porozumie-
niu polskie instytucje finansowe beda, na podstawie przepisdw
stworzonych w krajowym porzadku prawnym, uprawnione do
zbierania i przekazywania do USA informacji wymaganych przez
FATCA. Instytucje finansowe nie bedg musiaty zawiera¢ umow
7 IRS oraz beda raportowac informacje wytacznie do polskich
urzeddw skarbowych, a te w sposdb automatyczny przekaza
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je dalej do IRS. Wbudowanie regulacji FATCA w system prawa
krajowego spowoduje, ze wszystkie instytucje beda zgodne z
ustawg a wypetnienie jej wymogoéw bedzie zgodne z polskim
porzadkiem prawnym.

Ministerstwo Finanséw otrzymato juz informacje o akceptacji
przez USA polskiej wersji IGA, a nastepnie skierowato dokument
wraz z Memorandum of Understanding do miedzyresortowych
konsultacji. Kolejnym krokiem byto skierowanie wniosku o pod-
pisanie IRS do Rady Ministrow (po akceptacji Komitetu Statego
Rady Ministrow).

Po wyrazeniu zgody przez Rade Ministréw umowa zostanie
podpisana i rozpocznie sie procedura jej ratyfikacji wraz ze zmia-
nami prawa krajowego. Proces ten najprawdopodobniej jednak
nie zakonczy sie przed 1 lipca 2014 r.

Istotny jest fakt, ze samo podpisanie umowy (przed ratyfikacja)
zapewnia wpisanie Polski na liste krajéw posiadajacych IGA, co
przektada sie bezposrednio na odpowiedni status w trakcie re-
jestracji na portalu IRS.

Nalezy zwrdci¢ uwage na wage tej rejestracji. Instytucja finanso-
wa, aby uniknac¢ sankgji potracen, powinna do dnia 25 kwietnia
2014 r. zarejestrowac sie na portalu IRS jako RDCFFI (Registered
Deemed Compliant Foreign Financial Institution). W innym przy-
padku nie bedzie ona traktowana przez IRS jako podmiot z listy
instytucji spetniajgcych wymogi FATCA. Rejestracja w pdZniej-
szym terminie (nawet przed 30 czerwca 2014 r.) bedzie skutko-
wata tym, Ze instytucja pojawi sie na liscie spetniajacych wymogi
FATCA z opdznieniem i od 1 lipca 2014r. do czasu umieszczenia
na ww. liscie bedzie sankcjonowana potragceniami i traktowana
jako NPFFI (Nonparticipating Foreign Financial Institution).

Z informacji uzyskanych ze Zwiazku Bankow Polskich wiemy,
7e trwajg juz prace nad wytycznymi dotyczacymi FATCA/IGA.
Bedzie to opracowanie polskiego dokumentu wzorowanego
na brytyjskim Guidance Notes. Cze$¢ z wynikdw prac zostanie
wyodrebniona jako kwestie do zamieszczenia w rozporzadze-
niach wykonawczych. Izba Doméw Maklerskich zadeklarowata
pomoc w tworzeniu ww. dokumentu.
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Z PERSPEKTYWY RYNKU

MALE | SREDNIE SPOLKI W PRZEWADZE W 2013 R.

05 —WiG —— mWIG40 SWIG80 —WIG20 4w Tkw 3 3w 4w

2012 | 2013 | 2013 | 2013 | 2013
WIG 85% | -49% | 09% | 124% | 20% | -77,0%
WIG20 | 89% | -82% | -53% | 65% | 04% | -956%
mWIG40 | 85% | 28% | 58% | 18,0% | 21% | -749%
SWIGBD | 6,0% | 47% | 71% | 13,6% | 7.7% | 27,6%

r/r

Zrédto: GPW. obliczenia wiasne IDM

0,3 -

IV kwartat 2013 r. zakoriczyt sie znacznymi zwyzkami indeksoéw na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wszystkie in-
deksy warszawskiego parkietu oprécz WIG-u 20, zamknety ostatni kwartat 2013 roku ponad 5% wzrostami. Indeks $rednich spétek
mWIG40 zawdziecza to szczegdlnie Bankowi Millennium i LPP, natomiast indeks matych spotek sWIG80 walorom Sanoka i Forte.

CZTERY BRANZE WYPRZEDZILY WIG W IV KWARTALE 2013 R.

Telekomunikacja 13%

Budownictwo

Banki
Deweloperzy
WIG

Informatyka

Chemia

T
-10% 5% 0% 5% 10% 15%

Zrédto: GPW. obliczenia wiasne IDM

Ponadprzecietna kondycja w IV kwartale 2013 r. sektoréw telekomunikacja i budownictwo, ktore wzrosty odpowiednio o 13% i 12%, to
zastuga akgji spotki Orange Polska, ktéra zanotowata 18% wzrost a takze Budimexu i Trakgji, ktore w IV kwartale zwyzkowaty odpowiednio
025% i 77%. Najwiekszy 10% spadek zanotowat segment paliw, to pochodna miedzy innymi spadkéw akcji PKN Orlen i PGNIG. Segment
spozywczy spadtw 2013 1. 0 7%. Na ruchy indeksu spétek spozywczych najbardziej wptynat spadek Kernelu przekraczajacy 22% rdr.
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WZROST KAPITALIZACJI | NOWE PODMIOTY NA GPW

Mid zt
1000 R Spolki krajowe @8 Spofki zagraniczne  — Liczba notowanych spotek

J 840
900 811

1kw. 2012 2 kw. 2012 3 kw. 2012 4 kw. 2012 1kw. 2013 2 kw. 2013 3 kw. 2013 4 kw. 2013

Zrédto: GPW. obliczenia wiasne IDM

Rok 2013 przebiegat pod znakiem statego wzrostu kapitalizacji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
7709 mld zt w | kwartale 2013 r. do 840 mld zt na koniec 2013 r, tj. 0 14,5% rdr. W poréwnaniu z Ill kwartatem 2013 r. wzrost wyniést
3,5%. Wzrostowi kapitalizacji Gietdy towarzyszyt wzrost liczby notowanych podmiotéw. W IV kwartale 2013 r. na parkiecie w Warszawie

zadebiutowato 7 nowych spoétek, zas w catym 2013 1. 12 spotek.

ZAINTERESOWANIE AKCJAMI | RYNKIEM TERMINOWYM

Srednie dzienne obroty akcjami rosna o 33% rdr a $rednia dzienna liczba transkacji ro$nie o 28%

Mid zt
14

BN Pakietowe i pozostale

- Sgsyjne ) . 6
121 — Liczba transkaciji sesyjnych ’

1 kw. 2012 2 kw. 2012 3kw. 2012 4kw. 2012 1kw. 2013  2kw.2013  3kw. 2013 4 kw. 2013

Zrédto: GPW. obliczenia wiasne IDM
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1% wzrost Srednich dziennych obrotéw kontraktami terminowymi kdk, wzrasta zainteresowanie kontraktami z mnoznkiem 20 z

Mid zI
147 EEE Pozostale
B \WIG 20 z mnoznikiem 20 zt
. \\/|G20
1,2 1

— Liczba transakcji (tys.)

1kw. 2012 2 kw. 2012 3 kw. 2012 4 kw. 2012 1kw. 2013 2 kw. 2013 3 kw. 2013 4 kw. 2013

Zrédito: GPW. obliczenia witasne IDM

IV kwartat 2013 r. przyniost zwiekszenie obrotow na rynku kasowym i terminowym, odpowiednio o 11% i 1% w poréwnaniu z Il kwar-
tatem 2013 r. Ubiegty rok przynidst réwniez poszerzenie oferty produktowej instrumentéw pochodnych. 23 wrzesnia 2013 r. wprowa-
dzono dodatkowe serie kontraktow terminowych z instrumentem bazowym WIG20 z mnoznikiem 20 zt jako alternatywa do mnoznika
10 zt. 18 pazdziernika 2013 r. pojawity sie kontrakty na stawki referencyjne WIBOR i na obligacje skarbowe. Srednie obroty kontraktami

na WIG20 z wyzszym mnoznikiem zwiekszyly sie w ujeciu kwartalnym o 26%, tj. 9% $rednich obrotéw wszystkimi kontraktami w [V
kwartale 2013 .

2013 ROK POD ZNAKIEM POPRAWY SYTUACJI W BRANZY MA-
KLERSKIEJ, DODATNI WYNIK NA DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ

Tkw. | 2kw. | 3kw. | 4kw. Tkw. | 2kw. | 3kw. | 4kw.
2012 | 2012 | 2012 | 2012 | 222 | 2013 | 2013 | 2013 | 2013 | Kdk | rdr | 2013 | rdr

Przychody ogdtem 3,528 | 811 477 | 475 543 | 2,306 | 482 575 | 401 789 | 97% | 45% | 2247 | -3%

w tym z dziatalnosci 1,409 | 332 240 240 292 11,104 | 313 285 265 343 29% | 17% | 1207 | 9%
maklerskiej

min zt 2011

Koszty ogotem 2,672 | 608 | 348 | 646 | 478 | 2,08 | 347 | 342 | 321 | 426 | -33% | -11% | 1437 | -33%
Wynik ogotem brutto | 856 | 203 | 129 | -171 65 225 | 135 | 234 79 363 | 357% | 459% | 810 | 260%
w tym z dziatalnosci 144 30 -30 -34 -32 -66 21 5 -10 17 275% | 153% | 33 | 149%
maklerskiej

Zysk/Strata netto 720 | 170 | 122 | -221 50 121 108 | 206 53 136 | 157% | 169% | 503 | 314%

Zrédto: KNE obliczenia wiasne IDM

2013 1. przyniodst poprawe sytuacji domow maklerskich w Polsce. Pomimo spadku przychoddw o 3% w ujeciu rocznym, branza zanoto-
wata ponad 260% wzrost wyniku brutto do poziomu 810 min zt oraz ponad 160% przyrost zysku netto do poziomu 503 min zt.

W IV kwartale 2013 r. domy maklerskie wykazaty dodatni wynik z dziatalnosci maklerskiej na poziomie 17 min zt wobec 32 min zt straty

w IV kwartale 2012 r. W ujeciu rocznym branza zanotowata zysk z dziatalno$ci maklerskiej na poziomie 33 min zt wobec 66 min zt straty
w2012



UCZESTNICTWO W RADZIE ROZWOJU RYNKU FINANSOWEGO
- PRACE NAD STRATEGIA PROMUJACA ROZWOJ RYNKU KAPITA-
tOWEGO W POLSCE

W dniu 24 stycznia 2014 roku w Ministerstwie Finanséw odbyto sie
kolejne posiedzenie Rady Rozwoju Rynku Finansowego, ktéremu
przewodniczyt Pan Wojciech Kowalczyk, Podsekretarz Stanu.

Podczas spotkania nastepujacy uczestnicy zgtosili propozycje ob-
szaréw, ktore powinny zosta¢ uwzglednione w Strategii promuja-
cej rozwoj rynku kapitatowego w Polsce: Komisja Nadzoru Finan-
sowego, Narodowy Bank Polski, Zwigzek Bankow Polskich, 1zba
Doméw  Maklerskich, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych,
Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Gietda Papierow
Wartosciowych, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, Rada
Bankdw Depozytariuszy, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytal-
nych. Izba Domow Maklerskich przekazata swoje propozycje ob-
szardw istotnych przy opracowywaniu nowej strategii.

Ustalono, ze posiedzenia Rady ds. strategii bedg sie obywac co
miesigc. Celem prac Rady jest opracowanie w ciggu najblizszego
roku Strategii promujacej rozwdj rynku kapitatowego w Polsce.

Strategia ma uwzglednia¢ nastepujace obszary:

1. Infrastruktura rynku — odpowiedzialni: NBP i Ministerstwo
Skarbu Paristwa.

2. Podatki i usuwanie barier regulacyjnych (przepisy, przeglad,
sprawozdawczos¢ finansowa) — Ministerstwo Finanséw.

3. Dtugoterminowe instrumenty dtuzne (w tym sprawa jednolitej
licencji bankowej) — KNF.

4. Koszty funkcjonowania rynku (w tym m. in. koszty nadzoru)
— KNF, GPW, KDPW i IDM.

5. Bezpieczenstwo i transparentnos¢ rynku — KNF.

6. Dtugoterminowe oszczedzanie — Ministerstwo Skarbu Panstwa.

7. Qutsourcing ustug finansowych — KNF, GPW i Ministerstwo
Finansow.

8. Zachety dla emitentéw — GPW i Ministerstwo Skarbu Panstwa.

W ramach prac zespotu kierowanego przez Przewodniczacego
KNF Andrzeja Jakubiaka, zajmujgcego sie kosztami funkcjonowania
rynku odbyfo sie w lutym br. szereg spotkan przedstawicieli KNF,
Ministerstwa Finansow, GPW, KDPW oraz IDM. Zespot wypracowat
propozycje modelu finansowania nadzoru nad rynkiem kapitato-
wym, ktora zostata przekazana do Ministerstwa Finansow.

APEL DO PREZYDENTA RP W SPRAWIE OFE

W grudniu 2013 roku Izba Domoéw Maklerskich wspdlnie
z innymi organizacjami rynku finansowego, ktére aktywnie
uczestniczyty w dyskusji dotyczacej zmian w Il filarze poparta
Apel do Prezydenta o skierowanie Ustawy o zmianie niektérych
ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze $rod-
kéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych do
Trybunatu Konstytucyjnego w trybie przewidzianym w art. 122
ust. 3 Konstytucji w celu prewencyjnej kontroli zgodnosci Usta-
wy z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskie.

Izba
Domow
Maklerskich

AKTUALNOSCI

Powyzszy dokument zostat takze przekazany do wszystkich
organizacji pracodawcéw oraz do zagranicznych izb handlo-
wych przez Lewiatana.

PROJEKTY ROZPORZADZEN RADY MINISTROW DOTYCZACYCH OFE

W grudniu 2013 roku Izba Domodw Maklerskich otrzymata z Mi-
nisterstwa Pracy i Polityki Spotecznej projekty szesciu rozporza-
dzen Rady Ministrow dotyczacych funkcjonowania OFE. Projekty
zostaty przestane do Cztonkdw Izby, a nastepnie, na podstawie
otrzymanych informacji, przekazalismy Ministerstwu uwagi sro-
dowiska firm inwestycyjnych do projektu rozporzadzenia Rady
Ministrow w sprawie dodatkowych ograniczer w zakresie pro-
wadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne.

PAKIET REGULACJI CRDIV/CRR

Izba Doméw Maklerskich aktywnie wspiera swoich Cztonkdw
we wdrazaniu pakietu regulacji CRDIV/CRR dot. adekwatnosci
kapitatowej. W dniu 16 stycznia br. odbyto sie - zorganizowa-
ne na prosbe IDM - przez UKNF seminarium ,Fundusze wiasne
domoéw maklerskich wg CRR” W trakcie seminarium przedsta-
wiciele KNF poinformowali uczestnikdw o planie implementacji
CRDIV/CRR na polskim rynku kapitatowym.

Izba, wspdlnie z E&Y, dwukrotnie w listopadzie 2013 roku i w lu-
tym 2014 roku zorganizowata specjalistyczne warsztaty poswie-
cone adekwatnosci kapitatowej domdw maklerskich.

WDROZENIE ROZPORZADZENIA EMIR

W dniu 4 grudnia 2013 roku w siedzibie KDPW odbyto sie na
whniosek 1zby Domoéw Maklerskich spotkanie przedstawicieli
KDPW i KDPW CCP ze srodowiskiem firm inwestycyjnych do-
tyczace ,Raportowania kontraktow pochodnych do KDPW TR
przez KDPW CCP”,

Kolejne spotkanie (seminarium informacyjne) miato miejsce 18
grudnia 2013 roku.

Pod koniec grudnia ubiegtego roku zostaty opublikowane dwa
dokumenty dotyczace wdrozenia rozporzadzenia EMIR tj. EMIR:
Frequently Asked Questions zaktualizowany na dzien 18 grudnia
2013 roku oraz Questions & Answers zaktualizowany na dzien
20 grudnia 2013 roku.

W zwiazku z tym w Izbie zostato zorganizowane kolejne spotka-
nie grupy roboczej ds. EMIR, na ktérym zostaty przedyskutowane
nowe kwestie przedstawione w wyzej wskazanych dokumen-
tach. Spotkanie dotyczyto w szczegdlnosci kwestii: rozumienia
pojecia ,przedsiebiorstwa” w $wietle rozporzadzenia EMIR oraz
zakresu podmiotowego obowigzku raportowania do TR (np. broker
a cztonek rozliczajacy).

Cztonkowie grupy roboczej ds. EMIR w dniu 29 stycznia br. spot-
kali sie z przedstawicielami KNF, KDPW i KDPW CCP. Na spotka-
niu omaéwiono biezace problemy firm inwestycyjnych z wdraza-
niem EMIR a takze skierowano kolejne pytania do KNF.
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B UDUIJEMY Z A UF A NI E

JEDNOLITA LICENCJA BANKOWA

W styczniu 2014 roku do uzgodnien zostat przekazany projekt
ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw. Projekt zaktada wdrozenie do krajo-
wego systemu prawnego tzw. jednolitej licencji bankowe;j.

Projekt przewiduje mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci ma-
klerskiej bez koniecznosci uzyskiwania odrebnej licencji makler-
skiej przez banki, ktére mogg wykonywac czynnosci okreslone
w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
ile ich wykonywanie jest objete zakresem ich dziatalnosci zgod-
nie z przepisami ustawy — Prawo bankowe.

W pismie do Ministerstwa Finanséw, IDM wyrazita obawe, iz
proponowane zmiany ustawy mogg doprowadzi¢ do margina-
lizacji domow maklerskich aranzujgcych pozyskiwanie kapitatu
dla krajowych przedsiebiorcéw. Zdaniem IDM dalsze prace nad
projektem powinny by¢ odtozone do czasu wypracowania stra-
tegii promujacej rozwdj rynku kapitatowego w Polsce. Ponadto
IDM zgtosita szereg uwag szczegdtowych do projektu.

IMPLEMENTACJA NA POLSKIM RYNKU CYKLU ROZRACHUN-
KOWEGO T+2

W grudniu 2013 roku KDPW skierowat do Zespotu Dorad-
czego przy KDPW pismo w sprawie wyrazenia opinii nt. mozli-
wosci podjecia dziatant w celu implementacji na polskim rynku
cyklu rozrachunkowego T+2 w dniu 6 pazdziernika 2014 roku.

KDPW wskazato na istotne czynniki, ktore nalezy uwzgled-
ni¢ przy podejmowaniu tej decyzji, takie jak:

- dostosowanie systemu informatycznego kdpw_stream,

- dostosowanie regulacji KDPW,

- wplyw skrocenia cyklu rozrachunkowego na system
gwarantowania rozliczen,

- wptyw harmonizagji cyklu rozrachunkowego na operacje
zwigzane ze zdarzeniami korporacyjnymi.

Na prosbe przedstawicieli srodowiska firm inwestycyjnych
bedacych cztonkami Zespotu Doradczego, IDM zwrdcita sie
do Cztonkéw I1zby o zgtaszanie uwag i opinii dotyczacych ww.
zmian, ktére nastepnie zostaty przekazane cztonkom Zespotu.

W wyniku przeprowadzonych konsultacji wérdd czionkéw
Izby do Zespotu Doradczego przy KDPW zostata przekazana
opinia, iz implementacja cyklu rozrachunkowego T+2 w plano-
wanym przez KDPW terminie nie stanowi problemu po stronie
cztonkéw IDM.

PROPOZYCJE ZMIAN USTAWY O OBROCIE ZGtOSZONE PRZEZ
KDPW

Krajowy Depozyt zgtosit dodatkowe propozycje zmian do ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi niezwigzane z proceso-
wanym projektem nowelizacji dostosowujacym przepisy ustawy
do rozporzadzen europejskich dotyczacych krétkiej sprzedazy i
EMIR.

D O RY N K U
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Zaproponowane przez KDPW zmiany dotyczyty:

—

. usuniecia przepisow zaktadajacych rejestrowanie derywatow

w depozycie papieréw wartosciowych,

2. wprowadzenia rozrachunku w czesciach,

3. mozliwosci zawierania przez banki uméw pozyczek pap. wart.
w ramach systemow prowadzonych przez KDPW i KDPW_CCP,

4. mozliwosci organizowania przez Krajowy Depozyt systemu
pozyczek papierdw wartos$ciowych pomiedzy uczestnikami,

5. zmian w zakresie przepiséw dotyczacych funduszy zabez-
pieczajacych rozliczanie transakgji,

6. umozliwienia uczestnictwa w rozliczeniach transakcji pod-
miotom niebedacym instytucjami finansowymi,

7. nadawania przez KDPW SA numerow LEI.

Na wniosek Izby na spotkaniu uzgodnieniowym Ministerstwo
Finanséw wyznaczyto dodatkowy termin na zgtaszanie uwag.
Po konsultacjach z cztonkami Izby oraz wyjasnieniach z KDPW
kwestii szczegdtowych, Izba przekazata do Ministerstwa Finan-
sOW uwagi:

Ad.1

Izba wskazata, ze zmiana przepisow, ktéra spowoduje zaprze-
stanie zaréwno swiadczenia ustugi rejestracji jak i rozrachunku
transakgcji w zakresie instrumentéw pochodnych:

- natozy na firmy inwestycyjne koniecznos¢ zapewniania rozwia-
zan umozliwiajacych dokonanie rozrachunku transakcji doty-
czacych instrumentow pochodnych,

- pozbawi firmy inwestycyjne mozliwosci weryfikacji prawidto-
wosci standw sald w instrumentach pochodnych z danymi
dotychczas uzyskiwanymiz KDPW,

- wymaga wprowadzenia istotnych zmian w systemach informa-
tycznych.

Z punktu widzenia bezpieczenstwa obrotu wprowadzenie
zmian skutkujacych powyzszymi konsekwencjami budzi istotne
zastrzezenia.

Ad.2

Izba zgfosita watpliwosci odnoszace sie do projektowanego
art. 45f ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
przenoszacego odpowiedzialno$¢ za zawieszenie transakgcji na
uczestnika. Takie rozwigzanie bedzie powodowac w opinii Izby
konflikty z klientami i roszczenia z tego tytutu oraz konieczno$c
zarzadzania takim ryzykiem przez uczestnikdw. Wskazywanie
transakcji podlegajacych zawieszeniu powinno pozosta¢ w
kompetencji KDPW, jako organu dokonujgcego rozrachunku
oraz posiadajgcego petng informacje na temat transakcji.

W przypadku wprowadzenie takiej zmiany bedzie ona wyma-
gata zmian w systemach informatycznych, stad ewentualne
zmiany przepisow wymagatyby ustalenia dtuzszego okresu
vacatio legis.

Ad.3

W opinii Izby poszerzenie zakresu dziatalnosci bankéw bez kwa-
lifikowania tej dziatalnosdci jako dziatalnos¢ maklerska, na ktérg
trzeba uzyskac¢ dodatkowe zezwolenie KNF, stanowi zagrozenie
dla konkurencyjnosci podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ fi-
nansowga w Polsce oraz moze prowadzi¢ do destabilizacji rynku



finansowego w Polsce. Dziatalnos¢ okreslona w dodanych ust. 3a
i 3b stanowi ewidentnie dziatalnos¢ maklerska. W zwigzku z tym
Izba nie znajduje uzasadnienia dla preferowania bankéw kosz-
tem firm inwestycyjnych w tym zakresie.

Ad.6

Izba wskazata, ze w uzasadnieniu zaproponowanej zmiany zo-
stato przedstawione, iz zmiana zwigzana jest z natozonym na
kontrahentoéw niefinansowych (przez rozporzadzenie EMIR)
obowigzkiem kierowania transakcji do rozliczenia przez CCP.
Obowigzek wynikajacy z rozporzadzenia EMIR dotyczy jednak
instrumentéw pochodnych niedopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym watpliwosci budzi zaproponowane
brzmienie art. 51 ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, ktore nie precyzuje jakie instrumenty finansowe moga
by¢ przedmiotem rozliczanych transakcji i jakie podmioty moga
by¢ uczestnikami KDPW w tym zakresie. W efekcie wprowadze-
nia proponowanych zmian uczestnikiem KDPW mogtby stac sie
dowolny podmiot w zakresie rozliczania dowolnych instrumen-
téw finansowych.

W zwiazku z powyzszym Izba Domdw Maklerskich postulowata,
aby nie wprowadzac obecnie tych zmian. Tak istotne zmiany wy-
magaja dtuzszej i gtebszej analizy i nie powinny by¢ wprowadza-
ne do systemu prawnego w przyspieszonym tempie

Do punktéw: 4,51 7 Izba nie zgtosita uwag.

USTAWA O OBLIGACJACH

Obowigzujaca ustawa o obligacjach nie uwzglednia potrzeb
rynku kapitatowego, dlatego tez konieczne byto, zdaniem Mi-
nisterstwa Finanséw, opracowanie projektu nowej ustawy o
obligacjach, ktéra w odniesieniu do obowigzujgcych regulacji
wprowadzi zmiany polegajace na:

1. umozliwieniu dokonywania skutecznych zmian w stosunku
zobowigzaniowym wynikajacym z obligacji — zostang stwo-
rzone podstawy do ustanawiania i dziatania zgromadze-
nia obligatariuszy,

2. rozszerzeniu zakresu instrumentow, ktére beda dostepne
dla emitenta - zostang wprowadzone obligacje podporzad-
kowane oraz obligacje wieczyste,

3. rozstrzygnieciu watpliwosci towarzyszacych obowigzujgcym
regulacjom.

Projekt ustawy o obligacjach byt w grudniu przedmiotem kon-
sultacji spotecznych. Izba zgtosita uwagi do projektu dotyczace
m.in. obowigzkow emitenta w zakresie publikacji dokumen-
tow zwigzanych z emisjg, mozliwosci ustanowienia zabezpie-
czenia po dniu emisji, ustanowienia hipoteki oraz wylgczenia
pewnych decyzji z uprawniert zgromadzenia obligatariuszy.
W styczniu br. odbyty sie w Ministerstwie Finanséw spotka-
nia uzgodnieniowe dotyczace omodwienia ponad 240 uwag
zgtoszonych do projektu przez instytucje uczestniczace w kon-
sultacjach. Uwagi zgtoszone przez Izbe zostaty w wiekszosci
zaakceptowane z wyjatkiem uwagi zwigzanej z instytucja ad-
ministratora hipoteki.

Izba
Domow
Maklerskich

STANDARYZACJA DOKUMENTOW OBStUGI WEZWAN | PRAW
POBORU

Izba wspodlnie z Rada Bankéw Depozytariuszy powotaty grupe
roboczg, ktérej zadaniem byto przygotowanie wystandaryzowa-
nych dokumentéw stuzacych do obstugi realizacji praw poboruy,
oferty sprzedazy oraz wezwan na rzecz klientéw bankéw depo-
zytariuszy. Przygotowane i uzgodnione w ramach grupy roboczej
Izby i RBD projekty dokumentdw zwigzanych z obstuga wezwan
(10), oferta sprzedazy (5) i realizacjg praw poboru zostaty przeka-
zane do konsultacji wszystkim cztonkom Izby. Jednoczes$nie zostata
przygotowana tres¢ uchwaty, ktéra zostanie przedstawiona odpo-
wiednio Radzie Domdéw Maklerskich i Radzie Bankdw Depozyta-
riuszy. Obecnie trwajg ostatnie uzgodnienia dokumentéw.

ROZLICZENIA NETTO TRANSAKCJI KLIENTOW ZEWNETRZNYCH

Obecnie zdecydowana wiekszos¢ transakcji pochodzacych z
WKU rozliczana jest w KDPW kwotami stanowigcymi warto$c¢
brutto transakgji, tj. bez uwzglednienia prowizji maklerskiej
przystugujacej domowi maklerskiemu. Prowizja jest ksiegowana
oddzielnie, np. na technicznym rachunku pienieznym w banku
depozytariuszu i przekazywana na rachunek wskazany przez
dom maklerski w cyklu okreslonym umowa z depozytariuszem
(np. raz na tydzien).

RBD zaproponowata utworzenie wspdlnej grupy, ktéra opraco-
wafaby standard rozliczen netto. Proponowana zmiana polega
na tym, ze wszystkie transakcje pochodzace z WKU bedg rozli-
czane w KDPW kwotami stanowigcymi warto$¢ netto transakgji
tj. po uwzglednieniu prowizji maklerskiej przystugujacej domowi
maklerskiemu. Po jej wdrozeniu dom maklerski bedzie otrzymy-
wat prowizje w momencie rozliczenia (rozrachunku) transakgji
w KDPW, a bank depozytariusz nie bedzie musiat zajmowac sie
prowadzeniem rachunkéw, na ktérych odktadane sg prowizje
oraz dokonywac pfatnosci z ich tytutu.

Odbyto sie spotkanie grupy, na ktérym ustalono, ze najlepszym
rozwigzaniem bytoby przyjecie stosowania rozliczen netto przed
wdrozeniem nettingu przez KDPW planowanego na poczatek
kwietnia br. 1zba rozestata do krajowych domdw maklerskich za-
pytanie, czy beda w stanie w tym terminie przygotowac sie do
stosowania rozliczer netto. Opracowano projekt tresci porozu-
mienia miedzy Izbg i Rada Bankow Depozytariuszy. Data wejscia
w zycie rozliczerh netto zostanie skorelowana z ostatecznym ter-
minem wdrozenia rozrachunku netto i RwC.

WYSYLKA PIT-OW, OFERTA INPOST DLA DOMOW MAKLERSKICH

W styczniu z 1zbg nawigzata kontakt z firmg InPost, ktéra przy-
gotowata specjalng oferte dla Cztonkow Izby na wysytke PIT-6w
zarok 2013.

Z przedstawionej przez InPost oferty wynikato, ze w poréwnaniu
z standardowymi optatami Poczty Polskiej, ceny zaoferowane
przez InPost s 0 ok. 28% nizsze.
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BUDUJEMY ZAUFANIE DO RYNKU 6 marca?2014

LISTA PLANOWANYCH PROJEKTOW PRAWNYCH

Izba Domoéw Maklerskich ponizej przedstawia liste planowanych lub projektowanych zmian w przepisach prawa, ktére
w krotszej badz dtuzszej perspektywie beda miaty wptyw na dziatalnos¢ firm inwestycyjnych.

1. | Zmiany dotyczace przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego w celu prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmul.

Nowe wymogi w zakresie strukturyzowanych produktéw inwestycyjnych.

Nowy model finansowania KNF.

Implementacja dyrektywy CRDIV do polskiego systemu prawnego.

Zmiany zwigzane z wdrozeniem FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act).

Implementacja dyrektywy nowy MIFID i dostosowanie do rozporzadzenia MIFIR.

N AW

Implementacja dyrektywy w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery
wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym.

©o

Wprowadzenie tzw.,Jednolitej licencji bankowej”

Nowa ustawa o obligacjach.

SZKOLENIA

SZKOLENIE ,OBOWIAZKI DOMOW MAKLERSKICH WYNIKAJA- Szkolenie zostato przeprowadzone przez Izbe wspdlnie z,Areto”

CE Z USTAWY O PODATKU DOCHODOWYM OD OSOB FIZYCZ- Sp. z 0.0. Prowadzacym szkolenie byt Mariusz Wieckowski, Part-

NYCH - ZMIANY W PRZEPISACH, PRAKTYKA, INTERPRETACJE” ner Zarzadzajacy tej firmy. W szkoleniu uczestniczyto ponad 40
0sob. Tematyka szkolenia:

W dniu 23 stycznia br. odbyto sie szkolenie zorganizowane przez
Izbe Domow Maklerskich ,Obowigzki domow maklerskich wy-
nikajace z ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
—zmiany w przepisach, praktyka, interpretacje”

1. EMIR = zmiany zakresu podmiotowego w swietle nowych
ESMA Q&A oraz KE Q&A
a. Zakres ,undertaking” wg interpretacji Kk
b. Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza

Szkolenie poprowadzit Robert Morawski z CDM Pekao S.A, c. tancuch raportowania w przypadku transakgcji giet-
prawnik specjalizujacy sie w zakresie prawa podatkowego, autor dowych

licznych publikacji na temat opodatkowania tzw. dochodoéw ka- 2. Delegacja raportowania

pitatowych. a. Delegacja raportowania na KDPW_CCP

b. Szczegdine kwestie zwigzane z delegacja do KDPW_CCP
w kontekscie raportowania transakgji giefdowych
c. Szczegdlne kwestie dokumentacyjne i operacyjne wy-

Podczas szkolenia, w ktdrym wzieto udziat ponad 40 osob, prze-
dyskutowalismy nastepujace tematy:

1. Historyczne zwolnieni z podatku gietdowego — czy to jest nikajgce z przyjecia delegacji od klienta
jeszcze problem? 3. Kod kontrahenta: LEI
2. PIT-8C — praktyczne dylematy wystawiania. a. Struktura Global LEI System (GLEIS), aktualny stan wdrozenia
3. FIFO rzadzi wszystkim? b.,LEI" ,pre-LEI,CICI KEI"czy ,GEI"?
4. Zmiana w definicji dyskonta. C. Zasady akceptacji kodow CICI (USA) przez KDPW iinne
5. Koszty uzyskania przychoddw. repozytoria w UE
6. Podatek gietdowy od strony podatnika — wybrane zagad- d. Wymagalnos¢ pre-LEl w $wietle wytycznych ESMA
nienia na styku DM — Klient. e. Podmioty uprawnione do nadawania kodéw pre-LEl
7. Opodatkowanie pozyczek papieréw wartosciowych. f. Oferta KDPW
8. Wykazanie w informacji PIT-8C przychodu naleznego, a nie g. Tryb uzyskania kodu pre-LEl
otrzymanego. h. Kod pre-LEl w przypadku przyjecia delegacji raporto-
9. Aporty. wania od klienta
10. Rozliczenia rachunku spotki komandytowo-akcyjne). 4. Dane raportowanie do repozytoriéw
a. Nowe interpretacje oraz standardy rynkowe dotyczace
SZKOLENIE ,RAPORTOWANIE EMIR Z PERSPEKTYWY DOMOW pdl Counterparty Data i Common Data
MAKLERSKICH" b. Tryb raportowania do KDPW_CCP
5. Aktualny status oferty repozytoriow w UE
W dniu 28 stycznia br. w siedzibie Izby Domow Maklerskich odbyto a. Status rejestracji repozytoriow w ESMA
sie szkolenie ,Raportowanie EMIR z perspektywy Domow Makler- b. KDPW - aktualizacja regulaminu i zasad wspdtpracy
skich” Byfa to kontynuacja szkolenia z listopada ubiegtego roku. c. Oferta innych repozytoriow
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WARSZTATY DOT. ADEKWATNOSCI KAPITAtOWEJ CRDIV/CRR, KONFERENCJE
KWESTII PODATKOWYCH ORAZ WYNAGRODZEN W SEKTORZE
FIRM INWESTYCYJNYCH A TAKZE KLUCZOWYCH ASPEKTOW

WDROZENIA REGULACJI EMIR

XIV KONFERENCJA PROGRAMOWA IDM
7-9 MARCA 2014 ROKU, BUKOWINA TATRZANSKA

W dniu 5 lutego br. w siedzibie E&Y w Warszawie odbyty sie spe-
cjalistyczne warsztaty organizowane przez Izbe Domdéw Makler-
skich wraz z E&Y. W warsztatach wziety udziat 23 osoby.
Warsztaty sktadaty sie z 3 blokéw tematycznych:

Tegoroczna konferencja odbedzie sie pod hastem:,Jak zwiekszy¢
konkurencyjnos¢ polskiego rynku kapitatowego” Kluczowym
zagadnieniem konferencji bedzie temat strategii dla rozwoju
rynku kapitatowego w Polsce oraz jej wptywu na finansowanie
1. Zagadnienia zwigzane z adekwatnoscia kapitatowg przedsiebiorstw i gospodarki.

(CRD IV/CRR)

a. Przeglad ostatnich zmian regulacyjnych w zakresie
pakietu CRD IV (grudziert 2013 - styczent 2014), z
uwzglednieniem aktualizacji informacji dotyczacych
publikacji wigzacych standardéw technicznych Gtoéwne tematy konferendji to:

b. Ekspozycje domu maklerskiego wobec CCP z tytutu
przeprowadzonych transakcji instrumentami finan-
sowymi oraz niefinansowymi instrumentami towaro-
wymi — zasady wyznaczania wymogow kapitatowych

¢. Wyznaczanie CVA dla ekspozycji domu maklerskiego
zawierajagcego transakcje na platformie foreksowej
oraz w pozagietdowym obrocie towarowym

Patronatem merytoryczny konferencje objeta Komisja Nadzoru
Finansowego a Patronatu honorowego udzielito Ministerstwo
Skarbu Panstwa.

- Rynek finansowy a rozwoj gospodarki — lekcje dla polski

- Finansowanie polskiej gospodarki przez rynek kapitatowy
— cele i wyzwania na dzi$ ijutro

- Zrédfa kapitatu — co dalej z dostepem polskich przedsie-
biorstw do krajowego i globalnego kapitatu.

- Rola regulacji we wspieraniu rozwoju rynku kapitatowego
- wptyw regulacji UE na ksztaft polskiego rynku kapitatowego.

d. Sposob wyznaczania skali prowadzonej dziatalnoci - Rola gietd i instytudji rozliczeniowych w zwiekszaniu atrak-
okreslony w przepisach art. 94 rozporzadzenia CRR cyjnosci rynku kapitatowego w Polsce
e. Stosowanie uznanego kapitatu (eligible capital) na po- - Rola technologii w rozwoju rynku

trzeby wyznaczania wspotczynnikow wyptacalnosci
(w szczegodlnosci w zakresie total capital ratio) oraz w
rezimie znacznych pakietow poza sektorem finanso-
wym i limitéw koncentracji

f. Klasyfikacja kapitatéw do Tier |'i Tier Il

g. Raportowanie w rezimie CRD IV

h. Konsolidacja ostroznosciowa w rezimie CRD IV

2. Kwestie podatkowe oraz wynagrodzen w sektorze firm

Wiecej informacji na temat konferencji na www.idm.com.pl
PIERWSZE MISTRZOSTWA POLSKI RYNKU KAPITALOWEGO

W drugim dniu konferencji programowej IDM, tj. 8 marca 2014
roku, odbedg sie Pierwsze Mistrzostwa Polski Rynku Kapitatowego
w Slalomie Gigancie. W mistrzostwach beda mogli wzig¢ udziat
pracownicy instytucji rynku kapitatowego oraz uczestnicy kon-

inwestycyjnych N
a. Zmiany w podatku dochodowym dla oséb fizycznych ferencji
i prawnych od stycznia 2014 roku w kontekscie obo- Zawody odbeda sie 8 marca 2014 roku o godz. 9:00 na stoku
wigzkow firm inwestycyjnych Harenda-Zakopane. Klasyfikacja indywidualna i zespotowa (min.
b. Polityka wynagrodzen w sektorze finansowym w swietle 3 osoby z jednej instytucji), narty i snowboard.

wytycznych ESMA
3. Kluczowe aspekty wdrozenia wymagan regulacji EMIR

a. Podstawowe wyzwania majace na celu uwzglednienie
rozporzadzenia EMIR w obowigzujacych procesach
biznesowych Wiecej informacji na temat Mistrzostw na:

b. Czynniki majace wptyw na wyboér optymalnego modelu www.mistrzostwapolskirk.pl
uczestnictwa w CCP

c. Problemy zwiazane z raportowaniem do repozytorium
transakdji

Celem zawodow jest integracja sportowa srodowiska rynku ka-
pitatowego oraz podnoszenie poziomu narciarstwa zjazdowego
w Polsce. Organizatorzy przewiduja cenne nagrody.

Mistrzostwa Polski

Rynku Kapitatowego
w slalomie gigancie
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WYJAZD SZKOLENIOWO-INTEGRACYJNY DLA SRODOWISKA
RYNKU KAPITALOWEGO

Izba Doméw Maklerskich zorganizowata w dniach 28 listopada
-1 grudnia 2013 roku wyjazd szkoleniowo-integracyjny dla sro-
dowiska rynku kapitatowego do Fulpmes (Austria).

W wyjedzie udziat wzieli przedstawicieli: domow maklerskich
Cztonkéw Izby, Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A,,
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A,, Towarowe;j
Giefdy Energii S.A.

Podczas czesci szkoleniowej omowiono nastepujace tematy:

- Ewolucja gietd i platform obrotu — Wiestaw Roztucki, Prezes
Rady Gietdy, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

- Strategia Grupy KDPW na lata 2014 - 2016 — Iwona Sroka,
Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio-
wych S.A.

- Polski rynek kapitatowy, Ewolucja — Czy jestesmy gotowi
na zmiany? — Beata Jarosz, Wiceprezes Zarzadu, Gietda Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

- Uwarunkowania rozwoju rynku obligacji korporacyjnych
w Polsce — Jacek Fotek, Prezes Zarzadu, BondSpot S.A.

- Czy potrzeba Strategii dla rozwoju rynku kapitatowego
— zarys elementow strategii - Waldemar Markiewicz, Prezes
Zarzadu, Izba Doméw Maklerskich

- Nowe przepisy unijne — implementacja na polskim rynku
kapitatowym - Piotr Sobkéw, Cztonek Zarzadu, Izba Do-
mow Maklerskich

SPOTKANIE SWIATECZNE CZLONKOW 1ZBY

W dniu 3 grudnia 2013 roku o godz. 18:30 w Restauracji Concept
13 odbyto sie Spotkanie Swigteczne Cztonkdw Izby Domdéw Ma-
klerskich.

Prezes Izby podczas spotkania posumowat osiggniecia Izby i in-
stytucji rynku kapitatowego w 2013 roku oraz przestawit plany i wyz-
wania dla naszego w nadchodzacym 2014.

W spotkaniu oprécz przedstawicieli Cztonkow Izby udziat wzieli
przedstawicie najwazniejszych instytucji rynku kapitatowego tj. Mi-
nisterstwa Finansow, Ministerstwa Skarbu Panstwa, Narodowego
Banku Polskiego, Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A, Towarowej
Gietdy Energii, Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych i BondSpotu.

WIGILIA RYNKU KAPITALOWEGO

Izba Doméw Maklerskich byta jednym z wspdétorganizatorow
wigilii rynku kapitatowego, ktéra odbyta sie w dniu 18 grudnia
2013 roku w Centrum Gietdowym.

Podczas spotkania podsumowano najwazniejsze wydarzenia i doko-
nania na rynku kapitatowym w 2013 roku. Gosciem honorowym
wieczoru byt Prezydent Lech Watesa.
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Podczas spotkania odbyta sie zbidrka pieniedzy przeznaczona
na cele statutowe Fundacji Anny Dymnej,Mimo wszystko” oraz
,Naszej Fundacji” (z przeznaczeniem na budowe domu dziecka
w Radzyminie). Podczas aukcji charytatywnej zebrano na rzecz
obu Fundacji kwote ok. 80 tysiecy ztotych.

NAJBLIZSZE SZKOLENIA

- 19 marca 2014 r. ,FATCA — implementacja w Polsce” - Kochanski,
Zieba, Rapala i Partnerzy.

Szkolenie odbedzie sie w godz. 10.00-14.00 w siedzibie
Izby. Wiecej informacji na stronie www.idm.com.pl w zaktad-
ce szkolenia.

- 9 kwietnia 2014 r.,Szkolenie Obowiazki informacyjne oraz
relacje inwestorskie spdtki publicznej w kontekscie IPO
oraz debiutu spoétki na GPW” - Biuro Informacji Kapitato-
wych Sp.z 0.0. sp. k. oraz CC Group.




Izba
Domow
Maklerskich

IZBA DOMOW MAKLERSKICH

- Najwieksza niezalezna samorzadowa organizacja srodowiska pracodawcow domow i biur maklerskich w Polsce:
- 22 cztonkow
- 70% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie akcjami, tj. 282 mid zt w 2013 roku
- 95% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie obligacjami, tj. 3 mld zt w 2013 roku
oraz 94% udziatu w obrocie kontraktami terminowymi tj. 20 min sztuk w 2013 roku
- Ponad 18 lat zaangazowania w rozwdj polskiego rynku kapitatowego
« Wspotpraca z rzadem polskim i organizacjami rynku kapitatowego
« Cztonek European Forum of Securities Associations

Misja Izby Domdw Maklerskich jest wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego sprzyjajacego pozyskiwa-
niu kapitatu przez przedsiebiorstwa dla wzrostu gospodarczego i zwiekszania liczby miejsc pracy w Polsce oraz ochrona
inwestorow.

Dlaczego warto by¢ cztonkiem Izby Doméw Maklerskich

« Reprezentujemy branze domdéw i biur maklerskich wspotpracujac z nadzorcg i rzadem w tematach kluczowych dla interesu
uczestnikow rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do szkolen na temat rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do biezacych informacji i bazy wiedzy na temat rynku kapitatowego i dziatalnosci doméw maklerskich — biuro
analiz IDM.

- Oferujemy dostep do interpretacji i ocen prawnych zmian legislacyjnych na temat rynku kapitatowego — biuro prawne IDM.

Chcesz zosta¢ cztonkiem Izby Doméw Maklerskich?

Zgodnie ze Statutem Izby Domow Maklerskich cztonkostwo w Izbie jest dobrowolne. Cztonkiem Izby moze zosta¢ dom ma-
klerski prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na terenie Polski. Uzyskanie cztonkostwa nastepuje po ztozeniu pisemnej de-
klaracji przystapienia do Izby wraz z zobowigzaniem przestrzegania Statutu, uchwat wiadz Izby i Kodeksu Dobrej Praktyki
Domoéw Maklerskich oraz po uzyskaniu pozytywnej opinii Zarzadu Izby. Rada Doméw Maklerskich podejmuje decyzje w
sprawie przyjecia w poczet cztonkdw Izby nie pdzniej niz 30 dni od spetnienia wszystkich wskazanych warunkow.

Kontakt

Izba Domow Maklerskich
Ul. Kopernika 17

00-359 Warszawa

Tel.: 22 828-14-02/03

Fax: 22 827-85-54

e-mail: biuro@idm.com.pl
www.idm.com.pl
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1ZBA DOMOW MAKLERSKICH POLECA

Red. Piotr Ptoszajski

Badania zawarte w ksigzce pozwolity na zgromadzenie, unikalnej w skali Polski, bazy danych o strategiach i zachowaniach firm giet-
dowych w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci biznesu w ostatnich latach. Zmienity sie dotychczasowe paradygmaty zwiazane ze
sposobem opisu rzeczywistosci, zarébwno tej spotecznej, jak i organizacyjnej. Wymagaja one rewizji z wczesniej istniejacych, wydawa-
toby sie, niepodwazalnych zatozen. Ksigzka wychodzi naprzeciw tym oczekiwaniom, pokazujgc dotychczasowy dorobek i zmuszajac
do stawiania kolejnych pytan: jak w polskich realiach realizowane sg idee CSR, na ile s3 one obecne w codziennych strategiach firm i w
jaki sposéb wptywajg na ich dotychczasowa kondycje? Znalazty sie w niej informacje szczegdlnie interesujgce i przydatne dla oséb
zajmujgcych sie problematyka spotecznej odpowiedzialnosci.

Problematyka spotecznej odpowiedzialnosci biznesu jest dzisiaj waznym elementem zarzadzania. Warto zatem uczy¢ sie od najlep-
szych, podpatrywac ich doswiadczenia i uczyc¢ sie na btedach, tak aby dzieki uzyskanej w ten sposdb przewadze budowac lepsza
pozycje na rynku. Materiat zawarty w ksigzce moze to zadanie utatwic.

z recenzji dr hab. Jolanty Gtadys-Jakébik, prof. SGH

Redaktor naukowy Piotr Ptoszajski

Strategie spotecznej
odpowiedzialnosci

LDWARﬂ%‘“ OFICYNA WYDAWNICZA
OFICYNA WYDAWNICZA SZKOtA GEOWNA HANDLOWA W WARSZAWIE
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