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potwierdzila to, 0 czym na rynku mowi sie od dawna.
Strategia dla calego rynku jest potrzebna, jednak
wcigz nie wiadomo, kto ma za nig odpowiadac.

Problem jednak w tym, Ze - jak podkreslali
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ak jak mozna si¢ bylo
spodziewaé, odby-
wajagca sie w miniony
weekend w Bukowinie
Tatrzanskiej 14. kon-
ferencje programowg
Izby Doméw Makler-
skich, zdominowala
dyskusja na temat
strategii rynku kapitalowego. O tym, Ze taka
strategia jest potrzeba, byla przekonana wigk-
szo$§¢ panelistéw. Problem pojawial si¢ przy
okresleniu tego, kto za strategie maodpowiadac
i kto tak na dobra sprawe ma jg stworzyc.

Jak si¢ okazuje, wcale nie jest to taka prosta
kwestia. - Strategia jest potrzebna, ale musi by¢
wizja i przywoédztwo. Gléwnym celem strategii
powinno by¢ finansowanie rozwoju gospodarcze-
go kraju - podkreslal Waldemar Markiewicz, pre-
zes 1zby Doméw Maklerskich. Apelowal m.in. o
»Wwizjeiprzywodztwo”w strukturachrzadowych.

przedstawiciele rzgdu - jest takze wiele innych
spraw do zalatwienia. - Prowadzimy prace
nad biezacymi sprawami i one w pierwszej
kolejnosci muszg by¢ zalatwione. Owszem,
rzad mozZe napisac strategie, ale powszystkich
szczeblach prac nad nig zostang tylko elemen-
ty edukacji i wspierania dlugoterminowego
oszczedzania. Pokazcie dzialania, jakie sg nie-
zbedne, z uwzglednieniem konsekwencji dla
panstwa zaréwno w dlugim, jak i krotkim
okresie -apelowal do srodowiska maklerskiego
Piotr Pilat, dyrektor Departamentu Rozwoju
Rynku Kapitalowego w Ministerstwie Finan-
SOW.

Komu potrzebna jest strategia

Zbigniew Jagielo, prezes banku PKO BP,
nie pozostawial zludzen. - Wszyscy jeste$my
bardzo naiwni, myslac, ze politycy s3 z nami
na dobre i na zle. Politycy w Polsce majg jeden
cel - wygrac kolejne wybory. Nie mam jednak
watpliwosci co do tego, ze strategia powinna
powstac. Rynek tego potrzebuje. Musimy jed-
nak jasno okresli¢ cele oraz kierunek naszych
dzialan -podkreélal Jagielo.

Wieslaw Rozlucki, pierwszy prezes GPW,
a obecnie szef Rady Gieldy, zwracal uwage na
jeszcze jeden aspekt. - Cechg polityki w Polsce
jestto, ze nawet jeslirzad przyjmie strategie, to
w momencie dojscia do Wladzdy innego ugrupo-
wania ta strategia prawdopodobnie nie bedzie
kontynuowana - méwik
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Podczas dyskusji panelowych nie brakowalo
takze bardziej kontrowersyjnych pomysiow.
Pojawila si¢ m.in. idea powolania specjalnej
fundacji, ktorej gléwnym zadaniem byloby
stworzenie strategii i zaangazowanie w re-
alizacje jej zalozen. Zaraz jednak pojawily sie
glosy co do finansowania takiej strategii.
Ostre stowa padly z ust Jacka Sochy, wicepre-
zesa PwC. - Nie wierze, zeby w ministerstwie
byl kto$, kto méglby napisa¢ kierunkows

strategie dla rynku - moéwil. Poruszyl-

takze aspekt wczesniejszej strategii rynku
kapitalowego ,,Agenda Warsaw City 2010".
- Uwazam, ze rynek kapitalowy nawet bez tej
strategii wygladalby teraz tak jak obecnie -
podsumowal.

Kuluarowe rozmowy potwierdzily jédnak, ze
rynek co prawda potrzebuje strategii, ale istnieje
realna obawa, Ze nawet jesli ona powstanie, sta-
nie si¢ dokumentem, ktéry nikomu nie bedzie
potrzebny. Maklerzy podkreslali, ze wszyscy

darki rynek
kapitalowy.
Przystu-
chiwat

sie temu
Andrzej
Sotdek,
prezes

PTE PZU.

zajeci s3 swoim biznesem i tak naprawde roz-
mowy o strategii, bez wsparcia rzadowego, sa
wyjatkowo trudne i nie prowadza do konkret-
nych rozwigzac.

Jest jednak jeden pozytyw calej dyskusji.
Wszyscy paneliSci byli zgodni, ze rynek kapita-
lowy jest niezwykle wazny z punktu widzenia
polskiej gospodarki. Pozostaje mie¢ nadzieje,
ze §wiadomo§¢ te bedg mieli w koficu réwniez
polscy politycy.

Pojedynek tez na stoku

Opréez szermierki slownej, §rodowisko
rynku kapitalowego moglo si¢ zmierzy¢ takze
na stoku podczas mistrzostw rynku
kapitalowego. Bezdyskusyjnym zwyciez-
cg zawodéw w slalomie gigancie zostal
Waldemar Markiewicz, prezes Izby Domoéw
Maklerskich.
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Smutna prawda: politycy maja inne
zmartwienia niz rynek kapitalowy

Temat strategii rynku kapitalowego zdominowal dyskusj¢
pierwszego dnia konferencji Izby Doméw Maklerskich.

- Od pewnego czasu tkwimy w martwym punkcie. Musimy
wszyscy sobie odpowiedzie¢ na pytanie, co dalej z gielda
irynkiem kapitalowym - apelowala Iwona Sroka, prezes
Krajowego Depozytu Papier6w WartoSciowych. - Glow-
nym celem strategii powinno byé finansowanie rozwoju
gospodarczego kraju - podkreslal Waldemar Markiewicz,
prezes Izby Dom6éw Maklerskich. Maklerzy apelowali m.in,
o to, aby strategia powstala na szczeblu rzagdowym, ale pod-
kreslali, Ze trzeba edukowa¢ decydentéw na temat rynku.

- Prawda jest taka, Ze politycy maja dzi$ inne problemy niz
rynek kapitalowy. Dlatego uczestnicy rynku muszg walczyé
o $wiadomos¢ tego, jak wazny jest rynek - méwil Markie-
wicz. Piotr Pilat, dyrektor departamentu rozwoju rynku
kapitalowego w Ministerstwie Finansow, odbijal, jednak
pileczke. - Owszem, rzad mozZe napisaé strategie, ale po
wszystkich szczeblach prac nad nig zostang tylko elementy
edukacjiiwspierania dlugoterminowego oszczedzania.
Pokazcie dzialania, jakie s3 niezbedne, zuwzglednieniem
konsekwencji dia panistwa zar6wno w diugim, jak i krétkim
okresie - apelowal do srodowiska Pilat.

- Cechg polityki w Polsce jest to, ze nawet jesli rzad przyj-
mie strategie, to w momencie dojscia do wladzy innego
ugrupowania ta strategia najprawdopodobniej nie bedzie
kontynuowana - przestrzegal Wieslaw Rozlucki, prezes
Rady Gieldy.

Umigdzynarodowienie to haslo nie tylko
dia GPW, lecz calego naszego rynku

Jakajest rola GPW na rynku kapitalowym? Czy operator
parkietu powinien dbac o interes wszystkich uczestnikéw
obrotu, czy tez moze powinien by¢ nastawiony na zara-
bianie pieni¢dzy? Na te pytanie prébowali odpowiedziec
uczestnicy panelu ,Rola gield i instytucji rozliczeniowych
w zwigkszaniu atrakcyjnosci rynku kapitalowego w Polsce”.
Podczas dyskusji zostal poruszony m.in. temat zagra-
nicznych ambicji GPW. W 2013 r. gielda zakupila udzialy

w platformie Aquis Exchange. Wcigz toczg si¢ tez rozmowy
z gielda wiedeniska i jej grupg CEESEG o ewentualnej
wspolpracy. - Rozwoj organiczny skaze nas na marginali-
zacje. Kwestia umiedzynarodowienia jest nie tylko kwestig
GPW, ale wszystkich uczestnikéw. Wszyscy musimy si¢
umig¢dzynarodowic¢ - apelowal Pawel Graniewski, czlonek
zarzadu GPW. - WcigZz toczymy rozmowy z Wiedniem.
Trzeba jednak sobie odpowiedziec na pytanie, co sig starfie,
jesliz Wiedniem si¢ nie polaczymy - méwil. Przy okazji tej
dyskusji przedstawiciele doméw maklerskich po raz kolej-
nyupomnieli si¢ o swoje racje. - Nie bedzie silnego rynku
kapitalowego bez silnej branzy maklerskiej i GPW powinna
mie¢ to na uwadze - podkreslal Maciej Trybuchowski,
wiceprezes DM IDMSA. Waldemar Markiewicz, prezes Izby
Doméw Maklerskich, zaznaczyl, Ze rolg rzagdu powinno by¢
wspieranie calego rynku, a nie jednej sp6lki, czyli GPW. To-
masz Zganiacz z Ministerstwa Skarbu Panistwa ripostowak
- Chcemy zrobi¢ cos, co bgdzie najlepsze dla calego rynku,
anie dla poszczegdlnych grup jego interesariuszy - méwil.

Obligacje sig sprawdzajg, ale ;
problemenm jest niska plynnosc rynku

Akcje czy moze obligacje? Co jest najlepsze z perspektywy
emitentow oraz akcjonariuszy? Mimo ze rynek obligacji
korporacyjnych w Polsce wcigz rozwija si¢ bardzo dyna-
micznie, to specjalisci s3 zgodni - przed nami jeszcze dluga
droga, aby pokazac wszystkim zalety tego rynku. - Czgsto
spotykamy si¢ z emitentami przy okazji debiutéw gieltdo-
wych. Méwimy im takze o rynku Catalyst, ale zdarzajg si¢
przypadki, ze czes¢ z nich w ogéle nie wie, 0 czym mowimy
isg zaskoczeni tym, ze GPW ma takze rynek obligacji - pod-
kreslala Beata Jarosz, czlonek zarzgdu GPW. Jak zauwazyli
panelisci, wiele sp6lek weigz nie chice slyszeé o wchodzeniu
na GPW. Tym bardziej ze dla wielu firm pozyskiwanie
kapitalu z emisji obligacji jest zdecydowanie latwiejsze

i wygodniejsze niz emisja akcji. - Prowadzimy rozmowy

z emitentami. Wubieglym roku przeprowadziliémy wiele
emisji obligacji prywatnych i pracujemy nad kolejnymi

- podkreslal Jakub Bartkiewicz, prezes DI Investors.

-~ W tym momencie emisja akcji na GPW jest jednym
znajdluzszych procesow, jesli chodzi o pozyskiwanie kapi-
talu - dodawal. Jacek Fotek, prezes BondSpot, podkreslal,
ze dlatego trzeba méwic i pisa¢ o rynku obligacji. - Musimy
wyjs¢ poza zamknigte struktury, Rynek instrumentéw
diuznych ma duzy potencjal do rozwoju. Dlatego tez trzeba
go rozwijaé, jednak z myslg o wszystkich inwestorach
-wskazywal. Paneli$ci zgodzili si¢, ze wcigz istnieje
problem niskiej plynnosci rynku Catalyst. W 2013 r. obroty
na nim wyniosly jedynie niespelna 2,8 mid z1.




