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I. 1ZBA DOMOW MAKLERSKICH 2017

Izba Doméw Maklerskich (dalej takze ,IDM” lub ,Izba”) jest organizacja zrzeszajacy firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej. Izba dziata
na podstawie ustawy z dnia 30 maja 1989 roku o izbach gospodarczych, regulacji rynku
kapitatowego oraz Statutu IDM.

Izba realizuje swoje statutowe zadania, w szczegéinosci poprzez wyrazanie opinii o
projektach aktéw prawnych, ktérych przedmiotem sg regulacje dotyczace obrotu
instrumentami  finansowymi, dziatalnosci maklerskiej oraz funkcjonowania firm
inwestycyjnych, regulacje dotyczace samorzaddw gospodarczych i zawodowych, a takze
inne wplywajgce na rynek kapitatowy. Izba realizuje swoje zadania réwniez poprzez
przedstawianie wlasnych projektéw aktdéw prawnych oraz dokonywanie ocen wdrazania i
funkcjonowania przepiséw prawnych dotyczacych prowadzenia dziatalnosci maklerskie;.

1.1. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem lzby. Moze byé ono zwyczajne lub
nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad lzby co
roku w terminie do dnia 30 czerwca. Kompetencie Walnego Zgromadzenia zostaly

okreslone w Statucie Izby.

W dniu 12 czerwca 2017 r. odbyto sie¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izby Doméw
Maklerskich, ktore dokonato wyboru Prezesa Zarzadu i Czlonkéw Rady Doméw
Maklerskich na kolejng kadencje a takze rozpatrzyto sprawozdanie Zarzadu za 2016 rok,
zatwierdzito sprawozdanie finansowe Izby za rok 2016 i udzielito absolutorium Cztonkom

Zarzadu.

1.2. Zarzad Izby

Do reprezentowania lzby, w tym w zakresie praw i obowigzkow majatkowych, sg
upowaznieni Prezes Zarzadu jednoosobowo albo dwoch Cztonkéw Zarzadu tacznie lub
Czionek Zarzadu dziatajgcy facznie z prokurentem.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Zarzad Izby byt dwuosobowy:

1. Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzgdu

2. Piotr Sobkoéw — Czlonek Zarzadu

W 2017 roku skiad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

W roku 2017 funkcje Sekretarza Zarzgdu petnit Michat Turek.

1.3. Rada Doméw Maklerskich
Zgodnie ze Statutem lzby Rada Domow Maklerskich jest organem zapewniajacym

szerokg reprezentacje Czlonkdw lzby w jej wladzach.

Sktad Rady w 2017 roku ulegt zmianie w zwigzku z koricem Il kadencji Rady Doméw
Maklerskich. Walne Zgromadzenie w dniu 12 czerwca 2017r. powotato nowy skfad Rady
Doméw Maklerskich na IV kadencje.

Piotr Prazmo — Przewodniczgcy Rady

Radostaw Olszewski — Z-ca Przewodniczgcego

Pawet Franczak — Czfonek Rady
Piotr Koztowski - Cztonek Rady /
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Agnieszka Rostkowska — Z-ca Przewodniczgcego Z



Filip Paszke — Czlonek Rady
Krzysztof Polak — Cztonek Rady
Jacek Rachel - Czionek Rady
Dominik Ucieklak — Cztonek Rady
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W roku 2017 funkcje Sekretarza Rady petnit Michat Turek.

1.4. Sad lzby

Przy Izbie dziata Sad Izby, ktéry jest samodzielna, wyodrebniong jednostka. W ramach
Sadu Izby dziata Komisja Etyki.

Sad Izby jest m.in. stalym sadem polubownym w rozumieniu przepiséw Kodeksu
postgpowania cywilnego. Strony mogg poddaé pod rozstrzygnigcie Sgdu Izby wszelkie
spory o prawa majgtkowe lub spory o prawa niemajgtkowe — mogace by¢ przedmiotem
ugody sgdowej, z wyjatkiem spraw o alimenty.

Wiadze Sadu Izby Doméw Maklerskich:

prof. Marek Wierzbowski - Prezes Sadu

prof. Andrzej Szumanski - Wiceprezes Sadu
prof. Marcin Dyl - Wiceprezes Sadu
Pawet Kokieé - Rzecznik Sadu
Pawet Gladysz - Z-ca Rzecznika Sadu

Sktad Sgdu Izby Doméw Maklerskich, Komisji Etyki oraz Arbitréw w okresie od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 r. nie ulegt zmianie.

W 2017 r. Sekretarzem Sgdu byta Ewa Kowalik.

1.5. Biuro Izby
Zarzad realizuje swoje zadania statutowe przy pomocy Biura Izby.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku w Izbie pracowato na petnym etacie 5 o0séb,
na nastepujgcych stanowiskach: doradca zarzgdu, radca prawny, marketing manager,
office manager/ksiegowa oraz Cztonek Zarzadu. Prezes Zarzadu byt zatrudniony w Izbie
na podstawie umowy zlecenia.

1.6. Cztonkowie lzby Doméw Maklerskich w 2017 roku
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. I1zba zrzeszata 22 Czlonkow.

W 2017 r. trzy podmioty przystapity do Izby:
¢ |POPEMA Securities S.A.

e Trigon Dom Maklerski S.A.

e Polski Dom Maklerski S.A.

W 2017 r. dwa domy maklerskie wypowiedziaty cztonkostwo w Izbie:
e Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
e HFT Brokers Dom Maklerski S.A.

1.7. Sytuacja finansowa lzby
Rok 2017 Izba Doméw Maklerskich zamkneta zyskiem w wysokoéci 1 152 901 zi.

Na zysk ten skiada sie:



zysk lat poprzednich w wysokosci 888 169 zt oraz

zysk 2017 rok w wysokosci 264 732 z}).

Przychody Koszty Zysk / Strata
2015 |3 005 487 zt 2389010 616 477 zt
2016 |3088 062 zt 2199 893 z 888 169 zt
2017 |4108 854 zt 2 955 953 z 1152 901 zi

Izbe Domoéw Maklerskich cechuje dobra ptynnosé¢ finansowa. Z powyzszych danych
wynika, ze Izba uzyskuje dodatnie wyniki finansowe i jest rentowna, a jej poziom

rentownosci jest wysoki.

Kluczowy wskaznik, taki jak plynnos¢ finansowa jest wysoki i zapewnia biezgce
regulowanie wszystkich zobowigzan.

Stopien zadtuzenia jest niski zaréowno w roku sprawozdawczym jak i w latach
poprzednich.

Wskazniki stabilizacji sa wysokie co $wiadczy o stabilno$ci jednostki w roku biezacym.
Poziom produktywno$ci aktywow jest korzystny i wysoki.

Izba przewiduje w nastepnych latach utrzymanie podobnej sytuacii finansowej.

W roku 2017 nie wystapity zadne istotne wydarzenia wptywajace na dziatalno$¢ jednostki.

Izba Doméw Maklerskich nie prowadzi zadar w zakresie badan i rozwoju. Szczegdtowa
dziatalno$¢ I1zby zostata oméwiona w Rozdziale |I.

Izba Doméw Maklerskich nie posiada udziatéw wiasnych oraz nie posiada zadnych
oddziatéw.

IDM nie posiada kredytéw i rozliczen w walutach obcych dzieki temu nie wystepujg
zagrozenia i ryzyka z tytutu instrumentéw finansowych.

W latach nastgpnych Izba planuje nadal realizowaé swoje cele poprzez :

e czynny udziat w procesach legislacyjnych,

¢ wspéiprace z instytucjami rynku finansowego ( organy panstwowe, izby

gospodarcze, instytucje infrastruktury rynku kapitatowego),

¢ dziatalnos¢ szkoleniowo edukacyjna,

e organizacje konferencji branzowych.
Istotnym zagrozeniem dla dziatalnoéci Izby Doméw Maklerskich moga byé przejecia i
fuzie na rynku bankowym , co moze doprowadzi¢ do zmniejszenia liczby doméw
maklerskich , a tym samym do zmniejszenia liczby cztonkéw Izby



Il DZIALALNOSC 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH W 2017 ROKU

1. NOWE REGULACJE

1.1. MIFID I

W dniu 3 stycznia 2018 r. zaczaf obowigzywac¢ pakiet MiFID II/MiFIR skiadajacy sie z
Dyrektywy 2014/65/UE, Dyrektywy delegowanej uzupeiniajacej 2017/593, rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (MiFIR) oraz licznych rozporzadzen
delegowanych i wykonawczych Komisji Europejskiej do MiFID Il oraz MiFIR.
Rozporzadzenia delegowane i wykonawcze Komisji (UE), jako cze$¢ krajowego porzadku
prawnego panstw czlonkowskich od chwili ich wejécia w 2zycie, obowigzujg wprost,
powinny by¢ stosowane z data w nich okreslong i nie podlegajg implementacji do
krajowego porzadku prawnego (zgodnie z art. 249 Traktatu Ustanawiajacego Wspéinote
Europejska).

Aktywnos¢ Izby w 2017 r. zwigzana z implementacjg MiFID Il do prawa krajowego

przejawiata sie gtéwnie poprzez:

e cykliczng organizacje posiedzeri grup roboczych MIFID I, w ktorych udziat brali
przedstawciele Czionkéw Izby, celem opracowywania uwag zgtaszanych w trakcie
procesu konsultacji publicznych;

e zglaszanie uwag do projekitu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
uzgodnionych ze zrzeszonymi w Izbie firmami inwestycyjnymi, celem petniejszego
dostosowania unijnych regulacji do realiéw polskiego rynku kapitatowego (lzba juz na
samym poczatku procesu legislacyjnego tj. w marcu 2017 r. zgtosita ponad 100 uwag
do projektu ustawy, ktére byly szczegdlowo omawiane podczas trwajgcej 4 dni
konferencji uzgodnieniowej w Ministerstwie Finanséw);

e udziat przedstawicieli Izby w konferencjach uzgodnieniowych;

¢ udziat przedstawicieli Izby w spotkaniach z przedstawcielami Ministerstwa Finanséw i
Komisji Nadzoru Finansowego, na ktérych dyskutowane byly zgtaszane przez Izbe
postulaty rynku dotyczgce odpwiedniego i proporcjonalnego wdrazania regulacii
MiFID II.

W trakcie spotkan z przedstawicielami KNF i/lub MF omawiane byly kwestie zwigzane z

watpliwosciami firm inwestycyjnych dotyczgcymi stosowania nowych obowigzkéw

wynikajgcych z unijnych regulacji. Poszczegélne instytucie prezentowaty z jakimi

problemami majg do czynienia w praktyce wdrazajgc pakiet MiFID/ MiFIR tj. m.in.:

¢ stosowanie nowych wymogdéw (np. raportowanie) w stosunku do rejestru sponsora
emisji jako rodzaju rachunku nie uregulowanego na gruncie prawa unijnego;

e brak mozliwosci raportowania transakcji w przypadku nie posiadania numeru LEI — np.
sytuacje dotyczgce egzekucji komorniczej z rachunku diuznika — klienta;

¢ rozbieznosci pomigdzy zapisami w projekcie ustawy implementujacej MIFID I, a
rozporzgdzen delegowanych, ktdre obowigzujg wprost od 3 stycznia 2018 r.

W zwigzku z brakiem na koniec 2017 roku ustawy implementujgcej MiFID Il, w grudniu
Izba zwrécita sig do KNF z prosbg o wydanie stanowiska w sprawie zasad dziatalnosci
firm inwestycyjnych od 3 stycznia 2018 r. Na stronie UKNF pod koniec 2017 r. zostato
opublikowane ,Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie stosowania
w Polsce Dyrektywy MiFID Il od 3 stycznia 2018 r.”. /(
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1.2. CRS

W 2017 r. Izba kontynuowata prace zwigzane z wdrazaniem Common Reporting

Standard (CRS) do krajowego porzgdku prawnego. Aktywnosc lzby na tym polu

przejawiata sie gtownie w:

¢ zgtaszaniu uwag do kolejnych projektow ustawy wdrazajacej CRS;

¢ wspoOipracy z pozostatymi lzbami gospodarczymi (ZBP, IZFiA i PIU) przy przy
opracowywaniu wspélnych stanowisk dot. nowych obowigzkéw dla instytuciji
finansowych zwiazanych z CRS;

e udziale w spotkaniach z przedstawcielami Ministerstwa Finanséw z Departamentu
Systemu Podatkowego odpowiedzialnymi za opracowywanie nowych przepisow.

W 2017 r. Izba razem z ZBP, PIU i IZFiA opracowata wspdlny opis proceséw CRS aby
utatwi¢ instytucjom finansowym dostosowanie sie do nowych obowiazkéw raportowych
wynikajgcych z opublikowanej w kwietniu 2017 r. ustawy wdrazajacej CRS.

Dokument zawiera wskazdwki dotyczgce kwestii raportowania, wdrazania obowigzkow
CRSowych w poszczegoinych instytucjach (domach maklerskich, bankach, TFI) oraz
wzory formularzy (o$wiadczenia CRS).

1.3. Ustawa o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze
publicznym

Dzieki zgtaszanym przez lzbe w trakcie konsultacji publicznych, nastepnie komisji
parlamentarnych, postulatom oraz spotkaniom udato sie utrzymaé zapis dzieki ktéremu
domy maklerskie nie bedg kwalifikowane jako Jednostki Zainteresowania Publicznego
(JZP) i tym samym nie bedg podlegaty obowigzkom przewidzianym dla takich podmiotow,
a okreslonym w ustawie. Ustawa o biegtych rewidentach weszta w zycie w potowie 2017
roku.

W czerwcu 2017 r. w pismie skierowanym do KNF, Izba zwréocita sie z prosbg o
potwierdzenie stanowiska IDM zgodnie z ktérym obowigzek funkcjonowania komitetéw
audytu dotyczy wytgcznie jednostek zainteresowania publicznego (JZP), a nowa ustawa o
biegtych znacznie ogranicza krag domoéw maklerskich do ktérych nalezy stosowaé
przepisy dotyczace JZP, w tym w zakresie funkcjonowania komitetébw audytu lub
wykonywania funkgcji komitetu audytu przez rade nadzorcza.

W lipcu otrzymalismy odpowiedz KNF na ww. pismo lzby, w ktérej KNF potwierdzita
stanowisko Izby, wskazujgc iz zgodnie z art. 128 ustawy o biegtych, komitety audytu
funkcjonujg w jednostkach zainteresowania publicznego.

W konsekwencji podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg, ktére nie sg kwalifikowane
zgodnie z ustawg o biegtych jako jednostki zainteresowania publicznego nie sg
zobowigzane do powotywania komitetu audytu. Nie sg zatem takze obowigzane stosowad
sie w tym zakresie do wydanych w listopadzie 2010 r. Rekomendacji dot. funkcjonowania

komitetu audytu.

1.4. Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym
W 2017 roku Izba brata udziat w opiniowaniu projektu ustawy o zmianie ustawy o
nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw. Po przeprowadzeni "’/"’r
konsultacji z Czionkami Izba przekazata Ministerstwu Finanséw uwagi naszaeég
srodowiska do ww. dokumentu deklarujgc jednoczesnie poparcie wszelkich dz}‘éﬁ
majgcych na celu zwigkszenie ochrony inwestoréw indywidualnych. o
Uwagi lzby dotyczyty m.in. nastepujgcych tematow:
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¢ lista ostrzezen publicznych KNF — konieczno$¢ zmiany brzmienia w art. 6b ust. 1
ustawy o nadzorze tak, aby KNF miat prawo a nie obowigzek publikacji informacji na
temat podmiotéw, ktdre dziataty na rynku z naruszeniem prawa w przypadku gdy takie
podmioty faktycznie nie kontynuujg dziatalnosci niezgodnej z prawem;

¢ zmiany majgce na celu zapobieganie naduzyciom na rynku finansowym przez
podmioty nieuprawnione do $wiadczenia ustug finansowych. Izba wskazata ze
zaproponowane w projekcie zmiany wychodza naprzeciw oczekiwaniom $rodowiska
firm inwestycyjnych w zakresie ograniczenia dziatalno$ci podmiotéw dziatajgcych bez
zezwolenia lub razgco naruszajgcych zasady promocji lub reklamy ustug finansowych
na naszym rynku;

e zmiany w art. 73 ustawie o obrocie instrumentami finansowym dot. obnizenia
maksymalnej wysoko$ci dzwigni finansowej na rynku derywatéw OTC. Izba apelowata
0 wykreslenie proponowanego przepisu i o wstrzymanie ostatecznych krajowych
decyzji co do zmian maksymalnych poziomoéw dzwigni do decyzji ESMA, ktéra to ma
byé wydana juz w styczniu 2018 roku.

Prace nad ustawg zostaly wstrzymane do czasu wprowadzenia rozwigzan unijnych
polegajacych na zastosowaniu przez ESMA mechanizmu tzw. interwenciji produktowe;.

1.5. PIT/ICIT

W 2017 roku Izba brata udziat w opiniowaniu i konsultowaniu projektu ustawy o zmianie
ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych oraz ustawy o zryczaftowanym podatku dochodowym od niektorych
przychodow osigganych przez osoby fizyczne.

W przyjetym projekcie zostata uwzgledniona uwaga Izby dotyczaca sprzeciwu wobec
planowanego okreslenia w ustawie CIT dwdch odrebnych Zrodet przychodéw z zyskéw
kapitalowych oraz przychodow z innych zrédet co byloby niekorzystne dla doméw
maklerskich. Uwagi Izby dotyczgce wprowadzenia przepisow ograniczajgcych mozliwosé
zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkéw na ustugi o charakterze
niematerialnym zostaly czeSciowo przyjete poprzez uwzglednienie m.in. ustug
doradczych, wprowadzenie mozliwosci rozliczania poniesionych kosztéw w okresie 5 lat
oraz podwyzszenie limitu do 3 000 000 zt. Poniewaz ostatecznie przyjety w obowigzujgce;
od 1 stycznia ustawie zapis okreslajacy katalog podmiotéw, w ktorych przypadku
wszystkie osiggane przez te podmioty przychody zalicza sie do przychodéw innych niz
przychody kapitatowe budzit watpliwosci interpretacyjne, Izba zwrdécita sie do Ministerstwa
Finanséw z prosbg o pilng nowelizacje przepisu lub wydanie wigzacej interpretaciji.
Ostatecznie w marcu br. Sejm dokonat kolejnej nowelizacji ustawy wprowadzajgc
odpowiedni zapis.

1.6. Ustawa Kodeks Spolek Handlowych

Na poczagtku 2017 r. zostat skierowany do konsultacji publicznych projekt nowelizacji
KSH, ktéry przewiduje m.in. obligatoryjng dematerializacje akcji oraz catkowicie jawny
rejestr akcjonariuszy. Izba przekazata do Ministerstwa Sprawiedliwosci uwagi do ww.
projektu, w ktérych wskazata jakie niebezpieczenstwa w jej ocenie generuje stworzenie
instytucji jawnego rejestru akcjonariuszy. lzba zwrécita uwage, ze zgodnie =z
implementowanymi do porzadku krajowego dyrektywami unijnymi taki rejestr powinien
by¢ co najwyzej jawny dla spotek, a nie dla kazdego akcjonariusza.



W 2017 roku Izba wspotpracowata z Ministerstwem Sprawiedliwosci Krajowym
Depozytem Papierow Wartoéciowych S.A. oraz Radg Bankéw Depozytariuszy w zakresie
analizy proponowanych w nowelizowanej ustawie rozwigzan. Miedzy innymi
przekazalismy do MS stanowisko bedgce efektem przeprowadzonej analizy przez
Czlonkow Izby dotyczacej prowadzenia przez firmy inwestycyjne rejestréw akcjonariuszy,
o ktérych mowa w nowym projekcie ustawy o zmianie ustawy kodeks spotek handlowych.

W ww. piémie zwrociliSmy m.in. uwage, ze z uzyskanych od Czionkéw Izby informaciji
wynika, ze wigkszo$¢ firm inwestycyjnych bedzie zainteresowana prowadzeniem
rejestrow akcjonariuszy spdtek niepublicznych, o ktérych mowa w projektowanym art.

328" ksh.

1.7.  RODO - nowe przepisy dotyczace ochrony danych osobowych

25 maja 2018 r. wchodzi w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych (,RODO”).
Artykut 40 RODO zaleca opracowywanie przez organizacje branzowe kodeksow
postgpowania, ktore stuzyé beda doprecyzowaniu zakresu zastosowania przepiséw
RODO. Kodeksy stanowigce element tzw. soft law, w zatozeniu maja mie¢ charakter
instrumentu samoregulacyjnego i branzowego, uwzgledniajacego w naszym przypadku
specyfike branzy maklerskie;.

Zwigkszenie ochrony danych osobowych klientéw firm inwestycyjnych, to tylko jedna z
wielu korzysci jakie plyng z opracowania kodeksu. Dodatkowo bardzo waznym aspektem
jest fakt, iz stosowanie zatwierdzonych kodekséw postepowania bedzie brane pod uwage
przy podjgciu decyzji co do ewentualnego natozenia kary pienieznej na podmiot i jej
wysokosci.

W 2017 r. przy lzbie aktywnie dziatata grupa robocza ds. RODO, w pracach ktorej

uczestniczyli przedstawiciele wigkszosci instytucji zrzeszonych przy Izbie. Grupa

zajmowata sig¢ opracowaniem kodeksu postepowania firm inwestycyjnych w zakresie
ochrony danych osobowych klientéw. W ww. regulacji starali$my sie ujaé:

e jasne i uwzgledniajgce specyfike branzy maklerskiej wytyczne oraz procedury co do
przetwarzania danych osobowych (rzetelne i przejrzyste przetwarzanie, prawnie
uzasadnione interesy realizowane przez administratoréw w okreslonych kontekstach,
zbieranie danych osobowych);

¢ umozliwienie podmiotom stosujgcym kodeks realizacje kluczowej na gruncie RODO
zasady rozliczalno$ci, tj. wykazania przestrzegania przepiséw ochrony danych
osobowych;

¢ pseudonimizacje danych osobowych:;

» obowigzki informacyjne po stronie firm inwestycyjnych w stosunku do opinii publicznej
i 0s6b, ktérych dane dotyczg;

¢ zasady dotyczace wykonywania przez osoby, ktérych dane dotycza, przystugujacych
im praw.

Opracowany przez Izbe projekt kodeksu postgpowania bedzie konsultowany,

zatwierdzany, rejestrowany i publikowany przez organ nadzorczy.

W 2017 r. Izba brata réwniez czynny udziat w procesie konsultacji publicznych projektow:

¢ ustawy o ochronie danych osobowych;
¢ przepisow wprowadzajgcych ustawe o ochronie danych osobowych.



Dzieki zgtaszanym przez Izbe postulatom w zakresie przepiséw wprowadzajgcych ustawe
o ochronie danych osobowych, do projektu trafity rowniez zmiany w zakresie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi zwigzane z przetwarzaniem przez firmy inwestycyjne
danych osobowych klientow.

1.8. AML IV - Ustawa o przeciwdziaftaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu

W 2017 roku procedowany byt projekt ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz

finansowaniu terroryzmu implementujgcej |V Dyrektywe AML do krajowego porzadku

prawnego.

W potowie lipca rozpoczat sie proces konsultacyjny ww. ustawy. W pierwszej turze

konsultacji 1zba zgtosita ponad 60 uwag, z ktoérych czes¢ zostata uwzgledniona w

zmienionym projekcie. Nowy projekt przekazano do rozpatrzenia przez Komitet do Spraw

Europejskich bez kierowania go do ponownych konsultacji oraz bez organizowania

konferencji uzgodnieniowe;.

Majgc na uwadze powyzsze oraz duzg liczbe zmian wprowadzonych do nowego projektu

lzba na poczatku sierpnia skierowata do Ministerstwa Finanséow pismo zawierajgce

szczegotowe, dodatkowe uwagi Izby w zakresie nowego projektu.

Uwagi Izby dotyczyly m.in.:

e koniecznosci wskazania w projekcie ustawy minimalnego, otwartego katalogu
wskazujgcego jakie czynnosci nalezy podja¢é w ramach wzmozonych $rodkéw
bezpieczenstwa finansowego;

e definicji beneficjenta rzeczywistego oraz klienta;

e potrzeby okreslenia czy przez panstwo urodzenia rozumie¢ nalezy przynaleznosé
panstwowg miejsca z dnia urodzenia, czy stanu obecnego?;

e koniecznosci okreslenia katalogu uproszczonych $érodkéw bezpieczenstwa
finansowego oraz kryteriow ich stosowania przez instytucje obowigzane;

e doprecyzowania, ze chodzi o dni robocze w zapisie dotyczacym przekazywania
informacji przez instytucje obowiazane.

W marcu 2018 r. ustawa zostata uchwalona i przekazana do podpisu Prezydenta.

1.9. Ustawa o zasadach badania niekaralnosci kandydatéw ubiegajacych sie o
zatrudnienie w podmiotach sektora finansowego
We wrzesniu zostat skierowany do konsultacji publicznych projekt ustawy o zasadach
badania niekaralnosci kandydatéw ubiegajgcych sie o zatrudnienie w podmiotach sektora
finansowego.
Izba w ramach ww. konsultacji zgtosita uwagi do projektu m.in. w zakresie koniecznosci:
¢ umozliwienia pracodawcy weryfikacji nie tylko kandydatéw ubiegajacych sie o
stanowisko ale réwniez juz zatrudnionych osob;
e zdefiniowania w ustawie pojecia firma inwestycyjna lub dodania odestania do
wtasciwej ustawy definiujacej Fl;
e wykreslenie Denied Persons List z katalogu stanowigcego podstawe do weryfikacii
niekaralnosci.
W pierwszej potowie pazdziernika odbyta sie konferencja uzgodnieniowa ww. projektu w
ktorej udziat wzieli m.in. przedstawiciele 1zby. W trakcie konferencji omawiane byty uwagi
zgtaszane przez zainteresowane podmioty. WyzZej wymienione postulaty Izby zostaty
uwzglednione.
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Obecnie projekt ustawy jest na etapie prac parlamentarnych. Projekt w obecnej wersiji
odnosi sig¢ nie tylko do kandydatéw, ale réwniez do pracownikéw podmiotéw sektora

finansowego.

2. WSPARCIE DLA CZLONKOW IZBY DOMOW MAKLERSKICH

Jednym z gtéwnych celéw dziatalnosci Izby jest wsparcie dla doméw i biur maklerskich
Czionkéw Izby poprzez wypracowywanie rozwigzan, przygotowywanie opinii oraz
prowadzenie wsp6inych konsultacji. Zadaniem Izby jest réwniez reprezentowanie
Czionkow Izby oraz prowadzenie rozméw w ich imieniu z administracja rzgdowa, Gielda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A., organizacjami samorzadowymi rynku finansowego i innymi
instytucjami lub stowarzyszeniami rynku kapitatowego, a takze ochrona intereséw domow
maklerskich i rynku kapitatowego.

W 2017 roku lzba aktywnie uczestniczyta w szeregu dyskusji, oraz wyrazata swoje
stanowiska na tematy kluczowe dla branzy maklerskiej. — zestawienie stanowisk w pkt.

4.2.

2.1.  Grupy Robocze Izby Doméw Maklerskich 2017

1. Grupa ds. PRIIP — biezace konsultacje z Gietdg Papierow Wartoéciowych w
Warszawie S.A. w sprawie repozytorium PRIIP;

2. Grupa ds. RODO - opracowywanie kodeksu postepowania firm inwestycyjnych w
zakresie ochrony danych osobowych klientéw;

3. Grupa ds. raportowania transakcji — biezgcy kontakt z Departamentem Nadzoru
Obrotu w KNF w sprawie zakresu raportowania transakgcji wg. MiFIR;

4. Grupa ds. optat gieldowych — opracowanie projektu wystgpienia do Gieldy w sprawie
obnizki optat;

5. Grupa ds. MiFID Il — biezacy kontakt z Komisjg Nadzoru Finansowego celem
wypracowania wspolnych rozwigzan do projektu ustawy implementujgcej MiFID II;

6. Grupa ds. AML - opracowywanie uwag do projektu ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

7. Grupa ds. zachet — opracowywanie wspdlnie z Izbg Zarzgdzajgcych Funduszami i
Aktywami stanowiska dwdch Izb w zakresie kwalifikacji ustug dodatkowych — katalog
dozwolonych zachet;

8. Grupa ds. zmian w Regulaminie GPW — wspdipraca z GPW dotyczaca ostatecznej
wersji nowego Regulaminu GPW i Szczegblowych Zasad Obrotu Gieldowego

(SZOG).

2.2. Wspélpraca z Komisjg Nadzoru Finansowego

W 2017 roku Zarzgd Izby i przedstawiciele Rady IDM brali udziat w cyklicznych

spotkaniach z  Przewodniczacym KNF  Markiem Chrzanowskim, Zastepca

Przewodniczgcego KNF Marcinem Pachuckim oraz kierownictwem Departamentéw

UKNF odpowiedzialnych za nadzér nad rynkiem kapitatowym. W trakcie spotkan

omawiane byly m.in. nastepujace tematy:

e wysokie koszty nowych regulacji (podjecie przez KNF dziatan majgcych na celu
obnizenie wysokich kosztow wdrazania wszelkiego rodzaju regulacji zaréwno polskich
jak i migdzynarodowych. Stosowanie zasady proporcjonalnoéci. Ograniczenie
wprowadzania dodatkowych, kolejnych wytycznych KNF);
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e zwigkszenie roli $rodowiska maklerskiego we wprowadzaniu nowych przepisow
(biezgca wspotpraca KNF, MF i Izby przy wprowadzaniu nowych przepiséw prawa
krajowego a takze przy implementacji przepiséw unijnych pozwalajgca na zachowanie
pozycji konkurencyjnej polskich firm inwestycyjnych, przy jednoczesnym utrzymaniu
bezpieczenstwa rynku kapitatowego. Wyznaczenie i oddelegowanie przedstawicieli
KNF do grup roboczych funkcjonujgcych w ramach Izby, zajmujgcych sie
implementacjg przepiséw unijnych);

¢« wspotpraca KNF z IDM przy podnoszeniu kwalifikacji zawodowych pracownikéw firm
inwestycyjnych (wspoipraca przy organizowanych przez Izbe konferencjach
compliance i szkoleniach);

¢ wspotpraca dot. rynku instrumentéw pochodnych OTC (podjecie wspéinych dziatan
KNF i srodowiska firm inwestycyjnych w celu wyeliminowania zagrozen zwigzanych z
nieetycznym funkcjonowaniem nielicencjonowanych podmiotéw oferujgcych ustugi
finansowe na rynku FX. Wsparcie firm inwestycyjnych funkcjonujgcych na rynku
instrumentéw pochodnych OTC, nadzorowanych przez polskiego Nadzorce.
Wspotpraca KNF i Izby w realizacji dziatarh edukacyjnych i informacyjnych w obszarze
zwigkszenia $wiadomosci inwestoréw i potencjalnych inwestoréow w zakresie
inwestowania na rynku kapitatowym).

2.3. Wspélpraca z Ministerstwem Finanséw

W 2017 roku przedstawiciele Izby brali udziat w licznych spotkaniach z przedstawicielami
Ministerstwa Finanséw, m.in. z Ministrem Piotrem Nowakiem czy Dyrektorem
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego Marcinem Obronieckim.

W trakcie spotkan omawiane byly m.in. nastepujgce tematy:

¢ ochrona srodkoéw klientéw doméw maklerskich na podstawie ustawy o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym;

e zmiany w przepisach dotyczgcych rynku kapitatowego zwigzane z wejsciem w zycie
RODO;

e zmiany w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi zwigzane z implementacjg
MIFID Il m.in. outsourcing, rejestrowanie komunikacji z klientem, wysoko$¢ kar;

¢ nowelizacja ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych
ustaw;

e nowelizacja ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu;

¢ nowelizacja ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych,
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz ustawy o zryczattowanym
podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne;

e rozdzielenia ptatnoci za materiaty analityczne i przeprowadzenie transakgcji.

2.4. Wspodlpraca z Rzecznikiem Finansowym i UOKiK

Realizujgc cel jakim jest zwigkszenie $wiadomosci wérod obywateli naszego kraju -
inwestorow i potencjalnych inwestoréw, réwniez w zakresie bezpiecznego wykorzystania
przez nich instrumentow rodzgcych ze swojej natury wieksze ryzyko, w tym instrumentéw
pochodnych, Izba w 2017 r. podjefa decyzje o rozpoczeciu szeregu dziatar edukacyjnych
i informacyjnych.

Jednym z elementébw ww. dziatan byly wspodlne ustalenia przedstawicieli lzby z
przedstawicielami Rzecznika Finansowego oraz UOKIK dotyczgce przeprowadzenia
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przez ekspertow IDM szkoleh dla miejskich rzecznikéw konsumentéw lub pracownikéw
UOKIK. Takie szkolenia odbyty sie i zostaly bardzo pozytywnie ocenione przez osoby w
nich uczestniczace.

Ponadto zgodnie z ustaleniami ze spotkan z UOKIK Izba kilkukrotnie przestata do Urzedu
pisma zawierajgce informacje o dziataniach zagranicznych serwisow oferujgcych ustugi
na rynku FX w Polsce.

2.5. Rynek OTC

W roku 2017 kontynuowata swojg aktywno$¢ dziatajaca przy lzbie grupa robocza ds.
rynku OTC derywatéw, w ktdrg wspierat powotany ekspert Izby ds. rynku FX.

Grupa stworzyta informator ,Jak bezpiecznie inwestowaé na rynkach finansowych”,
przeznaczony dla poczatkujgcych klientow detalicznych,.

We wrzesniu ostatecznie zakoriczono prace nad ,Standardami w zakresie dobrych
praktyk komunikacji i dziatah marketingowych na rynku OTC instrumentéw pochodnych”.
Standardy sg uszczegdlowieniem zapisow obowigzujacych przepisow prawa w celu
zapewnienia jeszcze wigkszej ochrony klienta detalicznego. Jest to forma samoregulacji
branzowej w zakresie polepszenia jakos$ci przekazu marketingowego i zasad komunikagji
na rynku OTC kierowanej do klienta detalicznego.

Sprawy rynku FX byly przedmiotem szeregu spotkar jakie odbyli przedstawiciele IDM
m.in. z Ministrem Piotrem Nowakiem, Przewodniczacym Sejmowe]j podkomisji do spraw
instytucji finansowych, postem Janem Szewczakiem, Wiceprzewodniczacym KNF p.
Marcinem Pachuckim, Dyrektorem Markiem Szuszkiewiczem, Dyrektorem Maciejem
Kurzajewskim, Dyrektorem Marcinem Obronieckim, Dyrektor Wydziatu Klienta Rynku
Bankowo-Kapitatowego — Biura Rzecznika Finansowego p. Agnieszkg Wachnicka.

FX byt takze jednym z tematéw spotkania kierownictwa Cztonkéw Izby z ww.
przedstawicielami KNF podczas spotkania w Narvilu w dniu 21 wrzesnia br.
Przedstawiciele Izby spotykali sie takze z pracownikami UOKIK oraz z przedstawicielami
Stowarzyszenia Konsumentéw Polskich. Podczas spotkan omawiano mozliwe formy
wspotpracy w celu ochrony krajowych inwestorow.

2.6. Wspdtpraca z Gielda Papierow Wartosciowych S.A. i Krajowym Depozytem
Papierow Warto$ciowych S.A.

W 2017 roku Izba wspotpracowata z GPW i KDPW przy nastepujgcych zagadnieniach:

e PRIIP;

e Regulamin GPW i SZOG;

e Opftaty gietdowe;

¢ Implementacja MiFID Il do przepiséw krajowych;

e Zmiany w Regulaminie KDPW i KDPW CCP.

Zmiany w Regulaminie GPW

W dniu 19 grudnia 2017 r. na stronach Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. zostaly opublikowane zmieniony Regulamin Gieldy i Szczegétowe Zasady Obrotu
Gietdowego, zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zmiany wynikajg z
koniecznosci wdrozenia | stosowania przez Gielde, jako organizatora rynku
regulowanego, rozwigzan przewidzianych w przepisach MIFID Il i obowigzujg od 3
stycznia 2018 r.
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Zmieniony Regulamin GPW oraz SZOG zawierajg postulaty Izby, ktére byly przekazane
w ramach konsultacji z Gietdg w zakresie wprowadzania zmian do ww. dokumentow tj.
m.in.:

e Zzrezygnowano z konieczno$ci wskazania maklera nadzorujgcego odpowiedzialnego
za nadzor nad przekazywaniem na gietde zlecen maklerskich skladanych przez jego
klientéw korzystajacych z bezposredniego dostepu elektronicznego;

¢ wykreslono zapis, iz klient czionka gietdy korzystajgcy z bezposredniego dostepu
elektronicznego nie moze udostepnia¢c tego dostepu swoim klientom (zakaz
subdelegacji bezposredniego dostepu elektronicznego);

e zrezygnowano ze zrownania dostepu do aktywnych zlecen z dostepem do danych
post-transakcyjnych (rezygnacja z przyznawania uprawnien wylacznie maklerom
gietdowym).

Repozytorium PRIIP

W styczniu 2018 r. weszlo w zycie rozporzadzenie PRIIP. Gietda udostepnia
funkcjonalno$ci Repozytorium PRIIPs Cztonkom GPW od poczatku stycznia 2018 r.

W 2017 roku Izba uczestniczyta w wielu spotkaniach z przedstawicielami GPW w trakcie,
ktérych wypracowywane byly rozwigzania dotyczacego prowadzonego przez GPW
repozytorium PRIIP.

Gietda potwierdzita ostatecznie, ze jako Wytworca derywatéw bedzie udostepniata KIDy
dla tych instrumentéw, zaréwno archiwalne jak i biezace nieodptatnie, tj. bez koniecznoéci
podpisywania umowy z GPW (co bedzie niezbedne w przypadku pozostatych
instrumentéw objetych rezimem PRIIP).

Ostatecznie Gietda wydata nastepujgce stanowisko w zakresie repozytorium:

e Instrumenty pochodne - wszystkie KIDy sg dostepne na stronie
https://www.gpw.pl/opcje-standardy-warunki-obrotu. W komunikacie 592 beda linki do
KIDéw, przypisane do kazdego ISINu oraz pozostate, niezbedne dane. Kazdy plik
zawiera dwa KIDy (np. pozycja diuga i krétka dla kontraktéw indeksowych) — jeden
ISIN ma dwa KIDy w jednym pliku.

e Certyfikaty strukturyzowane — wszystkie certyfikaty bedg w komunikacie 592, dla
wszystkich bedzie podany ISIN, dla czesci réwniez pozostate dane.

2.7. Zespot roboczy ds. rozwoju innowacji finansowych (FinTech)

Od stycznia 2017 r. przedstawiciele Izby brali udziat w pracach utworzonego przy KNF
miedzyresortowego Zespotu roboczego ds. rozwoju innowacji finansowych (FinTech). W
ramach tzw. podgrupy kapitatowej na wniosek IDM zajeto sie barierami tworzonymi przez
obowigzujgce przepisy dot. outsourcingu.

lzba wskazata na =zastrzezenie w prawie polskim petnej i nieograniczonej
odpowiedzialnosci zleceniobiorcy wobec firmy inwestycyjnej, co nie jest wymagane przez
prawo europejskie i zgtosita postulat wprowadzenia mozliwoéci ograniczenia tej

odpowiedzialnosci przy okazji implementacji Dyrektywy MIFID II.

Izba w ramach pracy podgrupy kapitatowej przekazywata na biezgco Komisji argumenty
$rodowiska wskazujgce na =zagrozenia wynikajgce z utrzymywania obecnych ﬁ{"//
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rygorystycznych przepiséw, a takze na potencjalne korzysci jakie mogtaby daé zmiana
przepisow dot. outsourcingu.

Dzigki wspétpracy w ramach Zespolu roboczego ds. FinTech zostaly znaczaco
zlagodzone przepisy ostatecznie wprowadzone do nowelizacji ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi implementujgcej MiFID II.

2.8. Wspolpracaz EFSA

Izba od kilku lat jest Cztonkiem European Forum of Securities Associations (EFSA).
Spotkania Cztonkéw odbywajg sie 2 razy do roku i sg poswiecone omowieniu biezacych
problemow regulacyjnych i praktycznych firm inwestycyjnych w poszczegélnych krajach
oraz wymianie doswiadczen dotyczgcych zaréwno funkcjonowania instytucji rynku jak i
zasad wspétpracy z krajowymi organami nadzoru.

W 2017 roku Izba prowadzita szereg dyskusji zwiazanych z implementacjg MiFID Il i
RODO z instytucjami zrzeszonymi w EFSA, dzigki czemu mieliémy dostep do informaciji o
przebiegu procesu i kierunku wdrazania regulacji unijnych w takich jurysdykcjach jak
Niemcy, Wiochy, Szwecja, Anglia czy Francja.

2.9. Wspodlpraca z Zespoltem Doradczym KDPW

Zadaniem Izby jest uzyskanie od firm inwestycyjnych opinii n/t. zmian jakie planuje
wprowadzi¢ Zarzgd KDPW w swoich regulacjach. W 2017 roku kontynuowane byly prace
Zespotu Doradczego KDPW, w ktorych udziat brali przedstawiciele Izby: Dariusz Knapik i

Joanna Dmowska.
3. DZIALALNOSC EDUKACYJNA IZBY

Izba Domow Maklerskich w 2017 roku kontynuowata dziatalno$é szkoleniowa dla
pracownik6w instytucji finansowych.
tgcznie w 2017 roku Izba przeszkolita ok 240 osdb.

3.1. Szkolenia

1. Szkolenie z zakresu Dyrektywy MIFID Il = ochrona inwestora Cz. Il

2. Szkolenie z zakresu MiFID Il - informacje dla klientow

3. Szkolenie z zakresu MIFID Il - warunki dziatalnosci firm inwestycyjnych

4. Szkolenie z zakresu ksiegowosci papierow wartosciowych

5. Szkolenie ,Wybrane procesy obstugiwane przez KDPW i KDPW_CCP”

6. Szkolenie z zakresu Rozporzgdzenia MiFIR — przejrzysto$¢ przed- i posttransakcyjna

7. Szkolenie pt. Handel Elektroniczny

8. Warsztat MiFID Il co jeszcze wzbudza nasze watpliwosci i co musimy mie¢ gotowe na
3 stycznia 2018 r.

3.2, Szkolenia e-learningowe w zakresie realizacji obowiazku firm
inwestycyjnych wynikajacego z Wytycznych ESMA dot. oceny wiedzy i
kompetencji

Regulacje pakietu MIFID |l nakfadajg na firmy inwestycyjne nie tylko obowigzek

zapewnienia, ze pracownicy, ktérzy informujg klientow o ustugach lub doradzajg klientom

sg odpowiednio przeszkoleni, ale rowniez zobowigzuja je do wykazania, ze spetnily ten
obowiagzek.
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Szczegbtowo obowiazki firm inwestycyjnych dotyczace tego obszaru zostaty okreslone w

Whytycznych ESMA dotyczacych oceny wiedzy i kompetencji, ktére obowigzuja od 3

stycznia 2018 r.

Izba, aby utatwi¢ domom maklerskim realizacje tego obowigzku, przygotowata platforme

e-learningowg dla pracownikéw firm inwestycyjnych informujgcych lub doradzajgcych

klientom.

Przygotowana przez Izbe platforma e-learningowa daje mozliwos¢ okreslenia przez

pracodawce zakresu szkolenia poprzez wybdr sposréd 16 sekcji szkoleniowych

dotyczgcych ustug i instrumentéw finansowych, aby umozliwi¢ dostosowanie zakresu

szkolenia do ustug $wiadczonych przez dany dom maklerski.

Firma inwestycyjna ma mozliwos¢ wyboru spoérdd nastepujgcych ustug i instrumentéw

finansowych:

Oferowane ustugi:

1) wykonywanie zlecen

2) przyjmowanie i przekazywanie zlecen

3) doradztwo inwestycyjne

4) zarzadzanie portfelem

5) prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych i innych ewidencji

6) udzielanie kredytdéw lub pozyczek na nabycie instrumentéw finansowych

7) wymiana walutowa zwigzana z obrotem instrumentami finansowymi

8) badania inwestycyjne i analiza finansowa lub inne formy ogdlnych rekomendaciji
odnoszacych sie do transakgji na instrumentach finansowych

9) ustugi zwigzane z ubezpieczaniem

10) ustugi dotyczace instrumentow bazowych (towary, energia, emisje)

Oferowane produkty:

1) instrumenty zorganizowanego rynku kasowego

2) instrumenty zorganizowanego rynku terminowego

3) jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania

4) instrumenty udziatowe bgdgce przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym

5) instrumenty nieudziatowe bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym
z wytgczeniem instrumentow pochodnych (produkty strukturyzowane, transakcje OTC,
rynek niepubliczny)

6) instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym
(forex)

Kazdy pracownik musi przej$¢ szkolenie wstepne opisujgce podstawowe zasady obstugi
klienta zgodnie z regulacjami MiFID II. Po przej$ciu szkolenia wstepnego pracownik moze
przystgpi¢ do testu weryfikujacego jego wiedze w zakresie ustug i instrumentéw
finansowych zgodnie z zakresem okreslonym przez pracodawce. W przypadku nie
zaliczenia testu, pracownik musi przej$¢ szkolenie z danego zakresu i ponownie
przystgpi¢ do catego testu.

Pytania do testu sg wybierane z bazy obejmujgcej ponad 620 pytarh o réznym poziomie
trudnos$ci, w zaleznosci od tego czy pracownik informuje czy tez doradza klientom.

Oproécz pytan z zakresu wskazanego przez pracodawce, test obejmuje pytania dotyczace
problematyki manipulacji rynkowych i przeciwdziatania praniu pieniedzy.

Izba wystawia firmie inwestycyjnej zaswiadczenie, ze wskazani pracownicy dysponuja
wiedzg i kompetencjami, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 roku w sprawie rynkow ‘L/?
instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe //f
2011/61/UE (MIFID 1), w okreslonym przez pracodawce zakresie ustug i instrumentow
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finansowych. Tre$¢ zaswiadczenia uwzglednia, zgodnie z Wytycznymi ESMA, okres
zatrudnienia pracownika na stanowisku zwigzanym z informowaniem lub doradzaniem
klientowi.

Firmy inwestycyjne, ktére zdecydowaty o skorzystaniu z platformy e-learningowej IDM,
zglosity potrzebe przeszkolenia ponad 1000 pracownikéw. Ponad 860 z nich zakonczyto
pozytywnie test weryfikujgcy ich wiedze i kwalifikacje.

Po przyjeciu rozwigza prawnych implementujacych pakiet MIFID Il do polskiego
porzadku prawnego, zaréwno ustawowych jak i na poziomie aktéw wykonawczych, baza
pytan zostanie rozszerzona o pytania uwzgledniajgce szczegblowe regulacie prawa
krajowego.

Biezace dostosowanie zakresu szkolen oferowanych przez platforme e-learningowa IDM
do obowigzujgcych regulacji, umozliwi firmom inwestycyjnym korzystajacym z platformy,
na biezgce wykonywanie obowigzkéw okreslonych w Wytycznych ESMA.

4. PUBLICZNA PROMOCJA KLUCZOWYCH TEMATOW DLA RYNKU
KAPITALOWEGO | ROLI DOMOW MAKLERSKICH

W 2017 roku Izba kontynuowata dziatalno§¢ budowania éwiadomoséci publicznej na temat
roli doméw maklerskich i rynku kapitatowego w pozyskiwaniu kapitatu dla przedsiebiorstw
poprzez publikacje, opracowania tematyczne, organizacje konferencji programowych,
udziat w konferencjach i dyskusjach panelowych. Izba formutowata, w imieniu $rodowiska,
publiczne opinie w zakresie rozwigzan czy praktyk istotnych z punktu widzenia rozwoju
rynku kapitatowego i ochrony interesow doméw maklerskich i inwestoréw. Brata réwniez
udziat w integrowaniu uczestnikéw rynku i budowaniu platformy wypracowywania
wspoinych stanowisk i ekspertyz w tematach istotnych dla rynku kapitatowego.

4.1. Informator Izby ,,Jak bezpiecznie inwestowaé na rynkach finansowych”
Dziatajgca przy Izbie Grupa robocza ds. rynku OTC derywatéw stworzyta Informator ,Jak
bezpiecznie inwestowac¢ na rynkach finansowych”, przeznaczony dla niedoswiadczonych
klientéw detalicznych, informujgcy o ryzykach zwigzanych z korzystaniem z usiug
podmiotéw nieposiadajacych licencji na dziatalnoé¢ maklerska, wydanych przez unijne
organy nadzoru.

Informator zostat przestany do KNF, z prosbg o zaopiniowanie. Wszystkie zgtoszone
przez Urzad uwagi zostaly uwzglednione.

Informator byt dystrybuowany podczas szeregu konferencji inwestorskich takich jak Wall
Street czy FX Cuffs. Fakt jego wydania zostat pozytywnie odebrany przez UOKIK oraz
Rzecznika Finansowego.

Informator otrzymat patronat Ministerstwa Finanséw.

4.2. Stanowiska / Pisma

1. Stanowisko Izby Doméw Maklerskich w sprawie propozyciji transferu catosci $rodkow
z OFE do Funduszu Rezerwy Demograficzne;j:

2. Opinia Izby na temat raportu NIK dotyczacego rynku OTC derywatow;

3. Stanowisko Izby w nawigzaniu do wypowiedzi Pana Damiana Patrowicza,
wiceprezesa Stowarzyszenia Inwestorow Gieldowych dot. blokowania stron
internetowych firm dziatajgcych na rynku bez odpowiedniego zezwolenia;

4. Uwagi IDM do projektu ustawy o Centralnej Bazie Rachunkéw; 7

5. Uwagi IDM do projektu ustawy o zmianie ustawy KSH; ﬁ/f(/
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6. Uwagi do projekiu ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym - lista ostrzezen
publicznych;

7. Uwagi Izby Doméw Maklerskich zwigzane z zagadnieniami z aktéw wykonawczych do
MiFID 1I;

8. Uwagi lzby Domoéw Maklerskich do projektu ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

9. Uwagi Izby dot. implementacji Pakietu MiFID I/ MiFIR do krajowego porzadku
prawnego;

10. Stanowisko Izby dot. rozporzadzenia 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (dalej
,RODQ");

11. Uwagi IDM do zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - MiFID II;

12. Uwagi IDM do projektu rozporzadzenia w sprawie kosztdw dziatalnosci Rzecznika
Finansowego;

13. Uwagi Izby do projektu stanowiska KNF dotyczacego korzystania przez podmioty
nadzorowane z ustug przetwarzania danych w chmurze obliczeniowej;

14. Standardy w zakresie dobrych praktyk komunikacji i dziatan marketingowych na rynku
OTC instrumentéw pochodnych:;

15. Uwagi IDM do PIT/CIT;

16. Stanowisko IDM dot. projektu KSH - prowadzenie rejestru akcjonariuszy przez firmy
inwestycyjne;

17. Uwagi lzby do zmian w Regulaminie KDPW - optaty;

18. Uwagi Izby Doméw Maklerskich do Raportu z prac Zespotu ds. FinTech;

19. Stanowisko Izby Doméw Maklerskich dotyczace optat za materiaty analityczne:

20. Stanowisko IDM - zakres raportowania MiFIR;

21. Stanowisko Izby Doméw Maklerskich dot. Rejestru Sponsora Emis;ji;

22. Stanowisko IDM dotyczgce ujawniania kosztéw ex-post przez firme inwestycyjng;

23. Stanowisko dot. zmiany ustawy o nadzorze;

24. Pismo do KNF, dw. MF w sprawie prosby o wydanie stanowiska dot. zasad
dziatalnosci firm inwestycyjnych od 3 stycznia 2018 r.;

25. Pismo dot. interpretacji PIT/CIT;

26. Stanowisko IDM w zakresie ESMA Statement w sprawie LEl z 20.12.17 r.

4.3. Przedstawiciele $rodowiska doméow maklerskich w Radzie Gietdy

W zwigzku z koricem kadencji Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
firmy inwestycyjne zrzeszone w lzbie po wewnetrznych uzgodnieniach zgtosito dwéch
wilasnych kandydatow na Czilonkéw Rady Gietdy kolejnej kadencji. Kandydatami
zarekomendowanymi przez Rade lzby byli Dyrektor Domu Maklerskiego PKO Banku
Polskiego Filip Paszke oraz Przewodniczgcy Rady lzby, Czionek Zarzadu Erste
Securities Polska S.A. Piotr Prazmo.

Podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GPW w Warszawie SA obaj nasi
kandydaci zostali wybrani na Czionkéw Rady Gietdy.

4.4. Przedstawiciele IDM w Sgdzie polubownym przy KNF
W dniu 23 pazdziernika 2017 r. odbyto sie pierwsze posiedzenia Zgromadzenia Ogolnego
Sadu Polubownego przy KNF nowej kadenciji.

Z ramienia Izby do sktadu arbitréw zostaly powotane nastepujace osoby:
1. Radca prawny Witold Bartosiewicz;




2. Radca prawny Pawet Gladysz;
3. Radca prawny Ewa Kowalik;
4. Radca prawny Pawet Tokarz.

4.5. Konferencje IDM

1. IV Konferencja ,Biezace wyzwania Compliance na rynku kapitatowym”

Konferencja Izby Doméw Maklerskich ,Instytucje finansowe wobec wyzwan - MiFID |,
RODO, AML”

XVIll Konferencja Izby Doméw Maklerskich w Bukowinie Tatrzarskiej

4. Spotkanie Polskiego Rynku Kapitatowego — Stubai Summit 2017

w

4.6. Newsletter IDM
W 2017 r. Izba kontynuowata przesytanie do swoich Cztonkdéw miesiecznego newslettera

IDM zawierajgcego informacje o dziatalnosci Izby oraz monitoring przepiséw prawa i
stanu procesoéw legislacyjnych. W informacji zawarte sg szczegdty na temat biezgcych
prac lzby w danym miesigcu, szkolen, spotkan, waznych wydarzen dla rynku
kapitatowego. Przesylany monitoring jest zbiorem projektow ustaw krajowych i
europejskich oraz informacjg o ich aktualnym etapie procedowania.

4.7. Biuletyn IDM

W 2017 roku Izba kontynuowata wydawanie Biuletynu IDM.

W zesziorocznych wydaniach biuletynu znalazty sie aktualnosci oraz najwazniejsze
zagadnienia, ktérymi zajmowata sie lzba a takze statystyki dot. dziatalnosci domoéw
maklerskich i rynku kapitatowego. W 2017 r. Izba wydata 3 numery Biuletynu IDM.

Goscémi poszczegolnych wydan byli:

1. Pan Marek Chrzanowski — Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego;

2. Pan Grzegorz Zawada — Czionek Zarzadu ds. Finansowych Polskiego Funduszu
Rozwoju;

3. Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzgdu Izby Domoéw Maklerskich.

4.8. Izba w mediach

Jedng z form wyrazania stanowisk i opinii jakg stosuje Izba jest nasza obecno$¢ w
mediach. W 2017 roku pojawito sie facznie 145 informacji o Izbie, w ktérych zawarte byty
miedzy innymi wypowiedzi Prezesa Zarzadu lzby oraz Czlonkéw Rady Domoéw

Maklerskich.

5. WAZNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ
5.1. Spotkania przedstawicieli IDM z Prezesem Zarzgdu GPW — Markiem Dietlem

Od stycznia br. co miesigc odbywajg sie cykliczne spotkania przedstawicieli Izby i Rady
Domow Maklerskich z Prezesem Zarzgdu GPW Markiem Dietlem w sprawie oméwienia
biezgcych zagadnien zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Podczas dotychczasowych spotkan przedyskutowano m.in. biezace problemy Grupy
GPW oraz srodowiska firm inwestycyjnych. W trakcie jednego ze spotkan Prezes Dietl
przekazat informacje, ze przy tworzeniu strategii gieldy bedzie brane pod uwage
stanowisko IDM dot. obnizki optat gietdowych. Strategia ma by¢ gotowa w tym roku.




5.2.  MiFID Il - implementacja do krajowego porzadku prawnego

W pierwszym kwartale br. Izba aktywnie uczestniczyla w procesie prac parlamentarnych,
w ktorym procedowana byla ustawa o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektdrych innych ustaw implementujgca do krajowego porzadku
prawnego pakiet MiFID II.

Izba uczestniczyla w posiedzeniach Komisji Sejmowych, zgtaszajgc uwagi do ww.
ustawy, konsultowane uprzednio z Komisjg Nadzoru Finansowego oraz z Ministerstwem

Finansow.

W ostatecznej wersji opublikowanej ustawy znalazty sie niektére zmiany, o ktére
postulowata 1zba:

e petne zaimplementowanie przepisu dotyczgcego dywersyfikacji $rodkéw pienieznych
klientéw, tgcznie z wyjatkiem od koncentracji (art. 73 ust. 5m uoif);

e rezygnacja z koniecznosci przeprowadzenia (ponownej) oceny adekwatnos$ci i
odpowiedniosci przy ustudze wykonywania, przyjmowania lub przekazywania zlecen,
w sytuacji gdy umowe podpisuje zarzadzajgcy, dziatajacy w imieniu klienta jako
profesjonalny petnomocnik (art. 83 i uoif);

e uzupetnienie brzmienia zapisu art. 150 ust. 1 pkt 17 - umowy, ktérych dotyczy
zwolnienie z tajemnicy zawodowej — o odesfanie réwniez do umoéw dalszego
outsourcingu przewidzianego w art. 81f ust. 1 uoif.

Z uwagi na watpliwosci zwigzane z interpretacjg zakresu definicji instytuciji finansowych
ujetej w art. 7b ust. 2 znowelizowanej ustawy o CIT, obowigzujgcej od 01 stycznia 2018 r.
konieczne byto dokonanie modyfikacji tresci ww. przepisu w taki sposéb, aby
jednoznacznie wskazywat on, iz objete nim zostaty rowniez firmy inwestycyjne (zgodnie z
intencjg projektodawcy wyrazong w toku konsultacji publicznych). Zmiana taka zostata
wprowadzona do Ustawy w art. 3 pkt 2 na etapie Komisji Finanséw Publicznych, jako
doprecyzowanie stosowania ww. wylgczenia réwniez w stosunku do firm inwestycyjnych .

Izba na etapie rozpatrywania uchwalonej ustawy przez Komisje Senackg zwracata jednak
uwage, ze znowelizowana ustawa o CIT weszia w zycie z dniem 01 stycznia 2018 r. (w
tym modyfikowany art. 7b ust. 2 ustawy o CIT). W konsekwencji w Ustawie m.in.
zmieniajgcej przepis art. 7b ust. 2, przy art. 36 dotyczgcym termindéw wejcia w Zycie
Ustawy powinien znalez¢ sie dodatkowy punkt stanowigcy, iz zmodyfikowany przepis
stosuje sie od 1 stycznia 2018 r.

Mimo, iz poprawka nie zostata uwzgledniona w tresci ustawy otrzymaliémy zapewnienie
od Ministerstwa Finanséw, ze przepis stosuje sie od 1 stycznia 2018 r.
Ustawa implementujgca MIFID Il zostata opublikowana w dniu 6 kwietnia br.

Obecnie trwa proces konsultacji publicznych projektéw nastepujgcych rozporzadzen
(zgodnie z delegacjg wynikajaca z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi):

e w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw

powierniczych oraz

e W sprawie szczegdlowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych.
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Izba przekazata do Ministerstwva Finanséw uwagi do ww. projekiéw opracowane z
udziatem Czionkow Izby.

5.3. Spotkania z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego i Ministerstwa
Finansow

Od stycznia br. przedstawiciele lzby i Czionkéw Izby uczestniczg w cyklicznych
spotkaniach z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego i Ministerstwa Finansow.
Spotkania poswigcone sg kwestii prawidtowej implementacji rezimu MiFID Il do prawa
krajowego oraz praktycznym aspektom stosowania sie przez firmy inwestycyjne do
obowigzkow wynikajgcych z unijnych regulacji. W trakcie spotkan, ktore odbyly sie w
pierwszym kwartale br. omawiane byly m.in. nastepujgce zagadnienia

¢ Rejestr sponsora emisji — przekazaliSmy dla DRK propozycje rozwigzan w zakresie
rejestrow prowadzonych przez firmy inwestycyjne. Komisja zobowigzata sie do
rozpatrzenia naszych propozycji i zajecia ostatecznego stanowiska co do rodzaju
relacji pomigdzy firmg inwestycyjng a posiadaczem aktywow przechowywanych przez
dang Fl;

¢ Koszty ex-post — KNF poinformowata, iz zwroci sie z zapytaniem do ESMA w formie
Q&A, przesylajgc wczesniej do Izby projekt takiego zapytania. Zapytanie bedzie
dotyczyto zakresu obowigzku prezentowania przez firme inwestycyjng kosztéw ex-
ante i ex-post do klienta.

W trakcie spotkan z przedstawicielami KNF, ktére odbywaty sie w marcu byty omawiane
uwagi do projektéw rozporzadzen wykonawczych do ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

5.4. Zasada proporcjonalnosci w regulacjach rynku kapitatowego —Raport PwC

Z badan przeprowadzonych przez Izbe Domoéw Maklerskich wsrdéd swoich czionkow w
2016 r. wynika, ze, $redni koszt wdrozenia aktéw prawnych przyjetych w latach 2014 —
2016, wyniost okoto 2,8 min zt. dla firmy inwestycyjnej. Koszty dostosowania dziatalnosci
do nowych regulacji maja istotne znaczenie zaréwno dla sytuacji finansowej
poszczegoinych podmiotéw jak i dla catej branzy.

Nadmierna wysokos¢ kosztéw wdrozenia jak i stosowania regulacji wynika czesto z braku
przeprowadzenia rzetelnej oceny skutkéw regulacji (OSR). Biad ten jest popetniany przy
implementacji prawa unijnego do regulacji na poziomie krajowym ale roéwniez przy
projektowaniu rozwigzan na poziomie UE co czesto prowadzi do naruszenia zasady
proporcjonalnoéci. W efekcie polskie firmy inwestycyjne sg zobligowane do stosowania
identycznych norm prawnych, ponoszenia tych samych kosztéw wdrozenia i stosowania
regulacji ( w tym sankgji), co np. duze miedzynarodowe banki inwestycyjne. Zdaniem
uczestnikow rynku, nadmiernie restrykcyjne regulacje bedace skutkiem zjawiska znanego
réwniez pod nazwg ,gold plating” sprawiaja, iz lokalne domy maklerskie tracg pozycje
konkurencyjng wobec podobnych instytucji z zagranicy dziatajgcych na polskim rynku.

W zwigzku z powyzszym lzba zawarta z PWC umowe na sporzadzenie Raportu

dotyczgcego stosowania zasady proporcjonalnosci przy tworzeniu regulacji zaréwno

unijnych jak i przepiséw krajowych dostosowujgcych zasady funkcjonowania naszego

rynku do prawa UE. Izba zebrata i przekazata autorom raportu zgtaszane przez cztonkow /f

przyktady braku uwzglednienia zasady proporcjonalno$ci w obowigzujgcych w Polsce /f/
¥
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regulacjach dotyczgcych m.in: wysokosci kar wynikajacych zaréwno z Dyrektywy MiFID
jak i CRDIV, unbundlingu, outsourcingu, regulacji wynagrodzen w firmach inwestycyjnych,
wymogow wynikajgcych z EMIR czy Dyrektywy BRD zaprojektowanych dla duzych
bankoéw inwestycyjnych w zaden sposéb niedostosowanych do skali dziatalnosci polskich
podmiotéw. W raporcie zostaly uwzglednione réwniez poréwnania z rozwigzaniami w
kilku krajach europejskich. Podstawowe tezy Raportu zostaly zaprezentowany podczas
Konferencji w Bukowinie Tatrzanskiej w dniach 9-11 marca i byly podstawag dyskus;ji
panelowe;.

5.5. Aktywnos$é¢ na rzecz Czionkéw IDM prowadzacych dziatalno$¢ na rynku OTC

W zwigzku z powotaniem przez Premiera Mateusza Morawieckiego zespotu ds. zagrozen
finansowych, Izba Doméw Maklerskich skierowata pismo do Przewodniczacego KNF
Marka Chrzanowskiego bedgcego cztonkiem ww. zespotu w ktérym deklaruje cheé
biezgcej wspolpracy ze wszystkimi organami panstwa oraz nadzoru w celu wypracowania
najlepszych rozwigzan zmierzajgcych do poprawy bezpieczenstwa klientdw detalicznych
na rynku finansowym i budowania zaufania do rynku.

5.6. Zmiany w ustawie kodeks spolek handlowych

W dniu 7 lutego zostat skierowany do ponownych konsultacji publicznych zmieniony
projekt ustawy o zmianie ustawy kodeks spoétek handlowych oraz niektorych innych

ustaw.

W zwigzku z powyzszym przedstawiciele Izby spotkali sie z przedstawicielami KDPW,
Departamentu prawnego KNF i Ministerstwa Sprawiedliwosci celem omowienia nowych
rozwigzan zaproponowanych w ww. projekcie.

W trakcie spotkania omawiano nastepujgce tematy:

e problem dotyczgcy braku relacji umownej pomiedzy podmiotem prowadzgcym rejestr
akcjonariuszy, a osobami wpisanymi do tego rejestru (w kontekécie obowigzkéw i
ograniczen wynikajgcych np. z AML czy FATCA);

e konieczno$¢ wprowadzenia do nowelizowanego KSH zmian w zapisach, ktore
zapewnityby zwolnienie podmiotu prowadzgcego rejestr akcjonariuszy z identyfikacji i
weryfikacji klienta w momencie utworzenia rejestru;

e problem jawnosci rejestru akcjonariuszy w kontekscie Rozporzadzenia RODO.

Przedstawiciele firm inwestycyjnych poinformowali, ze juz obecnie prowadzg depozyty
papieréow wartosciowych wydanych w formie materialnej, ewidencje niepublicznych
obligacji nieposiadajgcych formy dokumentu, jak réwniez ksiegi akcjonariuszy. Posiadajg
rowniez rézne infrastruktury i modele prowadzenia tego typu ewidencji papierow
wartosciowych, dlatego tez nie obawiaja sie prowadzenia ww. rejestréow akcjonariuszy.

W drugiej potowie lutego Izba zgtosita uwagi do projektu ustawy, w ktoérych wskazalismy
m.in. na koniecznosé:

e wyraznego rozroznienia znaczenia dematerializacji akcji, ktére odnosi sie do akg;ji
spotek publicznych od znaczenia ,akcji nieposiadajgcych formy materialnej]” w
zakresie spoétek niepublicznych. Przy przyjeciu takiego podejscia nie bedziemy mieli L
do czynienia z zasadg dwustopniowego prowadzenia rejestru w przypadku spoétek /{

niepublicznych, dla ktérych bedg prowadzone jedynie rejestry akciji; //
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e ograniczenia catkowitej jawno$ci rejestru akcjonariuszy. Proponowana w projekcie
konstrukcja stworzy istotne ryzyko dla akcjonariuszy poniewaz umozliwi kazdej
zainteresowanej osobie, ktora nabedzie min. 1 akcje danej spdki pozyskanie
informacji na temat pozostatych akcjonariuszy (tacznie z informacjami takimi jak adres
zamieszkania czy wysoko$¢ dokonanej wptaty na akcje);

e zmiany zasad wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy — proponowany
przepis przewiduje, ze wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie. Izba postuluje o
przyznanie takiej kompetencji Zarzadowi;

e wprowadzenie definicji podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy — Izba nie widzi
uzasadnienia dla réznicowania sytuacji poszczegéinych podmiotéw do prowadzenia
rejestru akcjonariuszy. Tym samym postulujemy wprowadzenie jednolitej definicji, iz
jest to po prostu podmiot, ktéry na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r., poz. 1768) jest uprawniony do
prowadzenia rachunkow papieréw warto$ciowych.

5.7. Pismo do KNF w sprawie zakresu stosowania art. 73 ust. 5m ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

W zwigzku z watpliwo$ciami po stronie biur maklerskich zrzeszonych w Izbie zwrécilismy
si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego z prosbg o potwierdzenie, ze przepis artykutu 4 (3)
Dyrektywy 2017/593 zaimplementowany do art. 73 ust. 5m uoif, méwigcy o obowigzku
dywersyfikacji przez firme inwestycyjng $rodkoéw pienieznych klienta z zachowaniem
maksymalnej koncentracji aktywoéw w jednym podmiocie na poziomie nie wigkszym niz
20%, nie bedzie miat zastosowania do biur maklerskich, a jedynie do doméw maklerskich.

Izba zwrécita uwage, ze w tresci samego przepisu jest mowa o firmie inwestycyjnej, tym
samym chcielibySmy mie¢ pewno$¢, ze z obowiazku tego bedg wylaczone biura
maklerskie.

Obecnie czekamy na odpowiedz KNF.

5.8. XVl Konferencja lzby Doméw Maklerskich

W dniach 9 - 11 marca 2018 roku odbyta sie XVIIl Konferencja Izby Doméw Maklerskich,
jedno z najwazniejszych i opiniotwérczych wydarzen w branzy papieréw warto$ciowych w
Polsce z udziatem najwazniejszych ekspertéw rynku kapitatowego.

Tematem przewodnim konferencji byt: ,RYNEK KAPITALOWY DLA WSPIERANIA
ROZWOJU INNOWACYJNEJ GOSPODARKI”

XVIII Konferencja Izby Doméw Maklerskich w Bukowinie Tatrzanskiej zgromadzita liczne
grono przedstawicieli inwestorow, spotek gietdowych, domoéw maklerskich, bankéw,
organoéw rzadowych, gietd i instytucji rozliczeniowych, organizacji biznesowych i
samorzgdowych. Gosciem honorowym byt Jerzy Kwiecinski — Minister Inwestycji i
Rozwoju, ktory wygltosit przemoéwienie otwierajgce konferencje. Wydarzenie uswietnili
swojg obecnoscig takze Witold Stowik — Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Inwestycji i
Rozwoju oraz Marcin Pachucki - Wiceprzewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego.
Wsréd osobistosci rynku finansowego w Bukowinie goscilismy takze Marcina
Obronieckiego, Zastepce Dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego, Pawta
Borysa, Prezesa Polskiego Funduszu Rozwoju, Marka Dietla, Prezesa Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Richarda Végha, Prezesa Gieldy Papieréw Wartosciowych
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w Budapeszcie, Michata Stepniewskiego, Wiceprezesa Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréow Wartosciowych S.A., prof. dr hab. inz. Aleksandra Nawrata, Zastepce Dyrektora
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, Michata Adamczyka, Prezesa PZU TFI SA,
Rafata Mikusinskiego, czionka Zarzgdu, MetLife TUnZiR S.A. W tym roku lzba goscita w
Bukowinie takze przedstawicieli rynkéw kapitatowych z regionu, w tym miedzy innymi,
Zsolta Pappa, Managing Directora, i Georga Juscsaka, Executive Directora z JP Morgan
Asset Management, Tobiasa Webba, Head of EMEA Information Services, FTSE Russell
i Ryada Yousufa, Head of the Emerging Markets Regional Sales, Goldman Sachs.

W trakcie konferenciji odbyto sie 11 dyskusji panelowych:

e Strategia dla rynku kapitatowego w Polsce. Dziatania administracji rzadowej na rzecz
rozwoju krajowego rynku kapitatowego.

e Atrakcyjnos¢ inwestycyjna polskiego rynku kapitatlowego z punktu widzenia inwestora
globalnego.

e Rynek kapitatowy dla rozwoju nowych technologii.

e Dtugoterminowe inwestycje obywateli — Zzrédio finansowania wzrostu gospodarczego i
rozwoju przedsiebiorstw w Polsce.

e Jak przyspieszy¢ rozwoj rynku kapitatowego instrumentéw diuznych w Polsce i
osiggng¢ ptynnosé niezbedng dla zwigkszenia finansowania polskiej gospodarki?

e Model dystrybucyjny oparty na agentach firmy inwestycyjnej oraz doradztwie
inwestycyjnym, jako odpowiedz na oczekiwania klientéw i kluczowy element rozwoju
rynku produktéw inwestycyjnych w Polsce.

¢ Ryzyko rozwoju rynku kapitatowego w Polsce: wyzwanie kwalifikacji i réznorodnosci
kadr.

e  Wptyw MiFID Il i MiFIR na polski rynek kapitatowy.

e Jak FINTECH zmieni ksztaft wspotczesnych rynkéw kapitatowych?

e Zasada proporcjonalnosci w tworzeniu regulacji dla rynku kapitatowego -
konkurencyjnos¢ regulacii.

e Rola polskiego rynku kapitatowego w regionie CEE.

Podczas konferencji IDM w Bukowinie Tatrzanskiej ogtoszono wyniki konkursu za
najlepszy IR w 2017 r. We wspolnej akcji Gazety Gieldy i Inwestorow ,Parkiet” oraz IDM
przyznano wyroznienia szesciu spotkom publicznym. Inicjatywa ta ma na celu
podnoszenie standardéw relacji inwestorskich spétek notowanych na GPW w Warszawie.
Najlepsze relacje inwestorskie wediug inwestoréw instytucjonalnych: | miejsce: Cyfrowy
Polsat S.A., Il miejsce: ING Bank Slaski S.A., Ill miejsce: LPP S.A.

Najlepsze relacje inwestorskie wedtug czytelnikéw ,Parkietu”: | miejsce: TAURON Polska
Energia S.A., |l miejsce: Grupa Azoty S.A., Ill miejsce: PZU S.A.

Podczas Gali zostaty rozdane nagrody dla pracownikéw doméw maklerskich, ktérzy w
2017 r. wykazali sie szczegbing aktywnoscia na rzecz $rodowiska domoéw maklerskich i
rynku kapitatowego. Nagrodzeni to: Witold Bartosiewicz — Radca Prawny, Erste
Securities Polska S.A., Pawel Franczak — Czionek Zarzgdu, X-Trade Brokers Dom
Maklerskich S.A.; Agata Gawin — Dyrektor Domu Maklerskiego, Raiffeisen Bank Polska
S.A., Bozena Kiopotowska — Zastepca Dyrektora Domu Maklerskiego PKO Bank Polski;
Dariusz Knapik — Prokurent, Erste Securities Polska S.A.; Jarostaw Kowalczyk —
Dyrektor, Erste Securities Polska S.A.; Radostaw Olszewski — Prezes Zarzadu, Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.; Monika Pelszyk - Manager Zespotu
Nadzoru, ING Bank Sigski S.A.; Agnieszka Rostkowska — Dyrektor, Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A., Ludwik Skonecki — Doradca Zarzgdu, Dom Maklerski BDM
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S.A., Bartlomiej Swidzinski — Dyrektor, Erste Securities Polska S.A.; Piotr Teleon —
Zastepca Dyrektora, Dom Maklerski Pekao; Dominik Ucieklak — Prezes Zarzgdu, Noble

Securities S.A.

Drugiego dnia konferencji na stoku w Jurgowie odbyly sie V Mistrzostwa Polski Rynku
Kapitatowego w Slalomie Gigancie. Celem zawodow jest integracja sportowa $rodowiska
rynku kapitatowego, podnoszenie poziomu narciarstwa zjazdowego. W zawodach udziat
wzigli pracownicy instytucji rynku kapitatowego oraz uczestnicy konferenciji.

W kategorii narty kobiety zwycigzyty: | miejsce: iwona Sroka — Czlonek Zarzadu,
Murapol S.A.; Il miejsce: Agata Nawrocka — Prawnik, Erste Securities Polska S.A.; Il
miejsce: Monika Jaroszewska — Menedzer Jednostki Biznesowej, Sygnity S.A.

W kategorii narty mezczyini zwyciezyli: | miejsce: dr Rafal Kos - Partner
Zarzadzajgcy, Kancelaria Kubas, Kos, Gatkowski; Il miejsce: Waldemar Markiewicz —
Prezes Zarzgdu, Izba Doméw Maklerskich; 1l miejsce: Krzysztof Polak — Dyrektor, Biuro
Maklerskie Alior Bank S.A.

W kategorii snowboard kobiety zwyciezyly: | miejsce: Monika Iskra; Il miejsce: Iwona
Przekop — Starszy Menedzer Sprzedazy, Sygnity S.A.; IIl miejsce: Agata Nalecz —
Menedzer, Polski Fundusz Rozwoju

W kategorii snowboard mezczyzni zwyciezyli: | miejsce: Nikodem Iskra — Prezes
Zarzgdu, Murapol S.A.; Il miejsce: Marcin Szmanda — Dyrektor Obszaru Biznesowego,

Sygnity S.A.

ARZADU
_— DOM ICH IZB DO MAKLERSKICH
P:otr S Waldemqr Marldewicz
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