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l. IZBA DOMOW MAKLERSKICH 2020

Izba Doméw Maklerskich (dalej takie ,IDM” lub ,lzba”) jest organizacja zrzeszajacy firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Izba dziata na
podstawie ustawy z dnia 30 maja 1989 roku o izbach gospodarczych, regulacji rynku kapitatowego
oraz Statutu IDM.

Izba realizuje swoje statutowe zadania, w szczegdlnosci poprzez wyrazanie opinii o projektach
aktow prawnych, ktérych przedmiotem s3 regulacje dotyczace obrotu instrumentami
finansowymi, dziatalnosci maklerskiej oraz funkcjonowania firm inwestycyjnych, regulacje
dotyczace samorzaddw gospodarczych i zawodowych, a takze inne przepisy wptywajace na rynek
kapitatowy. lzba realizuje swoje zadania réwniez poprzez przedstawianie wtasnych projektow
aktéw prawnych oraz dokonywanie ocen wdrazania i funkcjonowania przepiséw prawnych
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci maklerskiej.

1.1. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyiszym organem lzby. Moze by¢ ono zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad lzby co roku w terminie do dnia
30 czerwca. Kompetencje Walnego Zgromadzenia zostaty okreslone w Statucie Izby.

18 czerwca 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izby Doméw Maklerskich,
podczas ktérego podsumowano dziatalnosc Izby w 2019 roku oraz zdefiniowano wyzwania, ktére
stojg przed branzg maklerska. Za najwiekszy sukces poprzedniego roku uznano efekty prac Izby
dot. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatlowego, zachet, agenta emisji, zasad kwalifikacji klienta
profesjonalnego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru Cztonkow Zarzadu na 3-letnig kadencje.

1.2.  Zarzad lzby

Do reprezentowania lzby, w tym w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych, sg upowaznieni
Prezes Zarzadu jednoosobowo albo dwdch Cztonkéw Zarzadu facznie lub Cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. Zarzad Izby byt dwuosobowy:
1. Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu
2. Piotr Sobkéw — Cztonek Zarzadu

W 2020 roku sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.
W roku 2020 funkcje Sekretarza Zarzgdu petnit Michat Turek.

1.3. Rada Domow Maklerskich

Zgodnie ze Statutem lzby Rada Doméw Maklerskich jest organem zapewniajgcym szeroka
reprezentacje Cztonkow Izby w jej wiadzach.

Sktad Rady Doméw Maklerskich w 2020 r.

Od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Rada dziatata w sktadzie:
1. Piotr Prazmo — Przewodniczacy Rady

Radostaw Olszewski — Z-ca Przewodniczacego

Agnieszka Rostkowska — Z-ca Przewodniczacego

Filip Kaczmarzyk — Cztonek Rady
Bozena Ktopotowska — Cztonek Rady

Piotr Koztowski— Cztonek Rady
Jacek Rachel — Cztonek Rady
Piotr Tomaszewski — Cztonek Rady (ztozyt rezygnacje w dniu 3 marca 2020 r.)
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9. Dominik Ucieklak — Cztonek Rady
W roku 2020 funkcje Sekretarza Rady petnit Michat Turek.

1.4.  Sadlzby

Przy Izbie dziata Sad Izby, ktéry jest samodzielng, wyodrebniona jednostka. W ramach Sadu Izby
dziata Komisja Etyki.

Sad Izby jest m.in. statym sadem polubownym w rozumieniu przepiséw Kodeksu postepowania
cywilnego. Strony moga poddac pod rozstrzygniecie Sadu lzby wszelkie spory o prawa majatkowe
lub spory o prawa niemajatkowe — mogace by¢ przedmiotem ugody sadowej, z wyjatkiem spraw
o alimenty.

Wiadze Sadu lzby Doméw Maklerskich:

prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski - Prezes Sadu

prof. zw. dr hab. Andrzej Szumaniski - Wiceprezes Sadu

prof. dr hab. Marcin Dyl - Wiceprezes Sadu

Pawet Kokiec - Rzecznik Sadu

Pawet Gtadysz - Z-ca Rzecznika Sadu

Sktad Komisji Etyki:

Pawet Gtadysz — Biuro Maklerskie Pekao

Iwona Kaminska — Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Violetta Krawczyk — Biuro Maklerskie Pekao

Agnieszka Rostkowska — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Wojciech Rutkowski

Marek Stomski —lzba Doméw Maklerskich

Bartosz Swidzirski — Erste Securities Polska S.A.

Dominik Ucieklak — Noble Securities S.A

Marek Wierzbowski — prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie
Prawni.

Arbitrzy Sadu Izby Doméw Maklerskich:

Witold Bartosiewicz — Erste Securities Polska S.A.

Barbara Joanna Borudzka — mBank Biuro Maklerskie

Marcin Dyl — Krélikowski Marczuk Dyl Adwokaci i Radcowie Prawni Sp. p.

Pawet Gtadysz — Biuro Maklerskie Pekao

Pawet Kokie¢ — Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Piotr Koztowski — Biuro Maklerskie Pekao

Pawet Malik — Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

Jan Magrel — ING Bank Slaski S.A.

Michat Romanowski — Kancelaria Romanowski i Wspélnicy

Agnieszka Rostkowska — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Jolanta Sas-Kaczorek — Millennium Dom Maklerski S.A.

Andrzej Szumanski — Uniwersytet Jagiellonski

Aleksander Smidowicz — Radca Prawny

Marek Wierzbowski — prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i
Radcowie Prawni

Dariusz Zawadzki — Millennium Dom Maklerski S.A.

Sktad Sadu Izby Doméw Maklerskich, Komisji Etyki oraz Arbitréw Sgdu w okresie od 1 stycznia
2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie ulegt zmianie.

W okresie do 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 funkcje Sekretarza Sadu petnit Pan Piotr
Sobkow.



1.5.

Zarzad realizuje swoje zadania statutowe przy pomocy Biura lzby.

Biuro lzby

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku w lzbie pracowaty na petnym etacie 4 osoby, na
nastepujacych stanowiskach: doradca zarzadu, marketing manager, office manager/ksiegowa
oraz Cztonek Zarzadu.

1.6.

Cztonkowie Izby Doméw Maklerskich w 2020 roku

Cztonkowie IDM (Stan na dzien 31 grudnia 2020 r.)

W oMU R W R
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18.

W 2020 r. BM BPS SA ztozyto rezygnacje z cztonkostwa w Izbie Domow Maklerskich.

1.7.

Rok 2020 Izba Doméw Maklerskich zamkneta zyskiem w wysokosci 1 915 339,62 zt

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP PARIBAS S.A.
Biuro Maklerskie ING Banku Slgskiego S.A.
Biuro Maklerskie mBanku

Biuro Maklerskie Pekao

Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

Erste Securities Polska S.A.

Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce

IPOPEMA Securities S.A.

Millennium Dom Maklerski S.A.

NOBLE Securities S.A.

Santander Biuro Maklerskie

Trigon Dom Maklerski S.A.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

Sytuacja finansowa lzby

Na zysk ten sktada sie:

e zysk z lat poprzednich w wysokosci 1 504 983,49 zt oraz

e zysk za 2020 rok w wysokosci 410 356,13 zt).

Przychody Koszty Zysk / Strata
2017 4108 854 zt 2 955953 zt 1152901 zt
2018 4297715z 3113970z 1183745 zt
2019 4267 844 zt 2762 861 zt 1504 983 zt
2020 4298 207 zt 2 382 867 zt 1915340 zt
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I, DZIALALNOSC 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH W 2020 ROKU

2. UZGODNIENIA | OPINIOWANIE PRZEPISOW PRAWA

Izba w 2020r. uczestniczyta w konsultacjach ponad 20 zmian regulacji prawnych przedstawionych
w ramach konsultacji rzadowych. Ponizej przedstawiamy te z projektow, do ktorych Cztonkowie
Izby zgtosili istotne uwagi.

Ponadto uczestniczylismy jako srodowisko, w pracach nad planowanymi rozwigzaniami prawnymi
istotnych dla rynku kapitatowego kwestii.

2.1, Nowelizacja ustawy o obligacjach

Min. Finansow przekazato Izbie do konsultacji projekt nowelizacji ustawy o obligacjach. Celem
projektu jest okreélenie zasad emisji instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych do kapitatu
regulacyjnego bankéw i domdw maklerskich lub srodkéw wiasnych zaktadéw ubezpieczen
i zaktadéw reasekuracji, w tym emisji nowej kategorii obligacji kapitatowych przez te podmioty
rynku finansowego, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa Unii Europejskie;j.

Projektowane rozwigzania zmierzajg przede wszystkim do zniesienia barier w odniesieniu do
procesu emisji instrumentéw, ktore beda mogty by¢ zaliczane do tzw. kapitatu dodatkowego Tier |
oraz Tier |l.

Projekt proponuje rowniez doprecyzowanie istniejacych rozwigzan prawnych, a takie okreslenie
kregu emitentdw uprawnionych do emisji instrumentéw, ktore moga by¢ zaliczane do ich
funduszy wtasnych lub srodkéw wiasnych.

Izba zgtosita w procesie konsultacji szereg szczegdtowych uwag do projektu a ponadto zwrécita
uwage, ze przy okazji nowelizacji zasadnym jest doprecyzowanie tej ustawy poprzez wyraine
wskazanie, ze mozliwos¢ przenoszenia praw z obligacji po terminie wykupu, przewidziana w art. 8
ust. 5 i n. ustawy o obligacjach, dotyczy réwniez obligacji niemajacych formy dokumentu, ktére
zostaty wyemitowane w czasie, gdy obowigzywaty przepisy wykluczajgce taki obrét, tj. przed 30
listopada 2019 r. (dotyczy to zaréwno obligacji zarejestrowanych w KDPW, jak i istniejagcych w
formie zapisu elektronicznego w ewidencji prowadzonej przez upowaznione do tego podmioty).

W zwiazku z powyzszym 18 sierpnia lzba skierowata do Min. Piotra Nowaka pismo zawierajace
propozycje konkretnych zapiséw prawnych wraz z uzasadnieniem.

Niezaleinie prowadzone byty intensywne konsultacje merytoryczne z UKNF, w wyniku ktdrych
wypracowano projektowane zapisy.

Ostatecznie UKNF przestat do Ministerstwa Finanséw pismo z poparciem dla proponowanych
przez IDM zmian, z doprecyzowaniem kwestii przepisow przejsciowych.

2.2, Ponowne konsultacje rozporzadzenia ws. wezwarn

Ministerstwo Finansow prowadzito ponowne uzgodnienia projektu rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegétowego sposobu ich oglaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych
wezwan.

W projekcie znajduje sie uwaga UKNF zawierajgca rozwigzanie wypracowane przez grupe robocza
Izby, dotyczgca zmiany sposobu przyjmowania zapisow w wezwaniach w taki sposéb, aby
akcjonariusz zafatwiat wszystko w swojej firmie inwestycyjnej, ktéra nastepnie elektronicznie
informowatoby podmiot posredniczacy, za pomocg zanonimizowanych danych, o ztozonej
dyspozycji klienta (zapisie).

/ 1 / ’
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Izba zgtosita kilka uwag do projektu, w tym przede wszystkim:

e Postulat rezygnacji z obowiagzku przekazywania zapisow do podmiotu posredniczacego,
ktéry nie wnosi w opinii DM wartosci dodanej natomiast powoduje kolejne obostrzenia
i obowigzki wynikajace np. z RODO;

e Postulat zniesienia obowigzku publikacji informacji w co najmniej jednym dzienniku o
zasiegu ogolnopolskim, ktéry w dobie powszechnego dostepu do internetu oraz
digitalizacji nie zwieksza poziomu ochrony akcjonariuszy, lecz tylko niepotrzebnie
komplikuje procedure przeprowadzania wezwan i generuje dodatkowe koszty dla

wzywajacego.

Dodatkowo Izba zgtosita watpliwos¢ czy przepisy projektu precyzyjne reguluja kweste obstugi
klienta banku depozytariusza.

W wezwaniach konieczne jest zloienie zlecenia sprzedaiy, wobec tego klient banku
depozytariusza powinien w banku ztozy¢ dyspozycje blokady i instrukcje rozliczeniowa a w domu
maklerskim, z ktérym ma podpisana umowe, odpowiednie zlecenie i ten dom maklerski przesle
podmiotowi posredniczacemu zestawienie w ktorym uwzgledni klienta posrednika. Taka
proponowana przez ustawodawce procedura nie jest zgodna z ideg zmiany regulacji.

W paidzierniku Ministerstwo Finansow przedstawito do konsuitacji w trybie roboczym projekt
rozporzadzenia w brzmieniu wynikajgcym z ponownych uzgodnien, konsultacji publicznych
i opiniowania, z prosbg o odniesienie sie do wprowadzonych zmian lub zgloszenie uwag,
w szczegdlnosci w zakresie zaproponowanych regulacji dotyczacych kwestii sktadania zapiséw na
sprzedaz lub zamiane akcji, zawartych w § 9 § 10 projektu.

Izba po analizie projektu i konsultacjach z Cztonkami podtrzymata uprzednio zgtoszong uwage
dotyczaca wykreslenia w § 9 ust. 2 pkt 2 lit. b projektu. Przekazana poprzednio argumentacja
pozostata bez zmian.

Wszystkie przekazane uprzednio argumenty IDM zwigzane z obowigzkami FI wynikajgcymi
z przepiséw dotyczgcych ochrony danych osobowych (RODO) pozostajg aktualne.

W  zwigzku z powyiszym lzba wskazata, e wszystkie przestanki Stanowiska MF s3
bezprzedmiotowe, bowiem trudno wuzna¢, ie przekazywanie zapiséw do podmiotu
posredniczagcego zwiekszy bezpieczenstwo akcjonariuszy czy tez wplynie na przejrzystosé
wezwania.

Dodatkowo, jesli chodzi o obstuge klientéw bankow powiernikow § 10 — w opinii Izby - zapisy tych
klientéw powinny by¢ sktadane w instytucjach finansowych, z ktérymi klienci bankow
powiernikow maja podpisane umowy o skfadanie zlecen. Taka instytucja finansowa w normalnym
trybie informowataby podmiot posredniczacy o przyjetym zapisie. Jest to w zasadzie najprostsze
i jedyne mozliwe rozwiazanie.

Pozostawienie przepisu w obecnym brzmieniu bardzo by utrudnito wielu klientom powiernikéw
wziecie udziatu w wezwaniu.

W zwigzku z powyzszymi uwagami IDM przestata do MF projekt rozporzadzenia uwzgledniajacy
zgtoszone przez Izbe uwagi.



2.3. Projekty zmiany Prawa bankowego oraz projektéw 3 rozporzadzen dot. m.in. kapitatu
wewnetrznego, polityki wynagrodzen i systemu zarzadzania ryzykiem w domu
maklerskim oraz BION-u, systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej

Celem projektéw byto dokonanie niezbednych zmian w krajowym porzadku prawnym w zwiazku

z wejsciem w zycie regulacji prawnych Unii Europejskiej dotyczgcych wymogow kapitatowych dla

instytucji finansowych, tzw. pakietu CRDV/CRR II.

Izba po przeprowadzeniu konsultacji z Cztonkami wystata do Ministerstwa Finansow szereg uwag

do ww. projektow.
Uwagi dotyczyty m.in. :

e Obowigzku pokrywania przez firme inwestycyjng kosztow kontroli przeprowadzonej
przez bieglych rewidentéw na wniosek UKNF wyltgcznie w przypadku stwierdzenie
istotnych nieprawidtowosci;

¢ Uniemotzliwienia Komisji samodzielnego podejmowania decyzji o usunieciu cztonka
zarzadu firmy inwestycyjnej;

e Zwolnienia matych firm inwestycyjnych ze stosowania zasad w zakresie zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia i uznaniowych swiadczeri emerytalnych.

2.4.  Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych kryteriéw dla
czlonkdéw zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany.

W zwigzku z toczacym sie procesem legislacyjnym dotyczacym projektu rozporzgdzenia Ministra

Finansow w sprawie szczegdtowych kryteridw dla cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej spétki

prowadzacej rynek regulowany Izba przekazata do MF uwagi w ramach konsultacji projektu.

lzba w pismie do Ministerstwa wskazata, ze sprzeciwia sie proponowanym zmianom, poniewaz
zapisy projektu Rozporzadzenia, ujete w 8§15, m.in. ust.2 pkt 6 i pkt 7 prowadzg do
wyeliminowania ze skfadu rad nadzorczych spodtek prowadzacych rynek regulowany m.in.
emitentdw czy przedstawicieli doméw i biur maklerskich, ktérzy jako gtéwni klienci spétek grupy
GPW oraz beneficjenci jej dziatalnosci, majg interes w jej jak najlepszym rozwoju w interesie
catego krajowego rynku kapitatowego.

Interes tych przedstawicieli jest wiec tozsamy z interesem spétki prowadzacej rynek regulowany.

Przedstawiciele tych podmiotéw posiadajg dodatkowo, co jest szczegdlne wazne, jako nieliczni,
praktyczng wiedze o potrzebach rynku, w tym inwestordw i emitentéw, na rzecz ktérych spétka
prowadzaca rynek regulowany, dziata. Izba wnosita wiec o usuniecie propozycji tych przepiséw
jako dziatajacych na szkode rynku i bedacych w sprzecznosci z ideg SRRK.

Ostatecznie po konsultacjach z SEG, Sll i ZMID zamiast ww. pisma zostat wystosowany wspdlny
Apel instytucji rynku kapitalowego do Ministra Finanséw o poszanowanie zasad fadu
korporacyjnego.

Dokument ten wskazuje, ze projekt rozporzadzenia:

e Ogranicza krag oséb mogacych by¢ powotanymi w skiad wtadz GPW z wykorzystaniem
kryteridw pozamerytorycznych (paragraf 5 projektu rozporzadzenia);

e Wyklucza z grona os6b mogacych by¢ powotanymi w sktad wiadz GPW osoby
dysponujace najwieksza wiedza o funkcjonowaniu polskiego rynku kapitatowego
(paragraf 15 ust. 2 projektu rozporzadzenia);
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e \Wprowadza bardzo daleko idgcg uznaniowos$¢ przy ocenie kandydatéw na cztonkow
wtadz GPW (paragraf 11 ust.2 projektu rozporzadzenia);

¢ Wprowadza mechanizm preselekcji kandydatéw do wiadz GPW z naruszeniem praw
akcjonariuszy mniejszoséciowych, co bytoby raigcym naruszeniem podstawowych zasad
tadu korporacyjnego, a jednoczesnie dokonywanych przez podmiot, ktéry powinien stac
na strazy tych zasad jako twdrca Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW (paragraf 9
projektu rozporzadzenia).

W opinii sygnatariuszy Apelu konieczne jest dokonanie daleko idacych modyfikacji projektu
rozporzadzenia.

17 wrzesnia odbyfo sie spotkanie sygnatariuszy Apelu z Min. Piotrem Nowakiem i Z-ca
Przewodniczacego KNF Rafatem Mikusinskim w celu oméwienia zgtoszonych uwag. Przedstawiony
w wyniku uzgodnien ze spotkania projekt uwzglednit uwagi zgtoszone przez Izbhe.

2.5. Projekt ustawy o rozpatrywaniu reklamacji i sporow klientéw podmiotéw rynku
finansowego oraz o Funduszu Edukacji Finansowej

Izba wrzieta udziat w konsultacjach otrzymanego z Ministerstwa Finansow projektu ustawy o

rozpatrywaniu reklamacji i sporéw klientéw podmiotdw rynku finansowego oraz o Funduszu

Edukacji Finansowej (UD125).

Celem projektu byto zwiekszenie skutecznosci i efektywnosci systemu ochrony konsumenta rynku
finansowego, do czego wg. ustawodawcy przyczyni sie konsolidacja wykorzystywanych w tym celu
narzedzi, w jednym, sprawnie dziatajgcym organie o szerokim zakresie wiasciwosci — UOKIK.

Izba zgtosita szereg uwag do projektu w tym m.in.:
e Koniecznosé precyzyjnego okreslenia zakresu pojecia klient podmiotu rynku finansowego;

e Koniecznos¢ uwzglednienia prawa podmiotowi rynku finansowego do obrony przed
»reklamacyjnym atakiem DDoS”, w ktérym klient wysyta duza liczba reklamacji dotyczaca
tej samej sprawy, liczac na to, ze podmiot przeoczy ktéras z nich;

e Koniecznos¢ dodania w ustawie przepisu przejsciowego dajgcego termin/czas (np. 6
miesiecy lub 1 rok) na dokonanie przez podmioty podlegajace pod ustawe, zmian w
regulacjach (umowy, regulaminy $wiadczenia ustug maklerskich, komunikaty, pakiety
informacyjne) polegajgcych na zmianie nazwy Rzecznika Finansowego na UOKIK.

2.6.  Konsultacje publiczne projektu Rozporzadzenia MF w sprawie nabywania akcji spotki
publicznej w drodze przymusowego wykupu

Izba uczestniczyta w procesie konsultacji projektu Rozporzadzenia MF w sprawie nabywania akcji

spétki publicznej w drodze przymusowego wykupu. Na podstawie informacji uzyskanych od

Cztonkéw IDM zgtosiliSmy do Ministerstwa nastepujgce uwagi:

e Do definicji rozpoczecia przymusowego wykupu (dniem ogfoszenia informacji bedzie
zawsze 14 dzien roboczy po dniu dokonania zawiadomienia);

e Zniesienie obowigzku publikacji w dzienniku ogdlnopolskim informacji o zamiarze nabycia
akcji w drodze przymusowego wykupu;

e Wskazanie, ze zaptata ceny wykupu zostanie automatycznie przekazana przez KDPW na
rachunki pieniezne powigzane z tymi rachunkami papieréw wartosciowych.
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2.7.  Jednolita Licencja Bankowa

W 2020 roku w ramach grupy roboczej SRRK prowadzone byly intensywne prace nad
rozwigzaniami dotyczacymi Jednolitej Licencji Bankowej (JLB).

Majac na wzgledzie wielkg wage tematu i wptyw ewentualnych rozwigzan na model rynku
finansowego, lzba pismem z grudnia 2020 roku skierowanym do Przewodniczacego KNF Jacka
Jastrzebskiego, wyrazita zaniepokojenie kierunkiem prac nad JLB, ktére moga, w naszej ocenie,
ostabi¢ rozwdj krajowej branzy doméw i biur maklerskich ze szkodg dla rynku kapitalowego
i gospodarki.

Dyskutowane obecnie rozwigzania prowadza bowiem do petnej integracji biur maklerskich w
ramach bankéw, czyli w istocie do likwidacji tych biur. Rozwigzania te wychodza takze daleko
poza zapisy rzadowej Strategii Rozwoju Rynku Kapitatlowego. W Zadnym punkcie SRRK nie
wskazuje obecnego modelu i zasad Swiadczenia ustug inwestycyjnych jako bariery rozwojowej
polskiego rynku.

Zdaniem lzby jakiekolwiek préby rozszerzania pojecia JLB ponad rozumienie przypisane temu
terminowi w SRRK, moga — zamiast wzmocni¢ polski rynek kapitatowy — istotnie go ostabic.

Idea jednolitej licencji bankowej nawigzuje w swojej istocie do kontynentalnego modelu systemu
finansowego. Model ten zaktada dominujgacg role sektora bankowego, w ktérym funkcjonuja
banki uniwersalne, tj. skupiajagce w ramach jednego podmiotu dziatalnos¢ zwigzang ze wszystkimi
sektorami rynku finansowego, w odrdinieniu od modelu anglosaskiego, z dominujgcym udziatem
w ustugach na rynku kapitatowym firm inwestycyjnych w formie wyspecjalizowanych oddziatow
bankéw lub oddzielnych jednostek prawnych.

Strategia Rozwoju Rynku Kapitalowego w Polsce zaleca wprowadzenie na polski rynek JLB.
Jednoczesnie SRRK nie zawiera koniecznych rozwigzan zmierzajacych do stworzenia lepszych
warunkéw do rozwoju krajowej branzy doméw i biur maklerskich.

Whprowadzenie JLB bez szczegdtowego okreslenia zasad dziatalnosci ,bankowych biur
maklerskich” moze skutkowac likwidacja lub marginalizacjg dziatalnosci maklerskiej w ramach
bankow i ograniczeniem dostepu do Srodkéw na rozwdj na rynku kapitatowym dla najbardziej
dynamicznych i innowacyjnych przedsiebiorstw.

Pozostawienie odrebnosci organizacyjnej biur maklerskich funkcjonujgcych w ramach bankdéw
stanowi minimum utrzymania wtasciwych warunkéw ich rozwoju ze wzgledu na:

e Inne wymogi dla tych obu ustug (bankowych i maklerskich) dotyczace ryzyka i ochrony
inwestorow;

e  Odmienny charakter kultury korporacyjnej potrzebnej do rozwoju takich ustug;

e Wigkszg efektywnos¢ zarzadzania wydzielonym wysoce specjalistycznym obszarem
biznesowym, ktory tradycyjnie charakteryzuje sie specjalistycznymi kompetencjami,

e Szybko$¢ decyzji w warunkach podwyiszonego ryzyka i ponadprzecietnymi wymaganiami
wobec pracownikow i klientéw;

e Ryzyko marginalizacji ustug maklerskich w bankach ze wzgledu na maly udziat
w strukturze przychoddw bankdw, przy znacznie podwyiszonym ryzyku;

e Rosngce wymagania formalne i kompetencyjne w odniesieniu do oséb posredniczacych
w oferowaniu ustug maklerskich.
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Dla dobra rynku kapitatowego, polskich firm i polskich inwestoréw nalezy iS¢ w kierunku
budowania silnych kompetencyjnie jednostek organizacyjnych w bankach odpowiedzialnych za
segment dziafalnosci inwestycyjne;.

Stuzy temu m.in. szereg ustug swiadczonych przez zespoty doradztwa finansowego na rzecz spotek
publicznych w zakresie podwyzszenia kapitatu lub sprzedazy pakietu akcji do biur maklerskich i
traktowanie tych ustug jako $wiadczenie ustugi maklerskiej oferowania akcji. Merytorycznie i
tradycyjnie Corporate Finanse (M&A, rynek pierwotny) jak i analitycy oraz Rynek Wtérny écisle ze
soba wspodtpracujg i dzielg sie wiedza. To jest typowy, sprawdzony model firmy inwestycyjnej w
Swiecie anglosaskim. | tg drogg trzeba is¢.

Na najbardziej rozwinietym rynku kapitatowym w Europie, jakim jest Wielka Brytania, wiekszos¢
czotowych graczy ma wydzielong organizacyjnie i/lub prawnie dziatalno$¢ inwestycyjna tj. maja
osobne spotki i z tych doswiadczen powinnismy czerpac wzory.

2.8. Jezyk KID

W zwigzku ze skierowanym do firm inwestycyjnych pismem Dyr. Agaty Gawin w sprawie
obowiazku udostepniania w jezyku polskim KID-éw przy swiadczeniu ustug polegajacych na
wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia zagranicznych ETF na rzecz klientéw detalicznych, Izba
zwrécita sie pisemnie do Ministra Piotra Nowaka z prosbg o pilne wprowadzenie zmian
legislacyjnych majgcych na celu umozliwienie dopuszczalnosci przekazywania KID w jezyku innym
niz polski.

lzba w ww. pismie wskazata, ze obecnie jedynym akceptowalnym jezykiem dla KID w przypadku
PRIIP dystrybuowanych na terytorium Polski jest jezyk polski. Oznacza to, Ze majac KID
sporzadzony w jezyku angielskim, dla prawidtowej, zgodnej z rozporzadzeniem PRIIP dystrybucji
nalezy jeszcze przettumaczy¢ go na jezyk polski.

Przy realizacji zadan dystrybutora jest to technicznie niewykonalne, co praktycznie uniemozliwia
inwestowanie inwestorom detalicznym w popularne i bezpieczne instrumenty typu ETF
emitowane przez zagranicznych wytwoércow.

I1zba wspdlnie z UKNF od 2018 roku prowadzita prace majace na celu umozliwienie przekazywania
klientom detalicznym KID w jezyku angielskim. Problem byt juz zgtaszany Ministerstwu Finanséw
a wypracowane wspdlnie rozwigzanie przekazane do Ministerstwa przez UKNF.

2.9, Informacja o kosztach i optatach (raporty , ex post”)

Powotana pod koniec 2019 roku wspdlna grupa robocza (ZBP i IDM) opracowata projekt ,,Dobrych
Praktyk w zakresie prezentacji informacji dotyczacych kosztéw i optat ex-post przekazywanych
przez firmy inwestycyjne” jako efekt pierwszego etapu prac grupy roboczej z udziatem
przedstawicieli UKNF. Przygotowany materiat dotyczyt informacji zwigzanych z jednostkami
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Dokument zostat przekazany do KNF z prosba o uwagi, aby pozna¢ poglad organu nadzoru co do
przyjetego przez grupe generalnego podejscia do ujednolicania praktyki rynku.

Opinia organu nadzoru pozwolitaby ukierunkowaé dalsze prace nad przygotowaniem dobrych
praktyk dla innych typdw instrumentdw finansowych.

W efekcie konsultacji z UKNF projekt zostat przekazany do opinii IZFiA i niezaleznych
dystrybutoréw. Kolejne spotkania grupy poswiecone m.in. oméwieniu uwag zgtoszonych przez
IZFiA i dystrybutoréw pozwolity na dostosowanie wymogdw do czesci oczekiwan poszczegdlnych
uczestnikdw rynku.
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Inicjatorzy grupy — ZBP i IDM sg zdeterminowane aby zakonczy¢ prace przyjeciem wspolnego
stanowiska.

2.10. Rozrachunek z masy - Postepowanie firmy inwestycyjnej w przypadku realizacji zlecenia
bez pokrycia w papierach wartosciowych. (Pytanie nr 19 w Q&A KDPW)

W sierpniu KDPW poinformowat Izbe, ze mimo prowadzonych rozméw pomiedzy KNF, IDM

a KDPW, Depozyt bedzie wymaga¢ w raportach zgodnosci pomiedzy stanem na koncie

podmiotowym a stanami na rachunkach papieréw wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym lzba zwrdcita sie do Komisji z prosbg o pilne wskazanie rozwigzania, ktore
majg stosowac firmy inwestycyjne, poniewaz w naszej ocenie to proponowane przez KDPW jest
sprzeczne z przepisami i w praktyce nierealne do wdrozenia. Taka prosba w lipcu skierowalismy w
pismie Izby do Przewodniczacego KNF.

Rezultatem kolejnego spotkania byto wypracowanie kompromisowego rozwiazania, ktére zostato
przekazane do akceptacji przez Nadzorce.

Rozwigzanie polega na odrzuceniu informacji przekazanej przez firme inwestycyjna, w przypadku
wykazania niezgodnej z kontem depozytowym liczby akcji, wskazaniu spétce niezgodnosci co
umozliwi jej ztozenie w KDPW wniosku o sprostowanie niekompletnych informacji przekazanych
jej w odpowiedzi na zadanie. Taki wniosek zostanie nastepnie przez Depozyt przekazany do firmy
inwestycyjnej, ktéra w trybie sprostowania niekompletnych informacji, bedzie mogta ponownie
przekaza¢ odpowiedZ na wniosek z wykazaniem prawidtowego salda konta depozytowego
i jednoczesnie wykaze zgodne ze stanem faktycznym stany rachunkéw papierdéw wartosciowych,
ktére sumarycznie nie beda zgodne ze stanem odpowiadajacego im konta depozytowego.
Informacja ta zostanie uzupetniona o wyjasnienie powodu niezgodnosci przygotowane
i dostarczone dodatkowo przez uczestnika KDPW.

Zaproponowane rozwigzanie pozwala w maksymalnym stopniu zachowaé zbudowany przez
Krajowy Depozyt systemowy mechanizm weryfikacji odpowiedzi na wnioski oraz tworzenia
raportow udostepnianych spoéfce, przy jednoczesnym stworzeniu warunkéw do petnego
ujawnienia akcjonariuszy przez uczestnikow KDPW, zgodnie z faktycznymi stanami rachunkéw
papieréw wartosciowych.

Rozwigzanie to naleiy traktowac jako tymczasowe do czasu wypracowania odpowiednich
przepisow prawa, ktére skutkowatyby mozliwoscia wprowadzenia przez uczestnikow KDPW
prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych stosownych zmian do uméw z klientami
w zakresie przechowywania papierow wartosciowych.

KNF poinformowat pisemnie IDM i KDPW o akceptacji ww. propozycji.
2.11. Goldplating — prace w ramach grupy roboczej SRRK

Zgodnie z ustaleniami ze spotkania grupy roboczej SRRK, Izba zebrata od Cztonkéw IDM przyktady
nadmiernych regulacji. Na tej podstawie zostato przygotowane stanowisko przekazane do
Ministerstwa Finansow. Stanowisko zostato przygotowane przy udziale Kancelarii Sadkowski
i Wspélnicy, ktéra bedzie wspierata nasze dziatania w dalszych pracach SRRK zwigzanych
z goldplatingiem.

W stanowisku zwrdcilismy uwage na 54 przypadki Goldplatingu w przepisach prawa
i stanowiskach KNF w tym m.in. na:

e Bardzo szeroka definicje ustawowa ustugi oferowania instrumentéw finansowych, ktéra
nie stanowi implementacji regulacji prawa Unii Europejskiej, lecz jest wynikiem inicjatywy

polskiego ustawodawcy; /(%
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e Nadmierne wymagania ustawowe w zakresie doswiadczenia agenta firmy inwestycyjnej
w stosunku do wymagan okreslonych w MiFID II;

e Zbyt szeroki obowigzek rejestracji nagran telefonicznych lub korespondencji, ktéry
powinien obejmowac wytgcznie te ustugi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-3 Ustawy
o obrocie.

2.12. Propozycja UKNF zmian przepisow w zakresie wezwan do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji sp6tki publicznej

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przygotowat propozycje zmian przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, ktére Ministerstwo Finansow
przesfato do konsultacji.

Izba w odpowiedzi przedstawita opinie, ze wprowadzenie wezwania dobrowolnego, czyli np. na
5%, 20% albo 30% - jest zdecydowanie dobrym rozwigzaniem. Obawiamy sie jednak, ze poddanie
takich wezwan rezimowi wezwan ,regularnych” sprawi, ze bedg to jedynie martwe przepisy.

Mamy watpliwosc¢ czy inwestor cheacy kupic taki pakiet bedzie chciat zamrozic srodki w terminach
wskazanych w Ustawie, majagc do wyboru bardzo elastyczng strukture, ktéra jest obecnie
wykorzystywana, gdzie mozna taka transakcje oglosi¢ z dnia na dzien i po niecatych 2 tygodniach
mie¢ jg rozliczona.

Ponadto, zidentyfikowalismy inne wady proponowanych rozwigzan, ktére mogg zniecheca¢ do
korzystania z tego rozwigzania (np. w przypadku skupu akcji wtasnych).

Dlatego dodatkowo Izba zaproponowata aby:

e Wylaczy¢ obowigzek stosowania ceny minimalnej okreslanej zgodnie z art. 79 ustawy
w przypadku wezwan dobrowolnych do 50% ogdlinej liczby glosow;

o  Wylaczyé moizliwos¢ zgtaszania przez KNF uwag do tresci wezwania w przypadku
wezwan dobrowolnych do 50% og6lnej liczby gtosow.

Ponadto w odniesieniu do proponowanych zmian Izba zgtosita m.in. nastepujace uwagi:

e Art. 72a ust. 1 — wezwanie dobrowolne powinno by¢ moiliwe réwniez w przypadku
spotek notowanych na rynku ASO, nie tylko regulowanym;

o Art. 72a ust. 2 — do rozwazenia jest dodanie warunku uzyskania okreslonej
minimalnej liczby zapiséw;

e Art. 74a - odstapienie powinno by¢ niemozliwe od dnia ogloszenia zamiaru
ogtoszenia wezwania, a nie od dnia wezwania. Inaczej po ogloszeniu zamiaru (a wiec
wtedy kiedy rynek juz zareagowal) wzywajacy bedzie mégt od niego odstgpic. To
tworzy bardzo duze pole do potencjalnych manipulacji kursem;

e Art. 76 — mozliwos¢ oferowania w wezwaniu zamiast pieniedzy innych instrumentow
(wezwanie na zamiane) byla dotychczas martwa z uwagi na obowigzujaca
interpretacje, ze jest to oferta publiczna wymagajaca sporzadzenia dokumentu
ofertowego i przeprowadzenia formalnego procesu sprzedazy. Postulowane jest
wytaczenie w takim wypadku tych obowigzkéw, tak aby faktycznie takie wezwania
mogty dziatac;

e Art. 77a ust. 4 — ogloszenie o zamiarze ogloszenia wezwania powinno zawierac
réwniez informacje o zastrzezonych warunkach wezwania;
/’1\.([
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e Art. 77b ust. 3 - zagdanie KNF moze zosta¢ doreczone podmiotowi posredniczacemu za
posrednictwem systemu teleinformatycznego, o ktérym mowa w art. 77a ust. 2. Tyle
ze wart. 77a ust. 2. mowa jest o systemie, ,do ktdrego dostep zapewniany jest
odpowiednio przez Komisje, spdtke prowadzacg rynek regulowany lub podmiot
organizujgcy alternatywny system obrotu - na ich stronie internetowej.”, a nie o
systemie podmiotu posredniczacego;

e Art. 79d — firma inwestycyjna posredniczaca w wezwaniu (oraz inne bedace cztonkami
konsorcjum przyjmujacego zapisy) powinna zosta¢ ustawowo zwolniona z obowigzku
zachowania tajemnicy zawodowej celem udostepnienia wzywajacemu danych oséb
odpowiadajgcych na wezwanie na potrzeby zaptaty réznicy w cenie;

e Art. 79f. ust 5. - brak informacji, Ze agencja publikuje tg zmiane nieodptatnie;

e Art. 79f ust. 5 — nie jest technicznie mozliwe poinformowanie o przedtuzeniu zapiséw
na 7 dni przed uptywem pierwotnego terminu jesli zostat zastrzezony warunek, ktory
miat sie zisci¢ w terminie np. 3 dni przed uptywem pierwotnego terminu
przyjmowania zapisow. W takim wypadku (brak spetnienia warunku), powinno by¢
motliwe przedtuzenie wezwania bez zachowania tego 7 dniowego terminu;

e Art. 80 ust. 1 — termin 2 dni po ogloszeniu wezwania (czyli udostepnieniu jego catej
tresci) na przedstawienie stanowiska spotki jest nierealny. Czesto zarzady zlecaja
niezaleznym pomiotom sporzgdzenie tzw. ,fairness opinion”. W tym terminie jest to

niewykonalne;

e Art. 88a — ten zakaz powinien obowigzywa¢ do momentu ogloszenia zamiaru
ogfoszenia wezwania, a nie samego wezwania;

e Art. 2 ust. 2 (przepis przejSciowy) — co z akcjonariuszami, ktérzy po wejsciu w zycie
majg co najmniej 66% ogdlnej liczby gloséw? W ich przypadku nie muszg ogtaszac
wezwan przy zwiekszaniu udziatu? Taka bytaby logika obecnie proponowanego
zapisu.

1.13. BFG- objecie ochrong systemu srodkéw pienieznych klientéw biur maklerskich

8 pazdziernika lzba skierowata do nowego Prezesa Bankowego Funduszu Gwarancyjnego - Pana
Piotra Tomaszewskiego pismo w sprawie wsparcia dziatan Izby Domdw Maklerskich w celu
objecia klientéw biur maklerskich ochrong Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Do pisma
zostaty zataczone poprzednie wystgpienia Izby w tej sprawie do MF.

1.14. Agent emisji

W zwigzku z szeregiem watpliwosci dot. dziatalnosci firm inwestycyjnych polegajacej na petnieniu
funkcji agenta emisji Izba przy wspotpracy z Kancelarig Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy sp. j. powotata
grupe robocza, ktéra miata dwa zasadnicze cele:

e Wypracowanie jednolitego standardu dokumentacji niezbednej do prawidtowego
wykonywania czynnosci agenta emisji, ktéry zapewni jednolite zasady $wiadczenia ustugi
na polskim rynku, a przede wszystkim usprawni prace instytucji $wiadczacej te ustuge na
etapie weryfikacji procesu emisji papieréw wartoéciowych oraz ich pdiniejszej rejestracji
w krajowym depozycie;

e Wypracowanie wspdlnej koncepcji w zakresie kierunku oraz sposobu dokonywania
wykfadni przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, konstytuujgcych
zasady wykonywania czynnosci przez agenta emisji.
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Ostatecznym efektem prac grupy jest stworzenie wzoru umowy pomiedzy firmg inwestycyjng
(agentem emisji) a emitentem wraz z 3 zatgcznikiem stanowigcym liste dokumentow / informacji,
ktére emitent zobowigzany bedzie dostarczy¢ firmie inwestycyjnej w zwigzku z zawarciem umowy
o wykonywanie funkcji agenta emisji. Dodatkowo sporzadzony zostal wykaz przepisow
odpowiednich ustaw niezbednych do zweryfikowania przez podmiot swiadczacy ustuge agenta
emisji.

Ww. dokumenty zostaty przekazane do DIF UKNF, w celu uzyskania opinii Urzedu, jednak Komisja
odmdwita ich oceny wskazujac, ze skoro zostaty one sporzadzone przy udziale renomowanej
Kancelarii Prawnej to nalezy zafozy¢, ze sg zgodne z przepisami prawa. Standard zostat tez
przekazany do Cztonkéw Izby w celu zgloszenia uwag a nastepnie po ich analizie i czesciowym
uwzglednieniu Radzie lzby do zatwierdzenia. Rada na posiedzeniu w maju zatwierdzita Standard,
ktéry nastepnie zostat opublikowany na stronie internetowej IDM

1.15. Rejestr akcjonariuszy

W zwiagzku ze zgtaszanymi ze strony Cztonkéw lzby watpliwosciami dot. zasad prowadzenia
rejestru akcjonariuszy spotek niepublicznych Izba wuzgodnita z Departamentem Firm
Inwestycyjnych, ze bedzie zbierata i przekazywata do UKNF wszelkie pytania i watpliwosci swoich
Cztonkéw w tym temacie.

Zgodnie z ww. ustaleniem |zba przekazata w pierwszej potowie 2020r. ponad 70 pytan. Nadzorca
dokonat ich analizy i na wiekszos¢ z nich odpowiedziat 12 maja w formie opublikowanego na

stronie Komisji dokumentu Q&A.

Prowadzenie rejestru akcjonariuszy byto tematem szeregu spotkan roboczych z udziatem UKNF
i IDM.

Izba przeprowadzita w 2020 roku zdalne szkolenia/webinaria dot. probleméw zwigzanych
z prowadzeniem rejestru akcjonariuszy.

3. WSPARCIE DLA CZEONKOW 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

Jednym z gtéwnych celéow dziatalnosci Izby jest wsparcie firm inwestycyjnych Cztonkéw lzby
poprzez wypracowywanie standarddéw, rozwigzan, przygotowywanie opinii oraz prowadzenie
wspolnych konsultacji. Zadaniem lzby jest réwniez reprezentowanie Czlonkdw Izby oraz
prowadzenie rozméw w ich imieniu z administracja rzadowa, Gietdg Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., Krajowym Depozytem Papierébw Wartosciowych S.A., organizacjami
samorzadowymi rynku finansowego i innymi instytucjami lub stowarzyszeniami rynku
kapitatowego, a takie ochrona interesow firm inwestycyjnych i rynku kapitatowego.

W 2020 roku Izba aktywnie uczestniczyta w szeregu dyskusji, oraz wyrazata swoje stanowiska na
tematy kluczowe dla branzy maklerskiej. — zestawienie stanowisk w pkt. 5.1.

Sytuacja epidemiologiczna spowodowana COVID 19 wymusita zmiane zaréwno trybu kontaktéw

i wspotpracy z Czionkami lzby, jak i priorytetdw bieigcej jej dziatalnosci na dziatania

w nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z pandemia.

3.1 Wystgpienia lzby do organéw administracji rzadowej i instytucji infrastruktury
w zwiazku z sytuacjg epidemiczng w kraju.

Ze wzgledu na zagrozenie epidemiologiczne, oraz fakt, Ze firmy inwestycyjne musialy
zorganizowaé prace zdalnie, a czes¢ pracownikdéw poddawanych byto kwarantannie, co
powodowato rosngce ryzyko brakéw kadrowych i ograniczenia dziatalnosci wytacznie do
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czynnosci niezbednych dla bezpieczeristwa obrotu i utrzymania jakosci ustug, 1zba m.in. wystapita
do:

e KNF - o przesuniecie terminu dostosowania sie do wytycznych zawartych w komunikacie
UKNF z dnia 23 stycznia 2020r. dotyczacym przetwarzania przez podmioty nadzorowane
informacji w chmurze obliczeniowej publicznej lub hybrydowej. Na stronie UKNF w dniu
26 marca pojawita sie informacja o przesunieciu terminu na 1 listopada 2020r;

e Rzecznika Finansowego - o rozwazenie mozliwosci prawnych i podjecie odpowiednich
dziatari aby w zwiagzku z zaistniatg sytuacjg wydtuiy¢ okreslone w art. 6 i art. 7 ustawy
z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego
i o Rzeczniku Finansowym terminy, w ktérych instytucje finansowe sg zobowigzane do
udzielenia odpowiedzi na reklamacje klientow. W odpowiedzi na pismo IDM Biuro
Rzecznika poinformowato, ze nie jest mozliwe wydtuzenie ww. terminéw natomiast
wprowadza mozliwos¢ przekazywania korespondencji do Rzecznika z podpisem
elektronicznym;

e GPW - o pilne skrocenie sesji gietdowej do 16:15 oraz podjecie wnioskowanych pismem
Izby z 26 lutego, konsultacji z Cztonkami Gietdy w celu ustalenia nowego harmonogramu
sesji. Gietda negatywnie odpowiedziata na naszg proshe;

e GPW - o umoiliwienie doreczania korespondencji w postaci skanéw opatrzonych
kwalifikowanym  podpisem elektronicznym  lub  kwalifikowanymi  podpisami
elektronicznymi oséb reprezentujacych firmy inwestycyjne. Gietda wprowadzita taka
mozliwosc.

3.2.  Stosowanie art. 31 Tarczy antykryzysowej

W zwiazku z watpliwosciami, ktére pojawity sie w praktyce Cztonkdw IDM na tle stosowania art.
31zb Tarczy antykryzysowej, lzba zwrdcita sie do Dyr. Departamentu Spotek Publicznych UKNF
Agnieszki Bogaj-Gryglickiej z prosba o interpretacje powyiszego przepisu w kontekscie
wynikajacych z niego obowigzkdw uczestnikéw rynku.

Zgodnie z art. 31zb Tarczy antykryzysowej "W przypadku ogtoszenia stanu zagrozenia
epidemicznego albo stanu epidemii, w okresie obowigzywania tych standéw oraz w okresie
miesigca po ich odwotaniu, nie stosuje sie wymogu zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.”

Powyiszy przepis wprowadzit czasowe zwolnienie spod obowigzku zatwierdzenia przez Komisje
memorandum informacyjnego w przypadkach tzw. ofert kroczacych, o ktérych mowa w art. 3 ust.
1a ustawy o ofercie publicznej.

W ocenie IDM, wynikajacy z Tarczy antykryzysowej brak obowigzku zatwierdzenia przez KNF
memorandum informacyjnego, jest jednoznaczny rdéwniez z brakiem obowigzku jego
sporzadzenia, a takze "ztozenia" do KNF przez emitenta lub oferujacego oraz jego publikacji.

W odpowiedzi, UKNF poinformowat, ze nie podziela przedstawionej przez Izbe interpretacji art.
31 zb ustawy o COVID-19 ani przedstawionego na jej poparcie uzasadnienia. W ocenie UKNF
przepis ten zwalnia czasowo na okres wskazany w tym przepisie emitentéw jedynie z koniecznosci
ubiegania sie o zatwierdzenie memorandum informacyjnego sporzadzanego na podstawie art.
38b ust. 1 ustawy o ofercie. Przepis ten nie wprowadza zwolnienia z obowigzku sporzgdzania i
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publikowania takiego memorandum, jak réwniez ztozenia go do UKNF po opublikowaniu.
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W celu wyjasnienia powstatych w zwigzku z odpowiedziag UKNF watpliwosci Izba zwrdcita sie
w kolejnym pismie z prosbg o potwierdzenie, ze emitent planujacy przeprowadzi¢ oferte
publiczng obligacji, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie publicznej jest zobowigzany
sporzadzi¢ memorandum informacyjne zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
8sierpnia 2013 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiadac
memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym.

3.3.  Pozyczki papieréw wartosciowych

W zwiagzku z prowadzonymi przez grupe robocza, ztozong z przedstawicieli UKNF, KDPW, GPW
i RBD, pracami, majgcymi na celu zmiane obowigzujgcych przepiséw umozliwiajaca pozyczanie
papierow wartosciowych przez Banki Depozytariusze, Izba zwrocita sie z prosba o wigczenie do
prac ww. grupy roboczej oraz o udostepnienie propozycji zmian przepiséw ustawy o obrocie,
zaproponowanych przez RBD, ktore sg omawiane przez grupe.

Niezaleinie, na wniosek lzby odbyta sie telekonferencja przedstawicieli IDM, GPW i KDPW
podczas, ktorej przedstawilismy zagrozenia dla naszego rynku jakie w opinii Izby niesie za sobg
przyjecie przepiséw proponowanych przez RBD. Pisemne stanowisko IDM zostato nastepnie
przekazane wszystkim podmiotom uczestniczacym w grupie robocze;j.

W swoim stanowisku Izba zwracata m.in. uwage, ze:

e Przedstawiony projekt zaktada wykonywanie czynnosci maklerskich w zakresie tych
samych instrumentdéw finansowych dla tej samej grupy Klientéw przez dwa rdine
podmioty tj. Firme Inwestycyjng i Bank Powierniczy w dwdch réinych rygorach prawnych
co jest niedopuszczalne i powoduje moiliwosci réinych wypaczen na rynku. Takiej
sytuacji nie przewidujg zadne przepisy unijne;

e Mozliwos¢ zawierania transakcji pozyczek papieréw wartosciowych powinna byé
ograniczona do platformy pozyczek papieréw wartosciowych, ktérg planuje utworzyé
Gietda poniewaz w innym przypadku banki powiernicze beda preferowac zawieranie
transakcji pozyczek poza platformg GPW i wytgcznie z innymi bankami depozytariuszami
lub duzymi zagranicznymi instytucjami finansowymi. W efekcie znaczna czesc inwestordw
i uczestnikow rynkéw, w tym doméw i biur maklerskich, zostanie pozbawiona mozliwosci
zawarcia transakcji z bankiem powiernikiem za posrednictwem platformy GPW (z uwagi
na brak podazy na platformie), co stoi w sprzecznosci ze SRRK, ktdra zaktada zwiekszenie
lokalnej dostepnosci pozyczek papieréw wartosciowych;

e Zawieranie transakcji pozyczek papierow wartosciowych przez biura i domy maklerskie
stanowi obecnie dziatalnos¢ maklerska, z wszelkimi wynikajgcymi stad obowigzkami np.
obowigzkiem zatrudniania licencjonowanych maklerow papieréw wartosciowych i jesli
banki powiernicze miaty by taka dziatalnos¢ prowadzi¢ to powinny podlegac takim samym

obowigzkom.

RBD odniosta sie do stanowiska lzby i przekazata do uczestnikéw grupy roboczej pismo

w ktérym m.in. wskazuje, ze:

e Zawieranie pozyczek papierow wartosciowych, niezaleinie od tego gdzie ma miejsce,
samo w sobie stanowi Zrédto dodatkowej ptynnosci dla rynku zorganizowanego. Pozyczki
papierow wartosciowych,, niezaleznie od tego gdzie sg zawierane i przez kogo, dajg
inwestorom i posrednikom dodatkowe mozliwosci w zakresie obrotu papierami
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wartosciowymi na rynku regulowanym jak i wspomagajg rozrachunek papierow

wartosciowych;

e Proponowane rozwigzanie po pierwsze opiera sie w swojej konstrukcji na rozwigzaniu
funkcjonujacym od wielu lat na polskim rynku kapitatowym umozliwiajgc bankom
w oparciu o art. 70.2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykonywanie
okreslonych czynnosci maklerskich poza rezimem dziatalnosci maklerskiej, a po drugie
naktada na banki powiernicze obowiazek dziatania zgodnego z szeregiem przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i rozporzadzenia wykonawczego,
w szczegolnosci implementujacymi postanowienia dyrektywy MIFID 2. Powoduje to, ze
obowigzki w tym zakresie natozone na banki powiernicze beda w szczegdlnosci w zakresie
ochrony klienta zbiezne w znakomitej wiekszosci z obowigzkami natozonymi na firmy
inwestycyjne;

e Inicjatywa RBD zmierzajaca do aktywacji rynku papieréw wartosciowych jest rowniez
odpowiedzig na oczekiwania domoéw maklerskich wyrazane w naszych bilateralnych
kontaktach. Uwolnienie podaiy papierow dostepnych do poiyczek z portfeli klientow
bankéw powierniczych pozwoli bowiem na rozwigzywanie probleméw rozliczeniowych
doméw maklerskich oraz unikanie skutkéw kosztownych zawieszen rozliczen transakcji
jakie obecnie wystepuja na rynku.

W dniu 29 lipca 2020r. GPW przestata do Ministra Piotra Nowaka pismo w sprawie wprowadzenia
zmian legislacyjnych majgcych na celu umoiliwienie bankom powierniczym posredniczenia
w transakcjach papierdw wartosciowych.

lzba w zwigzku z ww. pismem GPW przestata do MF oraz do wiadomosci KNF, RBD, GPW i KDPW
oficjalne stanowisko w ktérym powtarza swoje zgtaszane wczesniej uwagi do propozycji RBD.

W stanowisku lzba zaproponowata umozliwienie bankom depozytariuszom posrednictwa
w pozyczkach papieréw wartosciowych, co niewatpliwie bedzie miato pozytywny wplyw na
ptynnosci naszego rynku, ale przy zastosowaniu takich samych zasad postepowania i wymogow
jakie obowiazuja firmy inwestycyjne oraz z zastosowaniem ograniczenia do platformy GPW.

3.4. Kwalifikacja czynnosci wykonywanych przez firmy inwestycyjne polegajacych na
kojarzeniu Inwestoréw

IDM otrzymata odpowiedz UKNF na pismo skierowane do Dyr. A. Gawin w grudniu 2019r. w
sprawie kwalifikacji czynnosci wykonywanych przez domy maklerskie polegajacych na kojarzeniu
Inwestoréow.

W pismie Komisja wskazuje, ze przedstawianie przez dom maklerski (jako podmiot posredniczacy,
dziatajacy na rzecz zbywcy) potencjalnemu nabywcy informacji o papierze wartosciowym (rodzaj
papieru warto$ciowego i nazwa emitenta) i jego cenie, po ktérej klient domu maklerskiego jest
gotow zby¢ dany papier wartosciowy, nie stanowi publikacji cen kupna i sprzedazy w rozumieniu
motywu 14 Preambuty do Rozporzadzenia.

W sytuacji, gdy osoba, ktorej przystuguja prawa z papieréw wartosciowych ma zamiar ich zbycia i
w tym celu zwraca sie do firmy inwestycyjnej, aby ta znalazta dla nich nabywce, zakres czynnosci
faktycznych zlecanych przez zbywce papieréw wartosciowych firmie inwestycyjnej mozie
odpowiadaé réznym rodzajom dziatalnosci maklerskiej: przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, wykonywaniu zleceri nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz oferowaniu instrumentéw finansowych. Przy czym, w zwigzku ze
zmianami regulacyjnymi wynikajagcymi z wejécia w Zycie Rozporzadzenia oraz Noweli, te same

czynnosci faktyczne mogg odpowiadad jednoczesnie réinym - sposrod wyzej wymienionych -
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czynnosciom maklerskim.

3.5. Optaty na rzecz nadzoru

W zwigzku z opublikowanym Komunikatem Przewodniczgcego KNF w sprawie wysokosci stawki
obowiqzujgcej w roku 2020 oraz pozostafych danych zwigzanych z pokryciem kosztéw nadzoru
nad rynkiem kapitatfowym za rok 2020, zgodnie z ktérym stawka w oparciu o ktérg domy
maklerskie obliczajg nalezng optate roczng na rzecz KNF wynosi w tym roku 0,957578 %, co
oznacza wzrost tej stawki w stosunku do roku ubiegtego o ponad 300%, lzba skierowata w tej
sprawie pismo do Min. P. Nowaka.

W pismie oprocz wskazania na dane dotyczgce drastycznego wzrostu obcigzen DM optatami na
rzecz nadzoru w 2020r., lzba zwrdcita sie o wyjasnienie informacji wynikajacych z tresci
Komunikatu, z ktorego wynika, ze praktycznie we wszystkich pozycjach wykonane koszty nadzoru
netto za 2019r. wynosity dwukrotnos¢ planowanych kosztéw na 2019r.

W odpowiedzi otrzymanej 16 paZzdziernika Min. Piotr Nowak wyjasnit, ze z informacji uzyskanych
przez resort Finanséw od UKNF wptyw na wzrost kosztow nadzoru w biezagcym roku miaty zmiany
przepisow prawa, zmiana sposobu rozliczania optat oraz zwiekszone dziatania nadzorcze
prowadzone w sektorze rynku kapitatowego.

3.6. Rynek CFD

Powotana w ramach prac lzby Grupa zajmowata sie wypracowaniem rozwigzan pozwalajgcych na
funkcjonowanie firm inwestycyjnych po wprowadzeniu przez UKNF Krajowej interwencji
produktowej na rynku OTC Derywatéw. Po uzgodnieniach z KNF dokonaliémy aktualizacji
Standardu IDM testu dla klienta doswiadczonego wraz z aktualizacja bazy pytan. lIzba
monitorowata i zgtaszata do KNF przypadki prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na rynku FX z
naruszeniem przepiséw prawa.

3.7.  Spotkanie kierownictwa domow i biur maklerskich
W listopadzie odbyto sie doroczne spotkanie kierownictwa Doméw i Biur Maklerskich.
W ramach spotkania odbyty sie:
I.  Wewnetrzna dyskusja Cztonkdéw IDM dot. biezacych spraw naszego $srodowiska:
a. Zatoienia dorocznej konferencji IDM;

b. Szkolenia i warsztaty zorganizowane przez IDM w 2020r. w szczegdlnosci
konferencja compliance 26-27 listopada 2020r.;

c. System e-learningowy Izby;
d. Zakres prac grup roboczych funkcjonujgcych obecnie przy lzbie;

e. Propozycje inicjatyw dla wsparcia inwestoréw indywidualnych i zwiekszenia
obrotow na Gietdzie;

f.  Stanowisko Izby do propozycji RBD zmiany przepisow polegajgcej na umozliwieniu
pozyczania papierow wartosciowych przez Depozytariuszy bez posrednictwa firm
inwestycyjnych;

g. Prace grup roboczych wdrazajgcych SRRK (goldplating, jednolita licencja bankowa,
zasady fadu korporacyjnego w spétkach publicznych);

h. Wspbtpraca z Departamentem Firm Inwestycyjnych UKNF.
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Spotkanie z Petnomocnikiem MF do spraw wdrazania SRRK.

Podczas spotkania omodwiono obecny stan prac nad wdrozeniem Strategii.
Zadeklarowalismy dalszg pomoc i zaangazowanie naszego srodowiska w prace grupy
roboczej funkcjonujacej przy MF.

W ocenie Cztonkéw IDM najistotniejsze elementy Strategii to rozwigzanie problemu
Jednolitej Licencji Bankowej z zachowaniem odrebnosci organizacyjnej biur maklerskich,
likwidacja ,Goldplatingu” oraz wprowadzenie zachet podatkowych dla inwestoréow
indywidualnych.

Spotkanie z Wiceprzewodniczacym UKNF oraz Dyr. Departamentu Firm Inwestycyjnych.

Przewodniczacy Rafat Mikusiriski poinformowat o przygotowanej zmianie przepiséw,
ktéra pozwoli na wyjecie srodkdw klientéw zarejestrowanych w rejestrach akcjonariuszy
z systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW, co byto postulatem zgtaszanym przez
Izbe.

Prezes IDM Waldemar Markiewicz przedstawit Przewodniczacemu Rafatowi
Mikusinskiemu i Dyr. Agacie Gawin postulaty naszego srodowiska przedstawione
w oficjalnym stanowisku IDM przestanym do MF dotyczacym mozliwosci dziatania
bankéw depozytariuszy na rynku pozyczek papieréw wartosciowych.

Dyr. Agata Gawin poinformowata, ze Komisja pracuje nad tematem obowigzku
stosowania przez biura maklerskie wytycznych EBA dot. outsourcingu i planuje wydanie
odpowiedniego stanowiska w tej sprawie.

Zarzad lzby w imieniu Cztonkéw IDM podziekowat za dotychczasowga dobrg wspdtprace z
UKNF i zwrécit sie z prosba o kontynuacje cyklicznych spotkan compliance oraz zasady
konsultacji ze srodowiskiem wytycznych i stanowisk UKNF przed ich publikacja.

Spotkanie z Prezesem KDPW i KDPW_CCP.

Podczas spotkania z Prezesem Maciejem Trybuchowskim omoéwiono nastepujace tematy
zgtoszone przez Cztonkéw lzby:

a. Kontynuowanie zasady przeprowadzania testow ciagtosci dziatania z udziatem
uczestnikéw przez KDPW i KDPW_CCP wspdlnie z GPW w dni wolne od pracy
w ktore nie odbywaja sie rozliczenia transakcji dla poszczegéinych rynkow;

b. Korekta zaproponowanej przez Depozyt zmiany w tabeli optat i prowizji;

¢. Obowigzek zapisania nabywanych lub posiadanych przez akcjonariuszy akcji na
prowadzonych dla tych akcjonariuszy rachunkach papierow wartosciowych.
Przymusowa dematerializacja akcji niepublicznych;

d. Sponsor emisji;
e. Obnizka optat za emisje pierwotne.

Grupy Robocze Izby Doméw Maklerskich 2020

Grupa ds. biezacych probleméw regulacyjnych FI — biezacy kontakt z Komisjg Nadzoru
Finansowego oraz z Ministerstwem Finanséw celem wypracowania wspélnych, optymalnych
rozwigzan do aktéw prawa krajowego;

Grupa ds. Jednolitej Licencji Bankowej — wypracowanie we wspdtpracy z Kancelarig Mrowiec,
Fiatek i Wspdlnicy proponowanego przez nasze srodowisko modelu JLB;
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3. Grupa ds. zachet — opracowywanie wspdlnie ze Zwigzkiem Bankdéw Polskich, Zwigzkiem
Niezaleznych Instytucji Finansowych i Izbg Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami stanowiska
srodowiska w zakresie wynagradzania za dystrybucje funduszy inwestycyjnych, wspdtpraca
z UKNF;

Grupa ds. OTC, wspotpraca z UKNF w celu skalibrowania krajowej interwencji produktowej;
Grupa ds. zmiany modelu postepowania w przypadku przeprowadzania wezwan na akcje

A

publiczne i skupow akgji;

Grupa ds. wspdtpracy z KDPW i KDPW CCP oraz z Zespotem doradczym KDPW;

Grupa ds. CRS/ FATCA — wypracowanie wspaélnych standardéw z ZBP, PIU i IZFiA;

Grupa ds. wypracowania standardu postepowania agenta emisji;

Grupa ds. opracowania dobrych praktyk prezentacji informacji o kosztach i optatach -
wspolna z ZBP i KNF.

000 T

3.9.  Wspotpraca z Komisjg Nadzoru Finansowego

Od 2019 roku nastgpita zasadnicza zmiana w zakresie relacji pomiedzy organem nadzoru
a podmiotami nadzorowanymi.

W ramach wspodtpracy srodowiska z UKNF przeprowadzane sg cykliczne spotkania przedstawicieli
firm inwestycyjnych z pracownikami DFI UKNF, ktore dotyczg biezacych probleméw regulacyjnych
biur i doméw maklerskich.

KNF stosuje réwniei zasade konsultacji przed publikacja ze srodowiskiem wytycznych lub
stanowisk. Wszelkie uwagi zgtoszone w procesie konsultacji s3 omawiane podczas specjalnie
dedykowanych spotkan.

Na biezaco prowadzone sg konsultacje Izby z przedstawicielami UKNF w sprawach istotnych dla
funkcjonowania firm inwestycyjnych (poiyczki papierow wartosciowych, rozrachunek z masy,
krajowa interwencja na rynku OTC).

Cztonkowie IDM, za posrednictwem lzby uczestniczyli 2020r. w konsultacjach projektowanych
regulacji w tym:

e Konsultacje projektu Stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
$wiadczenia ustugi robo-doradztwa

UKNF przedstawit Izbie do konsultacji projekt Stanowiska w sprawie $wiadczenia ustugi robo-
doradztwa.

W ramach konsultacji firmy inwestycyjne zgtosity watpliwos¢ dotyczacg przyczyny, dla ktérej
wtasnie ta ustuga wymaga tak obszernego stanowiska Urzedu i w zwigzku z tym tak duzych
i skomplikowanych wymagan i ograniczenn ze strony UKNF dla firm inwestycyjnych chcacych
wykonywac¢ te ustuge, tym bardziej, ze funkcjonujg wydane przez UKNF obszerne stanowiska
dotyczace swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego.

W opinii cztonkéw w Stanowisku zbyt duza rola zostata przypisana komaérce zgodnosci. Obowigzki
przypisane komorce zgodnosci w Stanowisku wykraczajg poza przypisane prawem zadania
i wigzaly sie beda z koniecznoicig poniesienia przez firmy inwestycyjne niewynikajgcych
z przepiséw prawa naktadéw technicznych i osobowych na zapewnienie prawidtowego dziatania
komorki zgodnosci do ustugi robo-doradztwa.

Ponadto w przestanym pismie lzba zwrdcita m.in. uwage na fakt, ze dokument w pkt. 2.1.
definiuje czym jest robo-doradztwo: ,,2.1 robo-advisory to forma zautomatyzowanego procesu
doradztwa, opartego na zaawansowanych algorytmach (sztuczna inteligencja, uczenie
maszynowe i BigData).”. Takie po tytule stanowiska wydaje sie, ze dotyczy¢ ono bedzie tak
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wiasnie rozumianej formy $wiadczenia ustugi doradztwa. Tymczasem po lekturze projektu moina
dojé¢ do wniosku, ze odnosi sie on do wszelkich form automatyzacji procesu przygotowania
rekomendacji, za wyjatkiem algorytméw, ktére stuza jedynie do wspierania podejmowania decyzji
(pkt 2.6 tzw. decision support).

W zwigzku z tym, Fl ktéra wykorzystuje mocno systemy informatyczne (algorytmy) do wspierania
ustugi doradztwa inwestycyjnego, takie na etapie sporzadzania rekomendacji, ale jednocze$nie
sam proces nie jest w pefni zautomatyzowany, nie postuguje sie sztuczng inteligencja, uczeniem
maszynowym ani BigData, zgfasza watpliwos¢, ktére z obowigzkéw wskazanych w projekcie
odnosz3 sie do takiej czesciowo automatycznej formy swiadczenia tej ustugi.

Zwracamy uwage, ze pomiedzy robo-doradztwem a decision support jest bardzo duza przestrzeri i
dla wielu podmiotow z rynku i taka gradacja zadan bytaby bardzo przydatna. Przede wszystkim
pozwolitaby ona na adekwatne dla danej firmy przygotowanie dokumentacji wewnetrznej i
klientowskiej oraz organizacje wewnetrzna, procesy kontrolne i przeszkolenie pracownikow. Brak
takiego zapisu w projekcie czyni domniemanie zasadnosci realizacji wszystkich jego postanowien,
ktére mogg by¢ dla okreslonym form (sposobdw) wykorzystywania informatyki (algorytmoéw) przy
swiadczeniu ustugi nieadekwatne i stanowic istotne obcigzenie regulacyjne, zniechecajgce do jej
wykorzystywania.

Dodatkowo zgioszono szereg uwag do przedstawionych w projekcie Stanowiska przyktadow
praktycznych dotyczacych wykonywania tej ustugi.

Podczas telekonferencji UKNF z udziatem doméw maklerskich zgtaszajacych uwagi wyjasniono, ie
Stanowisko dotyczy rowniez biur maklerskich dziatajacych w strukturach bankéw. Ponadto
ustalono, ze Urzad dokona takich zmian jezykowych aby tre$¢ byfa jednoznaczna i nie budzita
watpliwosci uczestnikow rynku. Wyjasniono réwniez szereg uwag szczegdtowych, budzgcych
watpliwosci cztonkéw lzby.

e Stanowisko Urzedu KNF w zakresie wybranych zagadnien z zakresu nadzorowania
dziatalnosci agentéw firmy inwestycyjnej przez firmy inwestycyjne

17 sierpnia 2020r. UKNF przekazat do konsultacji projekt Stanowiska w zakresie wybranych
zagadniern z zakresu nadzorowania dziatalnosci agentéw firmy inwestycyjnej przez firmy
inwestycyjne.

Majgc na uwadze, ze zakres przedstawionych w projekcie zagadnied i sposdb ich ujecia moze
mie¢ wplyw na dziatalnos¢ podmiotéw nadzorowanych i ich agentéw, Departament zwrdcit sie
o przekazanie uwag/sugestii dotyczacych ww. dokumentu. Poza IDM i ZBP, projekt zostat
przestany takze do domoéw maklerskich niestowarzyszonych w lzbie, ktérych dziatalnosé jest lub
moze by¢ zwigzana ze wspotpracg z agentami firmy inwestycyjnej.

Projekt ma charakter wstepny i bedzie jeszcze przedmiotem wewnetrznych uzgodnien w ramach
Urzedu.

e Stanowisko UKNF dot. przetwarzania danych w chmurze

Podczas spotkania grupy roboczej, ktorej prace sg koordynowane przez Departament Innowacji
Finansowych Fintech UKNF, rozpoczeto analize barier w odniesieniu do Komunikatu Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacego przetwarzania przez podmioty nadzorowane
informacji w chmurze obliczeniowej publicznej lub hybrydowe]j. W trakcie spotkania UKNF zwrdcit
sie do IDM z prosbg o przesytanie wszelkich probleméw firm inwestycyjnych zwigzanych
z rozumieniem postanowien ww. Komunikatu.
/
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W zwigzku z powyiszym IDM, po przeprowadzeniu konsultacji z Czfonkami Izby, pisemnie
wskazata Komisji konkretne zapisy, ktére w naszej ocenie powinny zosta¢ doprecyzowane a takze
zapisy, ktére wg. nas sa ,goldplatingiem” i stanowg bariere/utrudnienie w korzystaniu z ww.
ustug.

Ponadto w 2020 roku Zarzad Izby i przedstawiciele Rady IDM uczestniczyli w szeregu spotkan
z Wtadzami Komisji Nadzoru Finansowego oraz kierownictwem Departamentéw UKNF
odpowiedzialnych za nadzér nad rynkiem kapitatowym. W trakcie spotkan omawiane byty m.in.

nastepujgce tematy:

e Jednolita licencja bankowa;

e Pozyczki papierow wartosciowych;

e Rozliczenie papieréw wartosciowych z masy;

e Realizacja Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego.
3.10. Wspdtpraca z Ministerstwem Finanséw

W 2020 roku przedstawiciele Izby brali udziat w spotkaniach z przedstawicielami Ministerstwa
Finansdw, m.in. z Ministrami Tadeuszem Kosciniskim i Piotrem Nowakiem oraz przedstawicielami
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w tym z Dyrektor Katarzyng Przewalska.

W trakcie spotkann omawiane byly m.in. nastepujgce tematy:
e Model optaty za dystrybucje funduszy inwestycyjnych;
e Jednolita licencja bankowa;
e Jezyk KID;
e Realizacja Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego.

3.11. Wspotpraca z Gietdg Papieréw Wartosciowych S.A. i Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A.

W 2020 roku |zba wspoétpracowata z GPW i KDPW m.in. przy nastepujacych zagadnieniach:
e Zmiany regulaminu KDPW w zwigzku z wprowadzeniem instytucji agenta emisji;
e Regulacje Gietdy aktualizujgce Program Wsparcia Analitycznego;
e Dostosowanie do dyrektywy SRD2;
e Dostosowanie do rozporzadzenia CSDR;
e Zmiany w Regulaminie KDPW i KDPW CCP;
e Opfaty Gietdy i KDPW.
3.12. Rozszerzenie programow wsparcia dla cztonkéw GPW

Izba Domow Maklerskich zwrdcita sie z wnioskiem do Gietdy o rozszerzenie prowadzonych przez
Gietde Programéw Wsparcia Pokrycia Analitycznego oraz Wsparcia Rozwoju Technologii, majace
na celu wzrost pokrycia analitycznego spdtek z sektora srednich i matych przedsiebiorstw oraz
zwiekszenie potencjatu technologicznego Cztonkdw Gietdy, a co za tym idzie podniesienia
konkurencyjnosci i atrakcyjnosci polskiego rynku kapitatowego, a takie zachecenia nowych
inwestoréw do aktywnosci na warszawskim parkiecie.

W wystapieniu lzba wskazata, e srodowisko docenia wdrozone w 2019r. Programy bedace
inicjatywa Gietdy i opracowane przy wspoétpracy ze Srodowiskiem krajowych doméw i biur
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maklerskich, na ktérych korzystajg wszyscy uczestnicy krajowego rynku kapitatowego w Polsce
i gospodarka.

W przypadku programu wsparcia analitycznego, lzba wnioskowata oprécz zwiekszenia liczby
spotek w programie, rozwazenie wsparcia dla innych produktéw analityczno-informacyjnych: tj.
newsletterow, factsheetow; raportéw z aktualnymi informacjami dotyczacych mniejszych spoétek,
w tym z rynku NewConnect.

W przypadku programu wsparcia technologicznego Izba zaproponowata dwa kierunki zmian.

Po pierwsze, zwiekszenie skali dziatania programu. Mogloby to nastapi¢ poprzez podwojenie
istniejacych juz kwot do wykorzystania w ramach dotychczasowego programu lub uruchomienie
kolejnej nowej tury programu na takich samych zasadach jak dotychczas.

Po drugie, modyfikacje programu tak, aby cztonkowie Gietdy mogli szybciej odzyska¢ kwoty
zainwestowane w rozwigzania zgtoszone do programu.

Pismo zostato przestane do wiadomosci: Antoniego Repy, Petnomocnika ds. Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego w Min. Finanséw oraz Rafata Mikusinskiego, Zastepcy Przewodniczacego
KNF.

W odpowiedzi na pismo IDM, Gietda poinformowata, ze zgodnie z ustaleniami oba programy maja
charakter pilotazowy, a ich pierwsza szczegbtowa analiza funkcjonowania zostanie
przeprowadzona po roku od ich rozpoczecia czyli po czerwcu 2020 r. Jednoczesnie Gietda
wskazata, ze w przypadku programu wsparcia technologicznego na koniec kwietnia jedynie 32%
uprawnionych krajowych brokeréw zgtosito wydatki na taczng kwote 29% budietu programu.
W przypadku programu wsparcia analitycznego to w jego ramach wydano ponad 300 raportow
analiz i komentarzy dla 40 spoétek. Gietda zgtosita gotowos¢ sfinansowania pokrycia analitycznego
kolejnych spotek w okresie czerwiec 2020r. - czerwiec 2021r.

3.13. Skrdcenie sesji

Izba aktywnie uczestniczyta w dyskusji instytucji rynku dotyczacej postulatu skrdocenia sesji na
GPW.

W lipcu lzba przekazata po raz kolejny argumenty za skréceniem sesji w oparciu o analizy domow
i biur maklerskich dziatajgcych na naszym rynku:

e 7 doswiadczen empirycznych zaréwno wydtuzania, jak i skrécania sesji na GPW
w poprzednich latach wiemy, ze jej ditugos¢ nie ma wptywu na poziom obrotow,
natomiast ma na koszty obstugi inwestoréw (to samo dotyczy wielkos$ci mnoznika dla
kontraktéw, czy sztucznego poszerzania indeksdw np. WIG20/30);

e Obroty na GPW w ostatnich 10 latach generalnie nie rosng ze wzgledu na problemy
strukturalne i zwigzane z tym niskie zainteresowanie rynkiem, z wyjatkami jak lata 2011,
2013, 2017 i 2020 rok. Przyczyny stojace za wzrostem obrotow w tych latach sg stricte
rynkowe, jak duze oferty IPO lub zewnetrzne skutkujace zwiekszong zmiennoscia (kryzys
finansowy, COVID-19);

e  Wplyw na wielko$¢ obrotéw ma bezposrednio zainteresowanie inwestorow rynkiem
w tym: zaufanie, zmiennos¢, atrakcyjne IPO, fundamentalne kwestie jak rosnace zyski
spétek itp. Generalnie z obserwacji miedzynarodowych wynika, ze:

o zawazrost obrotdw odpowiedzialni sg zdecydowanie inwestorzy instytucjonalni;

o wazrost obrotéw jest stymulowany rozwojem technologii umozliwiajacych czestszg

rotacje aktywow.
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Godziny sesji w EU, w tym w Polsce (lit markets) nalezg do najdtuzszych na swiecie (8h30min).

W USA czy w Azji sg znaczgco krotsze, od 2-3 godzin (NYSE, Nasdaq, TSE) do 4 godzin. Sa to gietdy
o bardzo wysokich wspétczynnikach ptynnosci, w tym takze tzw. predkosci obrotu (velocity).

e |SE (niezrzeszona w FESE) zrobita konsultacje w tej sprawie i zebrata 140 odpowiedzi od
cztonkow i inwestoréw, wiekszos¢ byta za skréceniem oraz zharmonizowaniem godzin
handlu w EU (wiekszo$¢ odpowiedzi za przedziatem czasowym 10am-5pm CET);

e W przypadku GPW nie ma ryzyka konkurowania godzinami sesji z innymi platformami
obrotu (MTF, SI, dark pools) poniewaz nie ma fragmentacji obrotu na akcjach z GPW;

e Rynek GPW jest wcigz rynkiem lokalnym, z waznym udziatem inwestoréw zagranicznych.
Nie istnieje obecnie ,overlap” z rynkami azjatyckimi i nie ma takiej potrzeby ze wzgledu
na bardzo ograniczone zainteresowanie naszym rynkiem equity inwestorow z Azji (jesli
juz, inwestujg oni raczej przez ETF-y), wiekszos¢ flow zagranicznego obstugiwana jest
w Warszawie lub w Londynie. Istotny jest jednak ,overlap” miedzy rynkiem
amerykanskim i mozliwosc¢ reakcji inwestoréw na sytuacje na tamtych rynkach.

W opinii Izby, kompromisowym rozwigzaniem, neutralnym dla wielu, a korzystnym dla doméw
i biur maklerskich, bytoby ograniczenie godzin handlu od dotu, czyli rozpoczecie sesji o godzinie
10.00 CET, a zakonczenie 0 17.00 CET.

GPW nie podzielita opinii l1zby i pozostawita godziny sesji w dotychczasowych ramach.
3.14. Propozycja zmiany zasad przyjmowania zlecerh PKC/PCR

W zwigzku propozycjg GPW z 30 lipca 2020r., dot. zasad zabezpieczania srodkéw na pokrycie
zlecenn kupna PKC oraz PCR, lzba przeprowadzita konsultacje z Cztonkami i przestata do Gietdy
pismo z propozycja rozwaienia ustalenia nowych jednolitych zasad przyjmowania zlecern PKC/PCR
dla wszystkich firm inwestycyjnych w celu zapewnienia bezpieczenistwa obrotu, ochrony klientow
oraz interesow firm inwestycyjnych.

W pismie zawarto propozycje, aby jednolite zasady byty stosowane w nastepujacy sposob:
I. Pierwsze 3 sesje notowan (réwniez po dtuzszej przerwie w notowaniach danego instrumentu)

Dla spétek debiutujacych na rynku — na pierwsze 3 sesje Gietda nie bedzie przyjmowata zlecen
PKC/PCR; mozliwe bedzie jedynie sktadanie zlecen z limitem (w przesztosci taki mechanizm juz byt
na GPW stosowany).

Il. Sesja 4 i kolejne.
1. Fixing (na otwarcie i na zamkniecie):
e  Zlecenia PKCi PCR nie sg przyjmowane w trakcie rownowazienia;

o Jezeli TKO wychodzi poza standardowe ograniczenie dla widetek statycznych
zlecenia, PKC i PCR s3 eliminowane przez GPW i jest ogtaszane rownowazenie rynku
(min 15 minut), w trakcie ktérego zlecenia PKC i PCR nie sg przyjmowane. Kurs
otwarcia jest ustalany na podstawie zlecen z okreslonym liczbowo limitem ceny;

e Jezeli eliminacja zlecern PKC i PCR spowoduje wyznaczenie TKO w obrebie widetek
statycznych lub brak TKO, faza réwnowazenia trwa nadal (min 15 min), a zlecenia
PKC i PCR nadal nie sg przyjmowane;

e Jezeli rownowazenie zostato spowodowane zleceniem z okreslonym liczbowo
limitem, zlecenia PKC/PCR nie sa réwniez przyjmowane.
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2. Faza notowan ciggtych:
e  Zlecenia PKC i PCR nie sg przyjmowane w trakcie rownowazenia;

e Jezeli dojdzie do réwnowaienia rynku na skutek ztoZonego zlecenia PKC, zlecenie to
jest realizowane do kursu nieprzekraczajgcego zakresu dla widetek statycznych
w tej fazie rynku. Pozostata czes¢ zlecenia jest eliminowana przez GPW i rozpoczyna
sie faza réwnowaienia. W fazie réwnowazienia zlecenia PKC i PCR nie s3
przyjmowane. Ponowne uruchomienie notowan jest z odpowiednim opoznieniem
(nawet dopiero nastepnego dnia), aby ci klienci ktérych zlecenia zostaty anulowane
zlecenia zdazyli ztozy¢ zlecenia z limitem;

e Jezeli eliminacja zlecen PKC i PCR spowoduje wyznaczenie TKO w obrebie widetek
statycznych lub brak TKO, faza réwnowazenia trwa nadal (min 15 min), a zlecenia
PKC i PCR nadal nie sg przyjmowane;

e Jezeli réwnowazenie zostalo spowodowane zleceniem z okreslonym liczbowo
limitem, zlecenia PKC/PCR nie sg rowniez przyjmowane.

W przypadku utrzymujgcego sie zawieszenia instrumentu finansowego dtuzej niz np. 1 sesje (do
uzgodnienia), Gietda do czasu wznowienia notowal powinna przyjmowac jedynie zlecenia
z limitem ceny.

Przyjecie rozwigzania z pkt. 2 spowoduje, ze nie bedzie zlecenn PKC/PCR przechodzacych na
kolejna sesje.

W ocenie Izby, ograniczenia — aby byly skuteczne — powinny by¢ wprowadzone poprzez zmiany
zasad obrotu gietdowego.

W takim przypadku beda one bezpieczne, jednolite, obowigzujace wszystkich uczestnikéw obrotu,
przez co nie stworzg warunkow dla ew. niezdrowej konkurencji pomiedzy posrednikami
a dodatkowo beda one niepodwazalne i fatwe do zaimplementowania i do dalszej technicznej
obstugi przez systemy maklerskie.

W odpowiedzi, Gietda poinformowata, ie w platformie transakcyjnej UTP nie ma mozliwosci
zablokowania okreslonych typow zleceri { w tym zlecert PKC i PCR) na poziomie instrumentu, czy
klasy notowar i obecnie nie ma mozliwosci wprowadzenia takiej funkcjonalnosci. Otrzymane od
IDM propozycje zostang wykorzystane przez Gietde przy tworzeniu nowej platformy
transakcyjne;j.

Majac na uwadze aktualne uwarunkowania technologiczne oraz wage problemu Gietda
rekomenduje, aby do czasu wdrozenia nowego systemu transakcyjnego, biura i domy maklerskie
odpowiednio zwiekszaty zabezpieczenie finansowe zleceri PKC i PCR dotyczacych akcji spotek, dla
ktérych TKO istotnie odchyla sie wzgledem kursu odniesienia.

GPW deklaruje gotowosé¢ przekazywania maklerom nadzorujgcym informacji, za posrednictwem
poczty elektronicznej, o trwajacych réwnowazeniach na poziomach znacznie odbiegajacych od
kursu odniesienia.

W dniu 28 sierpnia odbyta sie telekonferencja przedstawicieli firm inwestycyjnych i Gietdy
podczas, ktérej omowiono ww. problem. Ustalono, e Gietda przygotuje mozliwe rozwigzanie
ograniczenia ryzyka przy sktadaniu zlecenn bez limitu ceny. jedynie zlecenia z limitem ceny.
Przyjecie rozwigzania z pkt. 2 spowoduje, ze nie bedzie zlecen PKC/PCR przechodzacych na
kolejng sesje.
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Ustalono, ie Giefda przygotuje mozliwe rozwigzanie ograniczenia ryzyka przy sktadaniu zlecen bez
limitu ceny.

Wedtug informacji uzyskanych od Prezesa Piotra Borowskiego, GPW wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom Cztonkéw Gietdy, wprowadzi odpowiednie zmiany w swoich regulacjach.

Planowana zmiana regulacji GPW:

Jezeli w dniu debiutu przez calg sesje gietdowg bedzie trwato rownowazenie rynku i nie dojdzie
do zawarcia transakcji, zwiekszony zakres statycznych ograniczen wahan kuru zostanie utrzymany
réwniez na kolejnych sesjach gietdowych, az do konca sesji gietdowej, na ktérej dojdzie do
zawarcia pierwsze] transakcji akcjami debiutujgcej spotki.

Gietda poinformowata, ie przeprowadzita po naszym spotkaniu konsultacje proponowanych
zmian z Cztonkami Gietdy i uzyskata pozytywne odpowiedzi. W pierwszej kolejnosci w/w zmiana
zostanie wprowadzona na rynku NewConnect. GPW planuje, ze odpowiednia zmiana Regulaminu
ASO NewConnect zostanie ogltoszona w paidzierniku. Wprowadzenie w/w zmiany na Rynku
Regulowanym GPW zajmie wiece] czasu, poniewaz wymaga zmiany Regulaminu GPW i akceptacji
tej zmiany przez KNF.

3.15. Zmiany w tabeli optat CCP

W zwigzku z otrzymang informacja o planowanych zmianach w tabeli optat CCP, dotyczacych
pozytkow firm inwestycyjnych ze srodkdéw bedacych na funduszu gwarancyjnym, Izba wystata do
Depozytu prosbe o ich udostepnienie, aby srodowisko miato mozliwos¢ zapoznania sie z nimi oraz
oceny ich potencjalnego wptywu na nasz biznes.

W odpowiedzi na nasze pismo Depozyt przestal nam propozycje zmian i zaproponowat
telekonferencje podczas, ktorej omdwione zostaty planowane zmiany oraz przedstawiono
negatywne stanowisko firm inwestycyjnych.

W opinii Cztonkdw Izby zmiany s niekorzystne i spowodujg znaczace obnizenie (w praktyce do
zera) pozytkéw otrzymywanych przez biura i domy maklerskie z Depozytu z tytutu wnoszenia
srodkow do funduszu gwarancyjnego. W celu ograniczenia ryzyka strat firm inwestycyjnych,
wynikajgcych ze zmiany przepiséw, Rada Nadzorcza KDPW CCP podjeta uchwate o ograniczeniu
optaty naliczanej od wniesionych srodkéw do funduszu gwarancyjnego do wysokosci pozytkow
uzyskanych z tych srodkéw. Ograniczenie obowigzuje do korica 2020 .

3.16. Dyscyplina rozrachunku

Dyr. Krzysztof Otdak (KDPW) poinformowat cztonkéw grupy ds. dyscypliny rozrachunku
orozwazanej wramach organizacji europejskich mozliwosci wystgpienia z wnioskiem
o opdinienie wejscia w zycie przepisdéw dot. dyscypliny rozrachunku o 6 lub 12 miesiecy
z planowanego na 1 lutego 2021.

Izba przeprowadzita pilne konsultacje z cztonkami. Wiekszos¢ opowiedziata sie za przesunieciem
012 miesiecy. Dyr. Otdak poinformowat, ze w zwigzku z wynikami konsultacji przekazano
stanowisko, aby opdinienie wyniosto co najmniej 8 miesiecy, co wpisuje sie w sugestie, aby
wdrozenie nastapito w ramach jesiennego okna wdrozeniowego 2021 r.

Jednoczesnie padfa propozycja, aby w przypadku przesuniecia zmian w zakresie dyscypliny
rozrachunku, dokona¢ wdrozenia w dwoéch krokach - system kar pienieznych w terminie

wskazanym w RTSach, natomiast dostosowania w zakresie mechanizméw wspomagajacych
rozrachunek (hold-release, RwC, tolerance level, odwotywanie instrukcji itp.) w terminie

pierwotnym 1 lutego 2021 r.
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3.17. Wspdtpraca z EFSA

Izba jest Cztonkiem European Forum of Securities Associations (EFSA). Spotkania Cztonkow
odbywajg sie 2 razy do roku i sg poswiecone omowieniu biezacych problemdw regulacyjnych
i praktycznych firm inwestycyjnych w poszczegélnych krajach oraz wymianie doswiadczen
dotyczacych zardéwno funkcjonowania instytucji rynku jak i zasad wspdtpracy z krajowymi
organami nadzoru. Spotkania w 2020r. odbywaty sie w formie zdalnej i dotyczyly glownie
funkcjonowania firm inwestycyjnych w okresie pandemii.

Wspdlnie z pozostatymi cztonkami EFSA w 2020r. podejmowaliémy dziatania na rzecz firm
inwestycyjnych w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego spowodowanego Koronawirusem.

M.in. w zwigzku z obecng sytuacjg organizacje zrzeszone w EFSA (w tym IDM) oraz inne
europejskie organizacje branzowe, zwrdcity sie do Parlamentu UE z wnioskiem o przeniesienie
terminu wejscia w zycie obowigzkdéw raportowych wynikajgcych z DAC 6 ktdéra zmienia Dyrektywe
w zakresie obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania
w odniesieniu do raportowanych uzgodnien transgranicznych na rok 2021. Wspdlnie z ww.
organizacjami skierowalismy do Parlamentu UE oraz OECD pismo wskazujace na biezace
problemy naszych branz zwigzanych z pobieraniem tzw. podatku u Zrédta jak np. obowigzek
przekazywania dokumentow papierowych z pisemnym podpisem, czy wydluzenie procesu
tworzenia wszelkich dokumentéw.

3.18. Wspotpraca z Zespotem Doradczym KDPW

Zadaniem lzby jest uzyskanie od firm inwestycyjnych opinii n/t. zmian jakie planuje wprowadzi¢
Zarzad KDPW w swoich regulacjach. Informacje sg przekazywane do przedstawicieli IDM
w Zespole Doradczym Joanny Dmowskiej i Dariusza Knapika.

4 DZIALALNOSC EDUKACYJNA IZBY

Izba Domoéw Maklerskich w 2020 roku kontynuowata dziatalnos$¢ szkoleniowa dla pracownikow

instytucji finansowych.
W 2020 roku Izba przeszkolita ponad 350 oséb (tylko poprzez udziat w szkoleniach stacjonarnych).
4.1, Szkolenia

1. Rejestr akcjonariuszy;

2. Odpowiedzialnos¢ pracownikéw firmy inwestycyjnej za naruszenie obowigzkow
wynikajacych z Rozporzadzenia MAR;

3. Nowe regulacje ostroznosciowe dla firm inwestycyjnych;
4. Odpowiedzialno$¢ podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy;

5. Projekt ustawy o rozpatrywaniu reklamacji i sporow klientoéw podmiotéw rynku
finansowego oraz o Funduszu Edukacji Finansowej;

6. Kalkulacja wymogéw kapitatowych wnikajgcych z IFR;
7. Agenda podatkowa doméw maklerskich 2020/2021;

8. Nowe praktyki w zakresie marketingu produktow inwestycyjnych — wytyczne KNF, UOKIK i
Rozporzadzenie ECSP.



4.2,  Szkolenia e-learningowe w zakresie realizacji obowigzku firm inwestycyjnych dot.
weryfikacji wiedzy Pracownikéw, zgodnie z art. 82a ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (MIFiDIl) oraz RODO

W 2020 roku Izba udostepniata system e-learningowy w ramach kolejnego okresu
subskrypcyjnego umozliwiajgc firmom inwestycyjnym realizacje obowigzkdw biezgcego szkolenia
pracownikow wynikajacych z regulacji prawnych.

System e-learningowy lzby dziatat obstugujac klientéw-cztonkow lzby oraz 3 domy maklerskie

spoza lzby.
30 lipca 2020 r. zostata przeprowadzona kolejng aktualizacje systemu w zakresie MiFID 1.

Program szkolen zostat wzbogacony o nowe elementy zwigzane ze zmianami krajowego otoczenia
prawnego.

Wprowadzilismy:

e dodatkowg czes¢ szkolenia wstepnego poswiecong rejestrowi akcjonariuszy oraz
dematerializacji innych papieréw wartosciowych (obligacje, certyfikaty, listy zastawne)
i zwigzanej z tym funkcji agenta emisji;

e aktualizacje szkolenia wstepnego i szkolenia dedykowanego dla instrumentéw bazowych
(towary, energia, emisje) w zakresie rynku OTF oraz Rynku Towaréw Rolno-Spozywczych
na Towarowej Gietdzie Energii;

e aktualizacje szkolenia wstepnego i szkolenia dedykowanego dla przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu w zakresie Centralnego Rejestru Beneficjentow

Rzeczywistych;
e aktualizacje bazy pytan testowych o ww. zagadnienia;
e aktualizacje linkow do aktéw prawnych.
Pakiet regulacji MiFID Il natozyt na firmy inwestycyjne szereg obowiazkow dotyczgcych kwestii
wiedzy i kompetencji pracownikow.

Oprocz obowigzku certyfikacji, na Fl spoczywa obowigzek zapewnienia utrzymywania
i doskonalenia wiedzy i kompetencji pracownikéw okreslony w art. 82a ust. 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Obowiazek ten dotyczy rdéwniez zatrudnianych przez firme
makleréw i doradcow inwestycyjnych.

W celu realizacji powyzszego wymogu Fl zobowigzana jest zapewnic:

e Udziat pracownikdw w szkoleniach z zakresu przepisow regulujacych prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej oraz innych bezposrednio stosowanych przepiséw UE (np. RODO);
(§ 45 ust. 2 pkt 1 RSWT);

e Regularny udzial pracownikéw w szkoleniach dotyczacych cech i charakterystyki
oferowanych lub wprowadzanych do oferty firmy inwestycyjnej produktéw finansowych
(§ 45 ust. 2 pkt 2 RSWT);

e Regularng ocene wiedzy i kompetencji posiadanych przez pracownikéw (§ 45 ust. 2 pkt 3
RSWT).

Firma Inwestycyjna zobowigzana jest zapewnia¢ odpowiednie szkolenia pracownikdéw
zaangazowanych w sprzedaz krzyzowa (§ 46 RSWT).

i

30

D

/.

/



Na firmach inwestycyjnych spoczywa takie obowigzek zapewnienia szkoleri z zakresu
przeciwdziatania praniu pieniedzy (art. 52 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu) oraz szkolenia z zakresu sprzedazy krzyzowej.

Nie rzadziej niz raz w roku, firma inwestycyjna jest obowigzana przeprowadzac przeglad wiedzy
i kompetencji pracownikéw, uwzgledniajgc m.in. wprowadzone zmiany w przepisach prawa.

Aby zapewni¢ Cztonkom Izby moiliwos¢ realizacji obowigzkéw wynikajgcych z powyiszych
regulacji, Izba przedtuiyta funkcjonowanie systemu na obecnych zasadach.

Prowadzona przez Izbe platforma e-learningowa daje moiliwoé¢ okredlenia przez pracodawce
zakresu szkolenia poprzez wybdr sposréd 16 sekcji szkoleniowych dotyczacych ustug
i instrumentéw finansowych, aby umozliwi¢ dostosowanie zakresu szkolenia do ustug
Swiadczonych przez dang instytucje finansowg i zakresu obowigzkéw kierowanego na szkolenie

pracownika.

Kazdy pracownik musi przejs¢ szkolenie wstepne opisujace podstawowe zasady obstugi klienta
zgodnie z regulacjami MiFID Il. Po przejsciu szkolenia wstepnego pracownik moze przystapi¢ do
testu weryfikujacego jego wiedze w zakresie ustug i instrumentéw finansowych zgodnie
z zakresem okres$lonym przez pracodawce. W przypadku nie zaliczenia testu, pracownik musi
przejsc szkolenie z danego zakresu i ponownie przystapic¢ do catego testu.

Pytania do testu sa wybierane z bazy obejmujacej blisko 750 pytan o réznym poziomie trudnosci,
w zaleznosci od tego czy pracownik informuje czy tez doradza klientom.

Oprocz pytan z zakresu wskazanego przez pracodawce, test obejmuje pytania dotyczace
problematyki manipulacji rynkowych i przeciwdziatania praniu pieniedzy.

Izba wystawia firmie inwestycyjnej zaswiadczenie, ze wskazani pracownicy dysponujg wiedza
i kompetencjami, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w okreslonym przez pracodawce zakresie ustug i instrumentow finansowych.

Oprécz modutu szkolenia z zakresu MIFID Il system e-learningowy lzby zawiera Modut RODO,
ktéry sktada sie z 9 sekcji:

1. Zakres stosowania RODO;

2. Dane osobowe;

3. Przetwarzanie danych;

4. Inspektor Danych Osobowych;

5. Zakres przetwarzania danych;

6. Obowigzek informacyjny;

7. Obowigzki administratora i procesora;
8. Prawa osoby, ktérej dane dotycza;

9. Zabezpieczenie danych.

Szkolenie RODO jest zakoriczone testem, do ktérego moina przystapi¢ po przejsciu wszystkich
sekcji szkolenia. W bazie znajduje sie ponad 100 pytan testowych. Po zaliczeniu testu system
umozliwia pracownikowi pobranie certyfikatu poswiadczajgcego zaliczenie szkolenia. Podmioty
korzystajgce z systemu elearningowego IDM moga zdecydowac czy kierujg pracownikéw tylko do
MiFID I, tylko do RODO lub tgcznie do obu testéw.
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5. PUBLICZNA PROMOCIA KLUCZOWYCH TEMATOW DLA RYNKU KAPITALOWEGO | ROLI
DOMOW MAKLERSKICH

W 2020 roku Izba kontynuowata dziatalno$¢ budowania swiadomosci publicznej na temat roli
domoéw maklerskich i rynku kapitatowego w pozyskiwaniu kapitatu dla przedsiebiorstw poprzez
publikacje, opracowania tematyczne, organizacje konferencji programowych, udziat
w konferencjach i dyskusjach panelowych.

Izba formutowata, w imieniu $rodowiska, publiczne opinie w zakresie rozwigzan czy praktyk
istotnych z punktu widzenia rozwoju rynku kapitatowego i ochrony intereséw doméw maklerskich
i inwestoréw. Brata rowniez udziat w integrowaniu uczestnikéw rynku i budowaniu platformy
wypracowywania wspélnych stanowisk i ekspertyz w tematach istotnych dla rynku kapitatowego.

5.1. Stanowiska / Pisma

1. Pismo IDM dot. przesuniecia terminu dostosowania sie do wytycznych zawartych
w komunikacie UKNF dotyczacego przetwarzania przez podmioty nadzorowane informacji
w chmurze obliczeniowej publicznej lub hybrydowej, skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego;

2. Pismo IDM dot. praktyki zagranicznych firm inwestycyjnych w zwiazku z interwencja
produktowg ESMA, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

3. Pismo IDM dot. stosowania art. 31zb Tarczy antykryzysowej, skierowane do Komisji
Nadzoru Finansowego;

4. Pismo IDM dot. obowigzku sporzadzania memorandum informacyjnego, skierowane do
Komisji Nadzoru Finansowego;

5. Uwagi IDM do projektu Stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
Swiadczenia ustugi robo-doradztwa, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

6. Pismo IDM dot. postepowania firm inwestycyjnych w przypadku rozrachunku transakcji
w papierach wartosciowych na kontach zbiorczych prowadzonych przez KDPW, tzw.
rozrachunek z masy, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

7. Pismo IDM dot. Q&A - rejestr akcjonariuszy, skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego;

8. Uwagi/problemy firm inwestycyjnych, Czfonkéw IDM zwigzane z rozumieniem
postanowied Komunikatu UKNF dotyczacego przetwarzania przez podmioty nadzorowane
informacji w chmurze obliczeniowej, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

9. Pismo IDM dot. wprowadzenia przez lzbe Suplementu do Standardu weryfikacji klienta
doswiadczonego, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

10.Uwagi IDM do projektu ustawy o zmianie ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu oraz niektérych innych ustaw, skierowane do Ministerstwa
Finansow;

11.Uwagi IDM do projektu ustawy o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektdrych
innych ustaw, skierowane do Ministerstwa Finansdw;

12.Uwagi IDM do projektu rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie okreslenia innych
terminéw wypetniania obowigzkéw w zakresie ewidencji oraz w zakresie sporzadzenia,
zatwierdzenia, udostepnienia i przekazania do witasciwego rejestru, jednostki lub organu
sprawozdan lub informacji, skierowane do Ministerstwa Finanséw;

13.Uwagi IDM do projektu ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektdrych
innych ustaw i do rozporzadzen, skierowane do Ministerstwa Finanséw;

14.Uwagi IDM do projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
przekazywanych organowi egzekucyjnemu przez diuznika zajetej wierzytelnosci,
skierowane do Ministerstwa Finansow;

15.Uwagi IDM do projektu ustawy o zmianie ustawy obligacjach oraz niektérych innych
ustaw, skierowane do Ministerstwa Finanséw;

16.Pismo IDM dot. zmiany przepiséw poiyczek papieréw wartosciowych, skierowane do
Ministerstwa Finansow;



5.2.
1

2.
5.3.

17.Pismo IDM dot. zmiany przepisdw jezyka KID, skierowane do Ministerstwa Finansow;

18.Stanowisko IDM dot. ustawy z dnia 15 marca 2019 r. o zasadach prowadzenia dziatalnosci
przez niektére podmioty rynku finansowego w zwigzku z wystgpieniem Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej bez zawarcia umowy,
o ktorej mowa w art. 50 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej (Dz. U. z 2019 r. poz. 620),
skierowane do Ministerstwa Finansow;

19.Pismo IDM dot. propozycji dodatkowych zmian do projektu ustawy o zmianie ustawy
obligacjach, skierowane do Ministerstwa Finansow;

20.Apel instytucji rynku kapitatowego (IDM, SEG, Sll, ZMiD) do Ministra Finansow
o poszanowanie zasad fadu korporacyjnego, skierowane do Ministerstwa Finansow;

21.Pismo IDM dot. obcigzenia doméw maklerskich optatami na rzecz nadzoru na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 grudnia 2019 r. w sprawie opfat na pokrycie
kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym i Komunikatu Przewodniczacego KNF
w sprawie wysokosci stawki obowigzujacej w roku 2020, skierowane do Ministerstwa
Finansow;

22.Uwagi IDM do ustawy o rozpatrywaniu reklamacji i sporow klientow podmiotow rynku
finansowego, skierowane do Ministerstwa Finansow;

23.Stanowisko IDM na temat tzw. ,Jednolitej Licencji Bankowej”, skierowane do
Ministerstwa Finanséw;

24.Uwagi IDM do projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw, skierowane do Ministerstwa Finansow;

25.Pismo IDM dot. ochrony systemu gwarantowania przez BFG srodkéw klientéw firm
inwestycyjnych, skierowane do Ministerstwa Finanséw;

26.Pismo IDM dot. czasu trwania sesji gieldowej, skierowane do Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.;

27.Pismo IDM dot. rozszerzenia gietdowych programéw wsparcia analitycznego i rozwoju
technologii, skierowane do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

28.Pismo IDM dot. poiyczek papieréw wartosciowych, skierowane do Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.;

29.Pismo IDM dot. koniecznosci ustalenia nowych jednolitych dla wszystkich firm
inwestycyjnych zasad przyjmowania zlecern PKC/PCR, skierowane do Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.;

30.Pismo IDM dot. obowigzku zgtaszania informacji dot. ponownego wykorzystania papierow
wartosciowych — poiyczki papierdow wartosciowych oraz obowigzku raportowania
pozyczek automatycznych, skierowane do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A.;

31.Pismo IDM dot. przyczyn znacznej liczby zawieszen w dniu 17 kwietnia br., skierowane do
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.;

32.Pismo IDM dot. konsultacji procedowanych zmian tabeli optat KDPW_CCP, skierowane do
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A,;

33.Uwagi IDM dot. prpozycji zmian w Regulaminie KDPW, skierowane do Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A;

34.Pismo IDM dot. procesow rejestracji akcji podlegajacych przymusowej dematerializacji
zdniem 1 marca 2021 r., skierowane do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A.

Konferencje IDM w 2020 r.
Konferencja Compliance Izby Doméw Maklerskich ,,Biezace problemy instytucji finansowych
zwigzane z nowymi regulacjami” listopad 2020

XX Konferencja I1zby Doméw Maklerskich w Bukowinie Tatrzanskiej

Newsletter IDM

W 2020 r. Izba kontynuowata przesytanie do swoich Cztonkéw miesiecznego newslettera IDM
zawierajacego informacje o dziatalnosci Izby oraz monitoring przepiséw prawa i stanu proceséw
legislacyjnych. W informacji zawarte sg szczegdty na temat biezacych prac Izby w danym miesigcu,
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szkolen, spotkan, wainych wydarzen dla rynku kapitatowego. Przesytany monitoring jest zbiorem
projektow ustaw krajowych i europejskich oraz informacja o ich aktualnym etapie procedowania.
Monitoring przepiséw prawa i jest sporzadzany przez Kancelarie Mrowiec Fiatek i Wspélnicy sp. j.

5.4. Izba w mediach

Jedng z form wyrazania stanowisk i opinii jakg stosuje Izba jest nasza obecnos¢ w mediach.
W 2020 roku pojawito sie tgcznie 286 informacji o Izbie, w ktérych zawarte byly miedzy innymi
wypowiedzi Prezesa Zarzadu lzby oraz Czlonkdéw Rady Domow Maklerskich.

6. WAZNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]J

6.1. Spotkania z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego

Przedstawiciele Izby i Cztonkéw lzby uczestnicza w cyklicznych spotkaniach z przedstawicielami
Komisji Nadzoru Finansowego i ZBP. Spotkania poswiecone sg praktycznym aspektom stosowania
sie przez firmy inwestycyjne do obowigzkéw wynikajacych z zaimplementowanych do krajowego
porzadku prawnego unijnych regulacji. Spotkania odbywaja sie co 2 miesigce. Izba przed kazdym
spotkaniem zbiera od Cztonkéw pytania/problemy, ktére nastepnie przekazuje do DFI UKNF.
Tematy te sg nastepnie omawiane podczas spotkan.

6.2. Debata ,Model rynku Finansowego w Polsce”

3 lutego odbyta sie debata dotyczaca Modelu rynku finansowego w Polsce. W debacie
uczestniczyli:

e tukasz Czernicki — gtéwny ekonomista — Ministerstwo Finansow
e prof. dr hab. Krzysztof Jajuga - Prezes Zarzadu CFA Society Poland
s Waldemar Markiewicz — Prezes lzby Doméw Maklerskich
e Zbigniew Mrowiec — radca prawny, partner Mrowiec, Fiatek i wspdlnicy
e Piotr Tomaszewski — Prezes Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
Rozmowe prowadzit Andrzej Stec — redaktor naczelny — Gazeta Gietdy i Inwestoréw Parkiet.

Zapis debaty zostat opublikowany w Parkiecie 5 lutego oraz zostanie zawarty w Biuletynie IDM
wydanym przy okazji XX| Konferencji IDM.

6.3. Problemy podatkowe zwiazane z prowadzeniem rejestru akcjonariuszy

Izba na wniosek Cztonkéw zawarta umowe z ALTO Tax Sp. z o0.0. dot. doradztwa zwigzanego
z problemami firm inwestycyjnych przy prowadzeniu rejestréow akcjonariuszy. Zgodnie z umowa
Doradca ma ustali¢ skutki podatkowe prowadzenia rejestru akcjonariuszy w obszarze:

e petnienia funkcji ptatnika przez firmy inwestycyjne;
e obowigzku sporzadzania przez firmy inwestycyjne informacji PIT-8C;
e opodatkowania VAT ustugi prowadzenia rejestru;
e ewentualnych obowigzkéw w zakresie FATCA/CRS.
6.4. Wysokos¢ optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

W dniu 2 marca br. odbylo sie, na wspoélny wniosek trzech Izb, Gietdy i Depozytu, zdalne
spotkanie przedstawicieli IZFiA, SEG, GPW, KDPW i IDM z Z-cg Przewodniczgcego UKNF Rafatem
Mikusinskim dot. wysoko$ci optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym.

Podczas spotkania Przewodniczacy Rafat Mikusinski poinformowat nas o tym, ze:
1. Wysokos¢ budzetu UKNF w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitatowym (budzet PNK)
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Budiety PNK za lata 2019 i 2020 byty nietypowe, ich wysokos¢ wynikata z przeksztatcania
formy prawnej UKNF oraz z koniecznosci rozliczenia wydatkow z lat wezesniejszych;

Nie ma mozliwosci powrotu do wysokosci budietu PNK na poziomie lat 2016-18 z uwagi
na rozwoj rynku oraz koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniego poziomu
technologicznego i wysokiej jakosci merytorycznej kadr;

Na rok 2021 koszty nadzoru rynku kapitatowego do pokrycia przez grupe ptatnikéw rynku
kapitatowego, tj. po odjeciu kwoty ptaconej przez banki (16%) i ubezpieczycieli (1,5%),
planowane sg na poziomie 78 min zi, przy podziale na poszczegdlne grupy ptatnikéw wg
proporgji podobnych jak w roku 2020.

2. Przewidywalnosé wysokosci budzetu PNK

Wysokos¢ budzietu PNK w latach kolejnych powinna sie stabilizowaé na poziomie
poréwnywalnym z rokiem 2021;

Motzliwe jest organizowanie spotkart z rynkiem na poczatku roku celem przekazania
szacunkowego poziomu budzetu PNK w danym roku;

Formalna publikacja poziomu budzetu PNK uzalezniona jest od terminu pozyskania
stosownych danych od emitentéw — Prezes SEG zobowigzat sie przekaza¢ propozycje
usprawnien, ktére by mogty przyspieszyc¢ zbieranie tych informacji;

Pozostate czynniki wskazane jako wplywajace na termin formalnej publikacji poziomu
budzetu PNK to: zamykanie poprzedniego roku finansowego przez UKNF, procedura
akceptacji budietu (KNF, PRM, Parlament) — w obecnej sytuacji to nie one wptywaja na
termin formalnej publikacji, niemniej w przypadku, gdyby mozliwe okazato sie skrécenie
termindw wskazanych w punkcie, wowczas powinny zosta¢ poddane analizie.

3. Istotnym czynnikiem wplywajacym na poziomu budzetu PNK sg koszty postepowan
licencyjnych i sankcyjnych

6.5.

UKNF zwraca uwage na bardzo niska jakos¢ dokumentéw wptywajgcych do Urzedu
(wnioski i prospekty);

UKNF przekaze propozycje usprawnienia postepowan, w tym w szczegdlnosci zwiekszenia
zakresu komunikacji zdalnej;

Prezes SEG zobowigzat sie przedstawic propozycje usprawnienia postepowan w obszarze
nadzoru nad spotkami gietdowymi.

Podatek FTT w Hiszpanii

W zwigzku z informacjg o wprowadzeniu z dniem 16 stycznia br. podatku transakcyjnego
w Hiszpanii Izba podjeta nastepujace dziatania:

1. Zwrdciliémy sie do Ministerstwa Finansow z prosba o pilne przekazanie stanowiska,

dotyczacego podstawy do ew. pobierania ww. podatku od klientéw polskich na rzecz
Hiszpanii.

Wystosowalismy pismo do Depozytu z prosbg o zaangazowanie sie KDPW w pobdr
i przekazywanie raportéw i podatkdéw do Iberclear, co pozwoli na obnizenie kosztéw, jakie
musiaty by ponies¢ firmy inwestycyjne. OdpowiedZ Depozytu jest negatywna, KDPW nie
ma zadnych relacji umownych z Iberclear.

Zwrocilismy sie pisemnie do DFI UKNF z prosbg o przekazanie stanowiska dot. mozliwosci
blokady zlecen dot. transakcji objetych podatkiem, stosowania zasady przyjecie zlecenia
kupna ww. akcji pod warunkiem zobowigzania sie Klienta do pdZniejszego pokrycia kwoty
podatku w przypadku ostatecznego ustalenia obowigzku przekazania FTT do Hiszpanii
oraz obowigzku ,ex ante” poinformowania Klienta o wszelkich optatach i kosztach
zwiazanych z jego zleceniem do czasu ustalenia podstawy prawnej poboru ww. podatku.
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W odpowiedzi DFI wskazat, ze moina stosowac zaréwno blokade zlecern jak réwniei
przyjmowac je z ww. warunkiem. W zwigzku z tym, Ze znana jest wysokos¢ stawki
pobieranego podatku, wiec jest mozliwe podanie jego wysokosci ex ante wraz
z informacjg, ze moze ale nie musi zosta¢ on pobrany. Informacja o tym czy podatek
zostat naliczony powinna zosta¢ wykazana w kosztach ex post.

4. Zwrocilismy sie z prosba do Gietdy o podjecie dziatari majacych na celu umozliwienie
poboru oraz przekazywania podatku od naszych inwestoréow proponujac nastepujace
dziatania:

a. Wskazanie w Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego w systemie UTP
obowigzku pobierania podatku od inwestora, wzorem wpisania, wynikajacego
z Regulacji S, obowiagzku kazdorazowego uzyskania odpowiedniego oswiadczenia
od klienta;

b. Uwzglednienie podatku w notowaniach akcji obu spétek.

OdpowiedZ GPW jest negatywna, Gietda nie ma obecnie podstawy prawnej do
wprowadzenia ww. rozwigzan.

5. lzba dostata przygotowany przez Deloitte materiat dot. ,hiszpanskiego” FTT ktéry zostat
przekazany firmom inwestycyjnym jako oficjalne stanowisko doradcy lzby.

6.6. ETF UCITS - grupa robocza IDM

6.7.

Grupa robocza zajmujgca sie tematem utatwienia rejestracji zagranicznych ETF w Polsce,
w celu umotzliwienia ich dystrybucji klientom detalicznym wypracowata projekt pisma w tej
sprawie. Pismo zostato przestane do Dyr. M. tapsy-Parczewskiej oraz do Dyr. K. Przewalskiej
w celu zainicjowania prac nad zmiang odpowiednich przepisow.

Pismo zawiera stanowisko IDM, w ktérym przedstawione zostaty najistotniejsze bariery
dystrybucji zagranicznych ETF w Polsce przez firmy inwestycyjne oraz wskazanie potrzeby
mozliwosci aktywnego oferowania ww. instrumentdw naszym klientom. Postulowana przez
nas zmiana przepiséw ma na celu:

* Zapewnienie dostepu do prospektéw informacyjnych oraz odpowiedzi na biezgce pytania
klientow dot. instrumentow ETF zarejestrowanych w danym kraju;

e Zapewnienie dokumentow wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci dokumentow
KID zawierajacych kluczowe informacje dla inwestorow;

e Mozliwosci wykorzystania ETF w procesie doradczym w szczegélnosci w robodoradztwie.

XXI Konferencja lzby Domoéw Maklerskich

XXI Konferencja lzby Doméw Maklerskich odbyta sie w dniach 4 - 5 marca 2021 r. w formie
hybrydowej/online w hotelu Hilton w Warszawie.

Tematem przewodnim konferencji byto: ,RYNEK KAPITALOWY DLA WSPARCIA INWESTYCJI
| WZROSTU GOSPODARCZEGO W CZASIE SPOWOLNIENIA”.

XXl Konferencja IDM uzyskata patronat honorowy Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,
Andrzeja Dudy. Gosciem honorowym konferencji byt Tadeusz Kosciriski — Minister Finanséw.
W konferencji udziat wzieli Rafat Mikusinski — Zastepca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego i Pawet Borys — Prezes Zarzadu Polskiego Funduszu Rozwoju.

Podczas konferencji odbyto sie 10 paneli dyskusyjnych:
e Strategia rozwoju rynku kapitatowego — wyzwania na obecnym etapie; (
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e Zielony tad: rynek kapitatowy dla promowania zréwnowazonego rozwoju;
e Srodowisko rekordowych niskich stép procentowych: trendy w zarzadzaniu aktywami;

e Przysztosc krajowych funduszy inwestycyjnych wobec zmian w swiecie zapoczgtkowanych
pandemia;

e Firmy inwestycyjne — wyzwania w obliczu nowych trendéw na rynku;
e Trendy w cyfrowe] transformacji ustug maklerskich i doradztwa inwestycyjnego;

e Krajowi inwestorzy i emitenci w swietle europejskich kryteriow ESG. Rola rodzimego
rynku kapitatowego w promowaniu zréwnowazonego finansowania;

e Nowe kierunki rozwoju analizy fundamentalnej;
¢ Innowacje technologiczne dla zwiekszenia zaufania inwestoréw do rynku kapitatowego;

® Rynek kapitatlowy po IPO Allegro — jak przekona¢ krajowe ,jednoroice” i startupy do IPO
na GPW/Newconnect.

i 6 warsztatow:
e Problemy w implementacji MiFID Il w Polsce;

e Sprawozdania o wynagrodzeniach witadz spétki gietdowej — nowe wyzwanie spétek
notowanych na GPW;

* (Obowigzkowa dematerializacja akcji spétek niepublicznych —problemy podatkowe;

e DEA - wyzwanie operacyjne, czy optymalizacja kosztowa. Perspektywa firmy
inwestycyjnej korzystajgcej z DEA;

e Rola ESG w strategiach inwestycyjnych instytucji finansowych?

e Obowigzkowa dematerializacja akcji spotek niepublicznych - wyzwania i ryzyka dla
administratoréw rejestréw oraz emitentoéw pozagietdowych. Kodeks Dobrych Praktyk
jako narzedzie redukujgce ryzyko prawne.

Podczas pierwszego dnia konferencji rozdano nagrody Badania relacji inwestorskich w spétkach z
WIG30, wspdlnej inicjatywy lzby Doméw Maklerskich oraz Gazety Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet”,
ktérej celem jest wyrdinienie spdtek o najwyzszych standardach komunikacji z rynkiem.

Najlepsze relacje inwestorskie w spotkach WIG 30 wedtug inwestoréw instytucjonalnych:

| miejsce — LPP S.A. Nagrode odebrat Jarostaw Banda — Petnomocnik Zarzadu, LPP S.A.

Il miejsce — Grupa Kety S.A. Nagrode odebrat Michat Malina - Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich
w grupie Kety S.A.

Il miejsce — Asseco Poland S.A. Nagrode odebrat Artur Wiza — Wiceprezes Zarzadu, Asseco
Poland S.A.,

Najlepsze relacje inwestorskie w spétkach WIG 30 wedtug inwestoréw indywidualnych
(czytelnikéw Parkietu):

| miejsce — KGHM Polska Miedz S.A. Nagrode odebrat Marcin Chludzifiski — Prezes Zarzadu,
KGHM Polska Miedz S.A.

I miejsce — Tauron Polska Energia S.A. Nagrode odebrat Marek Wadowski — p. 0. Prezesa Zarzadu,
Tauron Polska Energia S.A.

Il miejsce — CCC S.A. Nagrode odebrat Wojciech Latocha — Investor Relations Manager, CCC S.A.

Il miejsce — Bank Pekao S.A. Nagrode odebrat Jarostaw Fuchs — Wiceprezes Zarzadu, Bank Pekao

S.A. [f(/(/ )



lll miejsce — LPP S.A. Nagrode odebrat Jarostaw Barida — Petnomocnik Zarzadu, LPP S.A.

W drugim dniu konferencji 5 marca 2021 r. na Gorce Szczesliwickiej w Warszawie odbyty sie VIlI
Mistrzostwa Polski Rynku Kapitatfowego w slalomie gigancie.

W kategorii narty kobiety zwyciezyta:

Zofia Jackowska — Kancelaria Domariski, Zakrzewski, Palinka sp. k.

W kategorii narty mezczyini zwyciezyli

I miejsce: Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu, Izba Domow Maklerskich,
Il miejsce: Radostaw Olszewski — Prezes Zarzadu, Dom Maklerski BOS S.A.,

I miejsce: Michat Karwasiniski— Radca Prawny, KSZ Smart Legal - Karwasinski Szpringer
Kancelaria Prawna.
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