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I IZBA DOMOW MAKLERSKICH 2022

Izba Doméw Maklerskich (dalej takze ,IDM” lub ,lzba”) jest organizacjy zrzeszajacg firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Izba dziata na
podstawie ustawy z dnia 30 maja 1989 roku o izbach gospodarczych, regulacji rynku kapitatowego
oraz Statutu IDM.

Izba realizuje swoje statutowe zadania, w szczegdlnosci poprzez wyrazanie opinii o projektach
aktéw prawnych, ktdérych przedmiotem sg regulacje dotyczgce obrotu instrumentami
finansowymi, dziatalnosci maklerskiej oraz funkcjonowania firm inwestycyjnych, regulacje
dotyczace samorzaddw gospodarczych i zawodowych, a takze inne przepisy wptywajgce na rynek
kapitatowy. lzba realizuje swoje zadania réwniez poprzez przedstawianie wtasnych projektéw
aktéw prawnych oraz dokonywanie ocen wdrazania i funkcjonowania przepisow prawnych
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci maklerskiej.

1.1. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem lzby. Moze by¢ ono zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad lzby co roku w terminie do dnia
30 czerwca. Kompetencje Walnego Zgromadzenia zostaty okreslone w Statucie Izby.

21 czerwca 2022 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izby Domdéw Maklerskich,
podczas ktérego podsumowano dziatalnos¢ Izby w 2021 roku oraz zdefiniowano wyzwania, ktére
stojg przed branzg maklerskg. Za najwiekszy sukces poprzedniego roku uznano efekty prac lzby
dot. umozliwienia rejestracji zagranicznych ETF w Polsce, zasad sposobu raportowania do ARM
transakcji dokonywanych na rachunek funduszu inwestycyjnego czy likwidacja nadmiarowych
przepisdw dot. outsourcingu.

Walne Zgromadzenie wybrato wtadze Sadu Izby i Komisje Etyki. Ponadto ZWZ IDM uzupetnito
sktad Rady Doméw Maklerskich do ktérego dotgczyt Pan Wojciech Siericzyk — Dyrektor Biura
Maklerskiego Santander Bank Polska S.A. a takie dokonato zmiany z sktadzie Komisji Etyki
i Arbitrach Sadu IDM. Powotato w sktad Komisji Etyki Pana Mariusza Kietczykowskiego i Panig
Monike Rozbicka - Szlosek oraz odwotato Pana Marka Stomskiego i Pana Wojciecha Rutkowskiego.
Do sktadu Arbitréw Sadu IDM powotano Panig Antonine Karwasinska z Biura Maklerskiego Pekao.

ZWZ IDM dokonato réwniez zmiany wysokosci (waloryzacji) i sposobu optacania sktadek
cztonkowskich IDM od dnia 1 stycznia 2023 roku.

1.2.  Zarzad lzby

Do reprezentowania Izby, w tym w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych, sg upowaznieni
Prezes Zarzadu jednoosobowo albo dwéch Cztonkéw Zarzadu tgcznie lub Cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. Zarzad Izby byt dwuosobowy:
1. Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu,
2. Piotr Sobkéw — Cztonek Zarzadu.
W 2022 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie. W IDM nie powotano prokurenta.
W roku 2022 funkcje Sekretarza Zarzadu petnit Michat Turek.
1.3. Rada Domdw Maklerskich

Zgodnie ze Statutem Izby Rada Domdéw Maklerskich jest organem sprawujgcym staty nadzoér nad
pracami Zarzadu, zapewniajgcym szeroka reprezentacje Cztonkdw lIzby w jej wtadzach.



Sktad Rady Domow Maklerskich w 2022 r.

Od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Rada dziatata w sktadzie:
1. Piotr Prazmo — Przewodniczgcy Rady

Radostaw Olszewski — Z-ca Przewodniczgcego
Agnieszka Rostkowska — Z-ca Przewodniczgcego

Filip Kaczmarzyk — Cztonek Rady
Bozena Ktopotowska — Cztonek Rady

Piotr Koztowski— Cztonek Rady

Jacek Rachel — Cztonek Rady

Dominik Ucieklak — Cztonek Rady

9. Woijciech Sieniczyk (od 21 czerwca 2022 r.)

© NO Uk WN

W roku 2022 funkcje Sekretarza Rady petnit Michat Turek.

1.4. Sadlzby

Przy Izbie dziata Sad lzby, ktéry jest samodzielng, wyodrebniong jednostkg. W ramach Sadu Izby
dziata Komisja Etyki.

Sad Izby jest m.in. statym sgdem polubownym w rozumieniu przepisow Kodeksu postepowania
cywilnego. Strony mogg poddac¢ pod rozstrzygniecie Sadu Izby wszelkie spory o prawa majgtkowe
lub spory o prawa niemajgtkowe — mogace by¢ przedmiotem ugody sadowej, z wyjgtkiem spraw
o alimenty.

Wiadze Sadu Izby Doméw Maklerskich:

prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski - Prezes Sadu

prof. zw. dr hab. Andrzej Szumanski - Wiceprezes Sadu

prof. dr hab. Marcin Dyl - Wiceprezes Sadu

Pawet Kokie¢ - Rzecznik Sadu

Pawet Gtadysz - Z-ca Rzecznika Sadu

Sktad Komisji Etyki:

Pawet Gtadysz — Biuro Maklerskie Pekao

Iwona Kaminska — Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Mariusz Kietczykowski — Biuro Maklerskie Pekao

Agnieszka Rostkowska — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Monika Rozbicka — Szlosek — Biuro Maklerskie Pekao

Bartosz Swidzifski — Erste Securities Polska S.A.

Dominik Ucieklak — Noble Securities S.A

Marek Wierzbowski — prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie
Prawni.

Arbitrzy Sagdu Izby Doméw Maklerskich:

Witold Bartosiewicz — Erste Securities Polska S.A.

Barbara Joanna Borudzka — mBank Biuro Maklerskie

Marcin Dyl — Krélikowski Marczuk Dyl Adwokaci i Radcowie Prawni Sp. p.
Pawet Gtadysz — Biuro Maklerskie Pekao

Pawet Kokie¢ — Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Piotr Koztowski — Biuro Maklerskie Pekao

Pawet Malik — Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

Jan Magrel — ING Bank Slaski S.A.

Michat Romanowski — Kancelaria Romanowski i Wspdlnicy



Agnieszka Rostkowska

Maklerskie Banku Handlowego S.A.)
Jolanta Sas-Kaczorek

Maklerskie Banku Millennium S.A.)
Andrzej Szumanski

Aleksander Smidowicz

Marek Wierzbowski

Dariusz Zawadzki

Sktad Sadu lzby Doméw Maklerskich,

— Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (obecnie Biuro

— Millennium Dom Maklerski S.A. (obecnie Biuro

— Uniwersytet Jagiellorski

— Radca Prawny

— prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci
i Radcowie Prawni

— Millennium Dom Maklerski S.A. (obecnie Biuro
Maklerskie Banku Millennium S.A.)

Komisji Etyki oraz Arbitréw Sgdu w okresie od 1 stycznia

2021 r. do 31 grudnia 2021 r. nie ulegt zmianie.

W okresie do 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 funkcje Sekretarza Sadu Izby petnit Pan Piotr

Sobkdw.

1.5. Biuro Izby

Zarzad realizuje swoje zadania statutowe przy pomocy Biura lzby.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku w Izbie pracowaty na petnym etacie 4 osoby, na

nastepujgcych stanowiskach: radca prawny, marketing manager, office manager/ksiegowa oraz

Cztonek Zarzadu.

1.6. Cztonkowie Izby Doméw Maklerskich w 2022 roku

Cztonkowie IDM (Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.)

1. Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

2. Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP PARIBAS S.A.
3. Biuro Maklerskie ING Banku Slgskiego S.A.

4, Biuro Maklerskie mBanku

5. Biuro Maklerskie Pekao

6. Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

7. Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

8. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
9. Dom Maklerski BDM S.A.

10. Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

11. Erste Securities Polska S.A.

12. Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce

13. IPOPEMA Securities S.A.

14. Millennium Dom Maklerski S.A.

15. NOBLE Securities S.A.

16. Santander Biuro Maklerskie

17. Trigon Dom Maklerski S.A.

18. X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

19. Michael/Strom Dom Maklerski S.A.

20. DI Xelion (od 1 wrzes$nia 2022 roku)



1.7.  Sytuacja finansowa lzby

Rok 2022 Izba Domdéw Maklerskich zamkneta zyskiem w wysokosci 1 887 762 zt.

Na zysk ten sktada sie:

e zysk z lat poprzednich w wysokosci 1 697 063 zt oraz

e zysk za 2022 rok w wysokosci 190 699 zt).

Przychody Koszty Zysk / Strata
2019 4267 844 zt 2762861 zt 1504 983 zt
2020 4 298 207 zt 2 382 867 zt 1915340 zt
2021 4282 436 zt 2 585 373 zt 1697 063 zt
2022 5049 804 zt 3162042zt 1887 762 zt
. DZIAtALNOSC 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH W 2022 ROKU
2. UZGODNIENIA | OPINIOWANIE PRZEPISOW PRAWA

Izba w 2022 r. uczestniczyta w konsultacjach ponad 10 zmian regulacji prawnych przedstawionych
w ramach konsultacji rzagdowych. Ponizej przedstawiamy te z projektéw, do ktérych istotne uwagi
zgtosili Cztonkowie Izby.

Ponadto uczestniczylismy, jako $rodowisko, w pracach nad planowanymi rozwigzaniami
prawnymi kwestii istotnych dla rynku kapitatowego.

2.1. Konsultacje projektu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej

W zwigzku z informacja, ze Ministerstwo Cyfryzacji prowadzi proces konsultacji projektu ustawy o
Centralnej Informacji Emerytalnej IDM zwrdcita sie do swoich Cztonkéw o zgtaszanie uwag do ww.
dokumentu, zgodnie z ktérym instytucje finansowe prowadzace IKE lub IKZE bedg zobowigzane
do raportowania do CIE prowadzonej przez PFR informacji dotyczacych tych rachunkéw.

Podmioty m. in. bedg zobowigzane na swdj koszt zapewni¢ podtgczenie, przekazywanie danych
do tego systemu itp.

Po zakonczonych konsultacjach w ramach IDM przestalismy do Ministerstwa uwagi do projektu,
w tym m.in.

e Jakie ma by¢ postepowania w przypadku zainteresowanego gdy np. w ZUS, podmiocie
prowadzgcym PPK, podmiocie prowadzacym IKE i podmiocie prowadzgcym IKZE dane sg
niezgodne, szczegdlnie dane adresowe, czy nazwiska?

e Czy PFR bedzie odrebnym administratorem danych klientéw czy bedzie zastosowane
powierzenie przetwarzania danych i kto bedzie realizowat w danej sytuacji obowigzki
RODO?

e Z catosci projektu nie wynika wprost, czy podmioty obowigzane beda miaty obowigzek
przekazywania danych w stosunku do wszystkich oszczedzajgcych, czy tylko w stosunku
do oséb zainteresowanych, czyli takich, ktére zatozyty profil CIE.

2.2, Raportowanie SNIF

Ustawa SINF stanowi implementacje do polskiego porzadku prawnego art. 1 pkt 19, art. 1 pkt 25
lit biart. 1 pkt 42 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/843 z dnia 30 maja 2018
r. zmieniajgcej dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu



finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz zmieniajgcej dyrektywy
2009/138/WE i 2013/36/UE (zwanej ,,dyrektywa 2018/843").

Celem ustawy jest utworzenie Systemu Informacji Finansowej (SInF) stuzgcego gromadzeniu,
przetwarzaniu i udostepnianiu informacji o otwartych i zamknietych rachunkach (zdefiniowanych
w tym projekcie szeroko, obejmujgcych rachunki bankowe, rachunki w SKOK, rachunki pfatnicze w
innych podmiotach, rachunki papieréw wartosciowych, rachunki zbiorcze wraz z rachunkami
pienieznymi stuzgcymi do ich obstugi), jak réwniez o umowach o udostepnieniu skrytek
sejfowych.

Informacje z SInF beday wykorzystywane na potrzeby realizacji zadan ustawowych sadow,
prokuratury, witasciwych stuzb — Policji, CBA, ABW, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji
Wywiadu, Stuzby Wywiadu Wojskowego, Zandarmerii Wojskowej, Strazy Granicznej, GIIF,
Krajowej Administracji Skarbowej.

Izba przez caty 2022 r. byta w statym kontakcie z Departamentem Zarzadzania danymi KIR
w sprawie wejscia w zycie obowigzku raportowego dla firm inwestycyjnych.

KIR przestat za naszym posrednictwem do Cztonkdw Izby przygotowane na podstawie ustawy,
specyfikacje techniczne STIR dedykowane do raportowania plikowego danych wymaganych
ustawg o SInF.

W dniu 3 sierpnia 2022 r. odbyt sie warsztat dla Cztonkow lzby, ktéry miat na celu wprowadzenie
do zapiséw poszczegdlnych specyfikacji.

IDM wspotpracowata z ZBP w celu uzyskania informacji o dotychczasowych dziataniach
i o stanowisku Zwigzku dot. ustawy, w szczegdlnosci w zakresie przepisow dot. sponsora emisji.
Planowane jest wydanie wspdlnych Q&A obu izb gospodarczych.

Izba wystata w grudniu do Ministerstwa Finanséw pismo z wnioskami i uwagami dot. projektu
ustawy o SINF w zakresie ustalonym podczas spotkania grupy roboczej.

2.3. Konsultacje projektu zmiany ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku.

W listopadzie Ministerstwo Finanséw skierowato do kolejnej tury konsultacji projekt ustawy
o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony
inwestorow na tym rynku.

Z uwagi na wage projektu dla rynku kapitatowego, Izba skierowata do Cztonkéw prosbe o aktywny
udziat w konsultacjach. W wyniku czego odbyto sie spotkanie grupy roboczej w celu omdwienia
proponowanych zmian oraz statusu uwzglednienia uwag proponowanych przez lzbe na
poprzednim etapie konsultacji (sierpien-pazdziernik 2021 r.).

Na nowym etapie uzgodnien skupiliSmy sie przede wszystkim na doprecyzowaniu nieostrych
poje¢ czy wyjasnieniu niescistosci w nowowprowadzanych przepisach, co jest istotne chocby
w przypadku projektu przepiséw o jednolitej licencji bankowej.

W obecnym ksztatcie projektu ustawy niepokoi¢ mogg przede wszystkim dwie propozycje:
e Propozycja uchyleniu art. 83 ust. 1 ust. 1 w art. 3 wprowadzajgcego obowigzek
zatrudnienia w firmie inwestycyjnej na podstawie umowy o prace przynajmniej jednego

maklera papierow wartosSciowych. Izba jest przeciwna ustawowemu uchyleniu
powyzszego obowigzku.

e Propozycja zmiany w art. 19a w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym. Nowy przepis wprowadza mozliwos¢ udostepnienia osobie fizycznej,



bioragcej pod uwage wytoczenie sprawy w postepowaniu cywilnym przeciwko firmie
inwestycyjnej, petnych protokotéw z kontroli UKNF, ktére zawierajg szereg informacji
stanowigcych tajemnice zawodowg, w tym dane klientéw firmy inwestycyjnej. Pomimo
mozliwej animizacji tych dokumentéw widzimy duze ryzyko ujawnienia w takiej sytuacji
informacji chronionych, w tym stanowigcych tajemnice zawodowa. W zwigzku
z powyzszym zaproponowaliémy aby UKNF przekazywata jedynie wyciagi z ww.
protokotow. zaproponowalismy aby firma inwestycyjna, ktérej ewentualne postepowanie
ma dotyczyé, mogta brac¢ udziat w przewidzianym w ustawie procesie, chociazby bedac
powiadomiona o udzieleniu zgody na ujawnienie informacji prawem chronionych lub
mogac ztozy¢ zazalenie. Dodatkowo zaproponowalismy zobowigzanie ww. osoby fizycznej
do zachowanie tajemnicy analogicznej do tajemnicy zawodowej, o ktérej mowa w art.
147 i nastepnych ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W naszej ocenie
rozwigzaniem, jakie mogtoby rozwigza¢ powyzszy problem bytoby wprowadzenie sgdu
rynku kapitatowego, ktérego powotanie jest jednym z postulatéw Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego.

Uwagi grupy roboczej zostaty przekazane do Ministerstwa Finansow.
2.4. ESG

Izba w 2022r. wspierata Cztonkdw we wdrazaniu ESG. W tym celu powotana zostata grupa
robocza Izby, ktéra pracowata we wspdtpracy z ZBP z udziatem PwC Legal.

Grupa wypracowata i przekazata w maju do UKNF w celu uzyskania uwag, komentarzy i odniesien
Urzedu, dokument ,Pierwsze wyjasnienia interpretacyjne dot. wybranych zagadnien wigczania
czynnikow ryzyk i preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju do $wiadczenia ustug
maklerskich”.

W czerwcu odbyto sie kolejne spotkanie grupy roboczej, podczas ktdrego zostata przedstawiona
prezentacja PwC Legal ,Ankieta ESG i Zrodfa danych” dotyczaca zidentyfikowanych kolejnych
probleméw, jakie moga mieé firmy inwestycyjne we wdrozeniu przepiséw dot. zréwnowazonego
rozwoju (btedna ocena instrumentu, rézne definicje produktu finansowego (SFDR) i instrumentu
finansowego (MiFID).

W lipcu Izba przestata do Dyr. DFI UKNF Agaty Gawin pismo, w ktérym przedstawita istotne
kwestie rzutujgce na warunki wdrozenia nowych przepisow przez S$rodowisko firm
inwestycyjnych.

W pismie zwrécilismy uwage na kwestie toczgcego sie procesu legislacyjnego projektu
Rozporzadzenia Ministra Finansdw zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie trybu i warunkow,
ktéry wdraza dyrektywe delegowang Komisji (UE) 2021/1269 z dnia 21 kwietnia 2021 r. w tym
przede wszystkim na fakt, ze nadal brak jest finalnej tresci przepiséw wdrazajgcych.

W odpowiedzi na nasze pismo DFl napisat, ze ma s$wiadomos¢ wyzwan zwigzanych ze
zrownowazonym finansowaniem i pozostaje w ciggtym dialogu z uczestnikami rynku oraz
instytucjami panstwowymi i ponadnarodowymi.

Jednoczesnie Komisja wskazata m.in.,, ze w przypadku braku instrumentéw finansowych
odpowiadajgcych preferencjom w zakresie zréwnowazonego rozwoju klienta, firma inwestycyjna:

e wyjasnia klientowi brak mozliwosci rekomendacji lub nabycia instrumentu
odpowiadajgcego tym preferencjom,

e umozliwia dostosowanie (ang. adaption) preferencji.



W dniu 2 sierpnia 2022 r. weszty w zycie przepisy dotyczace uwzgledniania czynnikéw, ryzyk
i preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju w niektérych wymogach organizacyjnych
i warunkach prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne, naktadajgce na firmy
inwestycyjne Swiadczace ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami nowe
obowigzki w zakresie badania odpowiedniosci (suitability).

Kwestia ta byta dla firm inwestycyjnych wyzwaniem, poniewaz z jednej strony niezbedne byto
pozyskanie od klientéw informacji o ich ,preferencjach w zakresie zrownowazonego rozwoju”,
z drugiej za$ firmy inwestycyjne musiaty okresli¢, w jakim zakresie poszczegdlne instrumenty
wchodzgce w sktad oferowanych strategii inwestycyjnych spetniajg te preferencje. Z racji braku
zewnetrznych danych (przepisy obligujgce producentéw do okreslania ,zielonosci” produktéw
wchodzg w zycie w réznych terminach, w przewazajgcej wiekszosci najwczesniej od 2023 r.), firmy
inwestycyjne byly w sytuacji poszukiwania sposobdéw rozwigzania tego fundamentalnego
problemu braku danych pozwalajgcych na petne wdrozenie nowych przepiséw.

Izba zwracata tez uwage, iz nowowprowadzane przepisy sg niejednolite. Z jednej strony kwestie
»preferencji w zakresie zrGwnowazonego rozwoju” (przepisy wchodzgce w zycie 2 sierpnia 2022
r.) stanowig element badania odpowiedniosci, z drugiej strony ,,cele zwigzane ze zrGwnowazonym
rozwojem” (przepisy wchodzgce w zycie 22 listopada 2022 r.) majg stac sie elementem badania
grup docelowych. Zakresy tych pojeé¢ nie sg tozsame, co powoduje, ze nowe obowigzki s3
rozbiezne, naktadajg i generujg koniecznos¢ pytania klienta oddzielnie o jego ,preferencje w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju” - na potrzeby oceny odpowiednios$ci oraz oddzielnie o ,cele
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem” - na potrzeby zarzgdzania produktowego. Poszerzanie
za$ ankiet MIFID o kolejne pytania oraz stosowanie skomplikowanej nomenklatury, ktdrg
postuguja sie nowe przepisy (np. ,gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju”, ,czynniki zréwnowazonego rozwoju”, ,ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju”), do czego
zobowigzujg nas m.in. wytyczne ESMA w tym zakresie, mogg przetozy¢ sie negatywnie na chec
i jakos¢ wypetnienia ankiet MiFID przez klientéw.

W sierpniu odbyto sie na wniosek IDM spotkanie przedstawicieli Cztonkdw lzby z DFI UKNF dot.
wdrazania przez biura i domy maklerskie przepiséw ESG. Podczas spotkania przedstawiciele DFI
odpowiedzieli na przekazane wczesniej nasze pytania.

We wrzesniu odbyto sie kolejne spotkanie wspdlnej grupy roboczej ZBP, IZFiA oraz IDM przy
udziale przedstawicieli cztonkéw ww. izb oraz wsparciu merytorycznym kancelarii PwC Legal.

Podczas dyskusji w trakcie spotkania omdéwiono problemy, ktére odnosity sie m.in. do:

e sposobu realizacji obowigzkéw wynikajgcych z dyrektywy delegowanej i rozporzadzenia
MF w sprawie trybu i warunkow (wersja zmieniona z 11 sierpnia 2022 r.) wobec
instrumentéw finansowych, ktdre nie wchodzg w zakres SFDR i emitentdw, ktérzy nie
sporzadzajg ujawnien taksonomicznych i braku danych.

e sposobu i mozliwosci okreslania progéw % w kontekscie okreslania grup docelowych.

e podejscia do instrumentéw pochodnych w kontekicie uwzgledniania czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju, w sytuacji w ktdrej te instrumenty ze swojej natury nie majg
w sobie komponentu zwigzanego ze zrGwnowazonym rozwojem.

e mozliwosci wykorzystywania ratingdw ESG jako uzupetniajgcego zrédta informacji oraz
trudnosci wynikajgcych z braku ujednoliconych standardéw tworzenia ratingéw ESG.

W trakcie kolejnego spotkania wspdlnej grupy roboczej omdéwiono otrzymane pismo UKNF z dnia
23 wrzesnia 2022 r. stanowigcego odpowiedz na wspdlne pismo ZBP i IDM z maja. Po dyskusji
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postanowiono zwrécic sie do UKNF z prosba o rewizje odpowiedzi do dwdch punktédw z uwagi na
publikacje wytycznych ESMA w tym zakresie po opracowaniu ww. pisma przez Komisje.

Na przetomie pazdziernika i listopada grupa robocza przygotowata odpowiedZ na ww. pismo
UKNF. W pismie zwrdcilismy sie do UKNF z prosbg o rewizje stanowiska Komisji w zakresie
minimalnych progéw procentowych okreslanych przez klienta w procesie oceny preferencji
w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Zdaniem obu izb dopuszczalnym powinien by¢ wybér przez
klienta przedziatu progédw minimalnych, ktéry uwzglednia jego osobiste preferencje, dokonany po
przedstawieniu przez dystrybutora propozycji minimalnych progéw do wyboru.

Grupa robocza przy wsparciu kancelarii PwC Legal opracowata wspdlne Wyjasnienia
interpretacyjne dot. wybranych zagadnien wifaczania czynnikdéw ryzyk i preferencji w zakresie
zrownowazonego rozwoju do swiadczenia ustug maklerskich. Opracowanie opiera sie na pismie
ZBP, IZFiA oraz IDM wystanym do UKNF w maju 2022 r. oraz odpowiedzi UKNF z dnia 23 wrzes$nia
2022r.

Woyjasnienia zostaty przekazane Cztonkom IDM w grudniu oraz udostepnione na stronie
internetowej Izby.

2.5. Projektu ustawy o zmianie ustawy o Rzeczniku Finansowym

Izba uczestniczyta w ponownych konsultacjach publicznych projektu ustawy o zmianie ustawy
o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym.
Skierowanie ww. projektu do ponownych konsultacji publicznych i opiniowania wynika z faktu
uwzglednienia w nim czesci propozycji zgtoszonych w trakcie konsultacji publicznych
i opiniowania.

Wprowadzone zmiany dotyczg m. in.:
e zmiany modelu finansowania dziatalnos$ci Rzecznika Finansowego i jego Biura,

e umozliwienia Rzecznikowi Finansowemu dokonywania zmian w planie finansowym
w trakcie roku budzetowego,

e wprowadzenia nowych i podwyzszenia wysokosci obowigzujgcych administracyjnych kar
pienieznych naktadanych przez Rzecznika Finansowego na podmioty rynku finansowego.

Na podstawie uwag zgtoszonych przez DM przekazalismy do MF stanowisko, w ktédrym m.in.:

e Zaproponowalismy wydtuzenie terminu wejscia w zycie art. 5 o co najmniej na 3 miesigce
od dnia ogtoszenia. W naszej opinii 14 dniowe vacatio legis jest terminem zbyt krétkim na
wprowadzenie nowych wzorédw umoéw i rozpoczecie ich stosowania. Wprowadzanie
nowych wzorcow umownych w instytucjach finansowych wymaga przejscia ztozonych
procesow legislacji wewnetrznej, sciezek akceptacji wielu jednostek.

e Zwrdécilismy uwage, iz zmian art. 5 dotyczaca informowania klientdw o sposobie
rozpatrywania reklamacji pomija istniejgcych klientéw, ktérzy wczesniej juz zawarli
umowy. W naszej opinii projekt powinien zosta¢ uzupetniony o przepisy wskazujgce na
sposéb poinformowania dotychczasowych klientéw. W naszej opinii powinien by¢ to
sposéb przewidziany dla komunikacji z klientami.

e PostulowaliSmy pozostawienie obecnych zapiséw i nie wprowadzanie proponowanych
zmian w art. 26 dot. wzrostu sankcji i szerszego ich ujecia: wyzsze kary (do 1 min zt),
szerszy ich zakres, rygor natychmiastowej wykonalnosci, publikacja na stronie itp.
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2.6. Konsultacje projektu zmiany wytycznych ESMA dot. zarzadzania produktowego

Izba wzieta udziat w konsultacjach projektu zmiany unijnych wytycznych dot. zarzadzania
produktowego. Po analizie dokumentu przestalismy do ESMA odpowiedzi na czes$¢ pytan
zadanych w zwigzku z konsultacjami.

Dokument jest oparty na wytycznych ESMA z 2017 roku, ktére zostaty poddane przegladowi
z uwzglednieniem: Capital Markets Recovery Package, zmian w MIFID Il zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, zalecen Komitetu Doradczego ESMA ds., Proporcjonalnosci oraz
ustaledn ESMA z 2021 roku w sprawie wspdlnych dziatan nadzorczych dot. zarzadzania
produktowego.

W przestanym do ESMA dokumencie m.in.:

e poparlismy propozycje ESMA dotyczacg zmian identyfikacji potencjalnego rynku
docelowego przez producenta poniewaz wskazuje konieczno$¢ doprecyzowania
informacji o potencjalnym rynku docelowym, co pomoze w lepszym dopasowaniu przez
dystrybutora rynku do klienta;

e zgodziliSmy sie z sugerowanymi wytycznymi dotyczgcymi kompleksowosci oceny rynku
docelowego i podejscia klastrowego, wskazujgc na wage umozliwienia podejscia
klastrowego jako bardzo przydatnego dla firm inwestycyjnych;

e podkreslilismy, ze obowigzek przekazania przez dystrybutora producentowi informacji
z okresowego przegladu rynkéw docelowych powinien ogranicza¢ sie wytgcznie do
informacji o nieprawidtowym okresleniu rynku docelowego i jego terminowosci oraz miec
charakter subsydiarny. To producent powinien ponosi¢ gtéwng odpowiedzialnos¢ za
prawidtowe okreslanie rynku docelowego, a dziatania dystrybutoréw nie powinny
zastepowac dziatan producenta.

2.7. Poprawki Parlamentu Europejskiego wprowadzajgce ograniczenia stosowania zachet

W Parlamencie Europejskim toczg sie prace legislacyjne w zakresie zachet.

Zmiana dotyczy Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzadzenie
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do zwiekszenia przejrzystosci danych rynkowych, usuwania
przeszkéd w powstawaniu systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, optymalizacji
obowigzkéw obrotu oraz zakazu otrzymywania ptatnosci za przekazywanie zlecen klientéw
i wprowadza nowy przepis art. 39a w postaci zakazu otrzymywania ptatnosci za przekazywanie
zlecen klientéw do realizacji.

Izba przestata projekt zmian do konsultacji Cztonkéw IDM.

Nasze watpliwosci budzi zapis nowego art. 39a projektu, ktéry mozina bardzo szeroko
interpretowac — facznie z uznaniem, iz zakazane bedzie otrzymywania ptatnosci za przekazywanie
zlecen klientéw. Zdaniem lzby istnieje koniecznosci doprecyzowania przepisu Artykutu 39a w taki
sposéb aby jednoznacznie z niego wynikato, ze dotyczy wytgcznie podmiotéw systematycznie
internalizujgcych transakcje i tylko w zakresie takich transakcji, w odniesieniu do ktérych jest
podmiotem internalizujgcym.

IDM przygotowata, stanowisko w tej sprawie i w listopadzie przekazata je do ESMA oraz do prof.
Danuty Hubner w Parlamencie Europejskim.
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2.8. Stanowisko UKNF w sprawie wykorzystywania medidw spotecznosciowych przez
podmioty nadzorowane oraz osoby zatrudnione w tych podmiotach

W styczniu 2022 r. odbyty sie uzgodnienia pomiedzy przedstawicielami UKNF oraz podmiotéw
reprezentujgcych interesariuszy rynku dot. stworzonego przez Komisje Projektu Stanowiska UKNF
w sprawie wykorzystywania medidw spotecznosciowych przez podmioty nadzorowane oraz osoby
zatrudnione w tych podmiotach.

Izba w ramach konsultacji ww. dokumentu przeprowadzonych we wrzeéniu 2021 r. zgtosita do
Nadzorcy ok. 40 uwag przekazanych przez DM.

W naszym pismie do KNF m.in. wskazaliSmy, ze Projekt Stanowiska co do zasady oceniamy
pozytywnie, jako wazny krok ku objeciu ogdlnie pojetym nadzorem dziatalnosci podmiotéw
nadzorowanych w mediach spotecznosciowych. W naszej ocenie szereg kwestii wymaga jednak
wyjasnienia i doprecyzowania, poniewaz Projekt, mimo Ze zawiera pozyteczne wskazowki w
zakresie korzystania social mediéw (np. dotyczace bezpieczenstwa informatycznego), dubluje
materie ustawowa i w wielu przypadkach wprowadza niezrozumiate obowiazki, ktérych cel i sens
nie jest do konca jasny.

Nasze uwagi podtrzymalismy podczas styczniowych uzgodnien, a po modyfikacji Stanowiska przez
KNF przekazalismy kolejne uwagi do nowego dokumentu.

W przekazanym Nadzorcy nowym stanowisku wskazalismy, ze z zadowoleniem przyjmujemy,
dziatania Komisji, ktérych zamiarem jest wprowadzenie przejrzystych zasad wykorzystywania
mediéw spotecznosciowych przez podmioty nadzorowane oraz osoby zatrudnione w tych
podmiotach do celéw informacyjnych i marketingowych.

Przejrzyste i jednolite standardy dziatalnosci w mediach spotecznosciowych utatwia wykorzystanie
tych narzedzi w budowaniu pozycji branzy na rynku. Niezaleznie nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze
wszelkie dziatania komunikacyjne podmiotéw nadzorowanych powinny byé oparte na zatozeniu
budowania zaufania do rynku i jego uczestnikéw, co stanowi fundament dla rozwoju rynku
kapitatowego.

W ocenie IDM, uwzgledniajgc fakt, ze nadrzednym celem wytycznych jest ochrona inwestoréw
i budowanie zaufania do instytucji finansowych, niektére elementy stanowiska powinny by¢
dookreslone, tak aby precyzyjnie wskazywaty granice odpowiedzialnosci za tresci jakie pojawiajg
sie w mediach spotecznosciowych. Trzeba pamietaé, ze media spotecznosciowe sg domeng
komunikacji publicznej opartg o narzedzia, ktdrych zarzadzanie jest w znacznym obszarze poza
kontrolg podmiotu nadzorowanego. Niezaleznie, media spofecznosciowe to wartosciowe
narzedzie o duzym potencjale informacyjnym i edukacyjnym i dlatego jego wykorzystanie przez
rynek powinno rosnga¢.

Niezaleznie od profili firmowych, w wytycznych nalezy réwniez uwzgledni¢ standardy dziatania
pracownikéw podmiotéw nadzorowanych w swoich profilach publicznych w mediach
spotecznosciowych. Profile firmowe w MS stanowig Zrédio codziennej informacji na temat
aktywnosci firmy. Jednak znacznie lepsze zrédto informac;ji dla inwestorow, medidw etc. stanowig
profile osobowe pracownikéw. Takie profile z zasady zdobywajg takie wiekszy zasieg w MS,
dlatego ich wykorzystanie jest efektywniejsze dla spétki. inwestorzy media sledzg aktywne profile
kluczowych menedzerow, rzecznikdw prasowych, IRO czy CFOs i dlatego informacje, ktdre sie tam
pojawiajg nie moge byc¢ traktowane jako opinie prywatne autoréw. Szczegdlnie wtedy, kiedy te
profile osobowe sg opisane stanowiskiem i nazwg firmy. Uwazamy, ze obowigzujgce przepisy
prawa regulujgce dziatalnos¢ podmiotéw nadzorowanych, zawierajgce wymogi dotyczace
sposobu upowszechniania informacji na temat ustug i oferowanych produktéw finansowych

13



(wtym przekazéw reklamowo - promocyjnych) oraz ich zawartosci powinny by¢ stosowane
niezaleznie od rodzaju wykorzystywanych sposobdéw komunikacji, takze na kontach prywatnych.
Nie mozna jednak w petni przenies¢ finansowej odpowiedzialnosci na instytucje za biezaca
kontrolg nad pracownikami w mediach spotecznosciowych. Taka odpowiedzialno$¢ kazdorazowo
spoczywa na osobie, ktéra narusza przepisy MAR i Rozporzgdzenia 2016/958. Jednakze uwazamy
za zasadne wprowadzanie przez firmy nadzorowane przepisdw wewnetrznych, ktdre zobowigzujg
pracownikéw do przestrzegania regulacji rynku kapitatowego i polityki firmy takze na kontach
prywatnych. Jednym z rozwigzan sg wewnetrzne regulacje, ktére miedzy innymi zaktadatyby, ze
zamieszczanie komentarzy ,,stuzbowych” na koncie prywatnym przez danego pracownika wymaga
uprzedniej zgody firmy.

3. WSPARCIE DLA CZEONKOW 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

Jednym z gtédwnych celéw dziatalnosci Izby jest wsparcie firm inwestycyjnych Cztonkéw Izby
poprzez wypracowywanie standardéw, rozwigzan, przygotowywanie opinii oraz prowadzenie
wspdlnych konsultacji. Zadaniem Izby jest rédwniez reprezentowanie Cztonkéw Izby oraz
prowadzenie rozméw w ich imieniu z administracjg rzagdowg, Gietdg Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., organizacjami
samorzgdowymi rynku finansowego i innymi instytucjami lub stowarzyszeniami rynku
kapitatowego, a takze ochrona intereséw firm inwestycyjnych i rynku kapitatowego.

W 2022 roku lzba aktywnie uczestniczyta w szeregu dyskusji oraz wyrazata swoje stanowiska na
tematy kluczowe dla branzy maklerskiej — zestawienie Stanowisk IDM w pkt. 5.1.

3.1. Wdrazanie CSDR 2 — sposdb postepowania w przypadku zawieszenia transakgcji

W zwigzku wejsciem w zycie unijnej regulacji — CSDR lIzba zebrata od Cztonkéw mozliwe
scenariusze dotyczace zasad ich postepowania w przypadku wystgpienia zawieszenia transakcji.
Materiat zostat przekazany do KDPW i zostat omoéwiony podczas spotkania, ktore odbyto sie
w styczniu 2022 r. Na spotkaniu Depozyt potwierdzit prawidtowos¢ zasad zaproponowanych przez
Cztonkéw IDM. Jednocze$nie KDPW zaapelowat o wykorzystanie w sposdb maksymalny
mozliwosci testowania nowych zasad.

3.2.  Zielone obligacje zmiany prawa UE — propozycje Izby Doméw Maklerskich

W nawigzaniu do spotkania z Panig Poset Andzelikg Mozdzanowskg, zorganizowanego w styczniu
przez Ministerstwo Finanséw w ramach prac grupy roboczej SRRK oraz propozycji przekazywania
przez uczestnikdw spotkania uwag do Europejskiego Standardu Zielonych Obligacji (EU Green
Bond Standard), ktérego Pani Poset jest sprawozdawcg pomocniczym, Izba zgtosita w pismie do
Petnomocniczki Ministra Finanséw ds. realizacji SRRK, postulat przyjecia przez Komisje Europejska
rozwigzan prawnych, w szczegdlnosci zmian w regulacjach wspdlnotowych dotyczgcych pomocy
publicznej, pozwalajgcych na wsparcie przez panstwo cztonkowskie z $rodkéw krajowych lub
europejskich procesu wsparcia organizacji emisji zielonych obligacji przez podmioty gospodarcze,
w szczegblnosci poprzez refundacje catkowity lub czesciowa kosztéw takich jako: doradztwo
prawne transakcji, audyt ekologiczny, koszty organizacji emisji przez instytucje finansowa.

Wprowadzenie mechanizmu wsparcia np. poprzez refinansowanie zdefiniowanych kosztéw emisji
zielonych obligacji jest w naszej opinii nie budzacym kontrowersji dziataniem, ktére moze
przyczyni¢ sie do wiekszej dostepnosci dla emitentéw tego rodzaju finansowania (minimum to
refundacja kosztéw dodatkowych w stosunku do kredytu).

Naszym zdaniem konieczne jest wprowadzenie regulacji wspélnotowych, ktére eliminowaty by
ryzyko zakwalifikowania takiego sposobu wsparcia jako niedozwolone wsparcie publiczne.
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3.3. Doreczenia elektroniczne

W zwigzku z obowigzkiem wdrozenia przez wszystkie instytucje finansowe e-doreczen oraz
w zwigzku z pojawiajgcymi sie ze strony KPRM watpliwosciami interpretacjami przepisdw ustawy
o e-doreczeniach, IDM wraz z innymi izbami gospodarczymi funkcjonujgcymi na rynku
finansowym, skierowata do Sekretarza stanu ds. cyfryzacji pismo wskazujgce na powazine
watpliwosci dotyczace stosowania ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o doreczeniach
elektronicznych.

W pismie zwrdcilismy uwage na pojawiajgce sie ze strony administracji rzgdowej informacje
o braku infrastruktury, ktéra umozliwitaby wykorzystanie doreczed elektronicznych do
komunikacji pomiedzy podmiotami rynku finansowego a ich klientami oraz zaapelowalismy
o rozwazenie uchylenia przepiséw przewidujgcych stosowanie e-doreczen w nastepujgcych
aktach prawnych:

e ustawie o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym,ustawie o kredycie konsumenckim,

e ustawie o odwréconym kredycie hipotecznym,

e ustawie o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
i agentami.

Jednoczesnie zwrécilismy uwage na:

e brak spdjnosci pomiedzy zakresem przedmiotowym ustawy o doreczeniach
elektronicznych a zmianami przewidzianymi w ww. ustawach,

e brak mozliwosci wdrozenia e-doreczen przed podmioty rynku finansowego — banki, skoki,
instytucje pozyczkowe, zaktady ubezpieczen, domy maklerskie, towarzystwa funduszu
inwestycyjnych — z uwagi na nieprzygotowanie odpowiedniej infrastruktury ze strony
dostawcow ustug rejestrowanego doreczenia elektronicznego,

e natozenie nieuzasadnionego i nieproporcjonalnego obowigzku stosowania e-doreczen
wytacznie na przedsiebiorcéw oferujacych ustugi finansowe.

3.4. Ochrona srodkéw Klientéw biur maklerskich — BFG

Na wniosek Izby powstata grupa robocza sktadajgca sie z przedstawicieli UKNF, BFG, KDPW, ZBP
oraz IDM, ktdra miata na celu wypracowanie rozwigzania pozwalajacych na ochrone przez BFG
srodkédw pienieznych klientéw biur maklerskich. Istotg jest ochrona tych srodkéw na takim
samym poziomie jak srodkéw klientow domdéw maklerskich biorgc pod uwage, ze, w Swietle
Dyrektywy DSGD i w konsekwencji opinii BFG, srodki inwestoréw zgromadzone na rachunkach
maklerskich bankowych biur maklerskich nie sg objete gwarancjami obowigzkowego systemu
gwarantowania depozytéw (do EUR 100 000) poniewaz nie sy ewidencjonowane na rachunkach
bankowych.

W wyniku prac grupy roboczej, przy wspotpracy z mecenasem P. Franczakiem, zostato
opracowane wystgpienie do Ministerstwa Finanséw. W pismie wskazano, ze na gruncie obecnych
przepisdw prawa, w sytuacji ogtoszenia upadtosci firmy inwestycyjnej (w rozumieniu Ustawy
o obrocie) bedacej bankiem prowadzgcym dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionego
biura maklerskiego, srodki pieniezne klientéw powierzone temu bankowi w zwigzku ze
Swiadczeniem przez niego dziatalnosci maklerskiej, przechowywane na rachunku technicznym
tego banku, beda wytaczone z masy upadiosci tego banku zgodnie z art. 73 ust. 5 ¢ Ustawy
o obrocie. Podobnie, w sytuacji ogtoszenia upadtosci firmy inwestycyjnej bedacej domem
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maklerskim $rodki pieniezne klientéw powierzone temu domowi maklerskiemu w zwigzku ze
Swiadczeniem przez niego ustug maklerskich, zdeponowane na rachunku prowadzonym dla domu
maklerskiego przez bank, takie bedg wytaczone z masy upadtosci tego domu maklerskiego
zgodnie z art. 73 ust. 5 ¢ Ustawy o obrocie.

W odpowiedzi na ww. pismo Ministerstwo Finanséw wskazato, ze w jego opinii w przypadku
ogtoszenia upadtosci firmy inwestycyjnej — zaréwno domu maklerskiego jak i biura maklerskiego —
srodki pieniezne powierzone przez klientéw tej firmie w zwigzku ze $wiadczeniem przez nig ustug
stanowigcych dziatalnosé¢ maklerskg beda podlegaé wytgczeniu z masy upadtosci.

3.5. Raportowanie do ARM transakcji dokonywanych na rachunek funduszy inwestycyjnych

Izba uzyskata akceptacje przez Komisje stanowiska wypracowanego przez firmy inwestycyjne,
zgodnie z ktorym raportowanie do ARM transakcji dokonywanych na rachunek funduszy
inwestycyjnych bedzie sie odbywato w sposéb dotychczasowy tj. podmioty, ktére raportujg TFl,
a nie poszczegdblnych funduszy, jako strony transakcji, mogg nadal tak raportowac. W sytuacji, gdy
UKNF bedzie potrzebowat ustali¢ doktadne dane funduszu inwestycyjnego, ktéry byt strong
transakcji, odpyta podmiot raportujgcy o szczegdétowe dane. Podmioty raportujace na korcu
transakcji fundusze inwestycyjne powinny raportowac bez zmian.

W trakcie konsultacji wskazaliSmy DNO nastepujgce fakty:

e z posiadanych przez nas informacji wynika, ze organy nadzoru w innych krajach UE
opierajac sie o wytyczne ESMA (ESMA/2016/1452 PL) stosujg zasade identyfikowania
w raportach, jako nabywcow/zbywcdw, TFl a nie fundusze inwestycyjne. Powoduje to
nierownowage konkurencyjng i nadmierne obcigzenie krajowych firm inwestycyjnych;

e firmy inwestycyjne funkcjonujace na rynku polskim, korzystajace z innych ARM niz KDPW
raportujg TFI jako nabywcow/zbywcéw. Powoduje to, ze na naszym rynku stosowane s3
dwa rézne rezimy prawne;

e nie wszystkie fundusze/subfundusze posiadajg numery LEI. W zwigzku z powyzszym nie
ma, mozliwosci raportowania zgodnie ze stanowiskiem Komisji;

e z informacji uzyskanych przez Cztonkéw Izby od dostawcow oprogramowania wynika, ze
zmiana systemu umozliwiajgca dostosowanie sie do stanowiska Komisji bedzie mozliwa za
ok. 2 lata. Obecnie trwajg intensywne prace nad wdrozeniami CSDR 2 i WATS i dostawcy
nie majg odpowiednich zasobéw aby wprowadza¢ modyfikacje systemowe.

3.6. Pobieranie podatku od dywidendy WHT

W marcu odbyto sie robocze spotkanie przedstawicieli firm inwestycyjnych w celu wypracowania
jednolitego stanowiska wobec klientow dot. tematu WHT. Czes$¢ klientéw domédw i biur
maklerskich, duzych akcjonariuszy bedacych spdétkami zagranicznymi, spodziewata sie znacznej
kwoty dywidendy i oczekiwata, ze w zwigzku z nowymi przepisami firmy inwestycyjne zrezygnuja
z obowigzku pobrania podatku w ramach zasady ,pay & refund” na rzecz wyjatku wyptaty
dywidendy w kwocie brutto.

Takie podejscie wymagatoby ztozenia przez osobe wyznaczong przez zarzad DM oswiadczenia
WH-OSC ptatnika o zastosowaniu ,relief at source” wobec takiego podatnika.

Podczas spotkania uzgodniono wspdlny sposdb postepowania zgodny ze stanowiskiem doradcy
podatkowego Taxpoint. Zgodnie z ww. opinig ww. wyjatek mogg stosowac jedynie spotki ,,corki”
wobec swoich zagranicznych spétek ,matek” przy wyptacie dywidendy/odsetek przez te pierwsze.
Relacja DM jako ptatnika oraz klienta jako podatnika nie powinna by¢ objeta tym wyjgtkiem.
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Wobec pozostatych klientéw nalezy stosowa¢ wymodg przedstawienia ,Opinii o stosowaniu
preferencji” wydanej przez izbe skarbowa.

3.7. S&RNMPG

W czerwcu odbyto sie spotkanie grupy Settlement and Reconciliation National Market Practice
Group orgaznizowane przez KDPW. Podczas spotkania omdwiono koniecznos¢ przegladu
i aktualizacji dokumentu Market Practice Poland.

Pod dyskusje poddano propozycje wprowadzenia, dla instytucji postugujgcych sie wiecej niz
jednym kodem uczestnictwa KDPW, wymogu posiadania takiej samej liczby kodéw BIC tak jak to
ma miejsce w systemie T2S. Zmiana ta miata na celu poprawienie poprawnosci instrukc;ji
u klientéw korzystajagcych z komunikatdw SWIFTowych. Propozycja zostata omodwiona
z Cztonkami IDM, a wynik konsultacji - neutralne podejscie do proponowanej zmiany, o ile nie
bedzie wigzata sie ona z koniecznoscig wprowadzenia zmian w systemach IT - przekazany KDPW.

Dodatkowo grupa zajeta sie problemem kar w przypadku braku rozrachunku transakcji ztozonych.
Depozyt zwrdcit sie z prosbg o wypracowanie stanowiska RBD i IDM co do zasad karania
poszczegblnych uczestnikow ciggu zlinkowanych instrukcji. Obecnie kare ponoszg wszyscy
uczestnicy, nawet ci, ktorzy nie stosowali linkowania i byli gotowi na czas rozliczy¢ swoja
transakcje. Izba i Rada po konsultacjach z Cztonkami przekazata wspdlne stanowisko aby karaé
podmiot, ktéry powoduje zawieszenie w wyniku ztozenia transakgji.

Podczas kolejnego spotkania grupy omdéwiono mozliwo$é przesuniecia naliczania kar na koniec
dnia (kary bytby naliczane tylko dla transakcji pozostajgcych w systemie KDPW na koniec dnia).

Obecnie kary dla transakcji DvP/RvP naliczane sg wg stanu na godz. 15:30 oraz 18:30 dla
transakcji DF/RF. CSDR dopuszcza rowniez naliczanie transakcji na koniec dnia, co po
wprowadzeniu na naszym rynku pozwolitoby (gtownie dla transakcji DvP/RvP) na unikniecie
naliczanych kar. W przypadku takich transakcji jak:

e zawieszone na lll sesji, nastepnie anulowane i rozrachowane tego samego dnia w RTGS,

e transakcje ,opdznione” przekazane do systemu KDPW po Ill sesji a nastepnie anulowane
przed koricem dnia.

kara jest automatycznie naliczana, mimo ze jeszcze tego samego dnia dochodzi do rozrachunku
badz usuniecia transakcji z systemu KDPW, a strony transakcji nie oczekujg kar/rekompensat.

Depozyt zadeklarowat analize mozliwosci wprowadzenia zmian zaréwno dla DVP jak i ,free of
payment”.

Przeanalizowano ponadto mozliwo$¢ skierowania transakcji z MB do RTGS dla transakcji
zestawionych. Depozyt postara sie wdrozy¢ rozwigzanie problemu, ale wymagac to bedzie zmian
w systemie rozrachunku i w szczegétowych zasadach.

3.8. Harmonogram WATS

W czerwcu odbyto sie spotkanie przedstawicieli firm inwestycyjnych, ktore miato na celu
przedyskutowanie realnosci podanego przez GPW harmonogramu wdrozenia WATS. GPW
stworzyfa ten harmonogram samodzielnie, bez konsultacji z cztonkami GPW. Po jego prezentacji
byto duio watpliwosci odnosnie mozliwosci cztonkdow GPW dostosowania sie do
zaproponowanych terminéw, ktére Gietda nadal uwazata za obowigzujgce, a czes¢ DM
negatywnie oceniata.

Zgodnie z ustaleniami ze spotkania Izba skierowata do GPW pismo, w ktdrym zwraca sie z prosbg
o pilne podjecie rozmdéw o modyfikacji podanego przez GPW harmonogramu wdrozenia WATS. W
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pismie wskazujemy, ze wedtug Cztonkdw IDM, termin wdrozenia nowego systemu transakcyjnego
w | kwartale 2024 r. nie jest mozliwy do dotrzymania. Jednoczes$nie zwracamy sie z propozycja
ustalania terminu zakonczenia danego etapu wdrozenia po zakornczeniu etapu poprzedniego.

Gtéwnym powodem koniecznosci zmiany terminu wdrozenia nowego systemu jest
dotychczasowy brak petnej i ostatecznej dokumentacji nowego systemu oraz dostepu do
sSrodowiska testowego, na podstawie ktérego, zaréwno biura i domy maklerskie — cztonkowie
Gietdy, jak i dostawcy oprogramowania, mogliby przystgpi¢ do realizacji prac dostosowawczych,
ktore sg kluczowym elementem realizacji projektu. W zwigzku z tym cztonkowie Izby otrzymuja
sygnaty od dostawcéw oprogramowania, ze z powodu brakéw w dokumentacji nie bedg w stanie
przygotowa¢ dla uczestnikéw rynku nowych systemédw na planowany poczatek testow
w | kwartale 2023 r. Wielu z nich rozpocznie prace nad systemem dopiero po otrzymaniu
ostatecznej dokumentacji.

W pazdzierniku odbyto sie spotkanie grupy przedstawicieli IDM i Zarzadu GPW (Marek Dietl,
Dariusz Kutakowski) majgce na celu uspdjnienie podejscia do projektu wdrozenia przez Gietde
systemu transakcyjnego WATS.

W trakcie spotkania oméwiono mozliwos¢ okreslenia optymalnego terminu dostosowania
i wdrozenia WATS oraz propozycje wsparcia przez Gietde firm inwestycyjnych w zwigzku
Z ponoszonymi przez nie kosztami wdrozenia systemu.

Gietda przekazata informacje, ze w potowie 2023 r. planuje przekazanie firmom inwestycyjnym
petnej dokumentacji systemu, a takze dostepu do srodowiska testowego. W opinii Cztonkdéw Izby
dopiero wtedy, bedzie mozliwe ustalenie realnego terminu ostatecznego wdrozenia WATS.

Ustalono, ze GPW zorganizuje pilne tréjstronne spotkania dostawcdéw systeméw maklerskich, firm
inwestycyjnych i Gietdy w celu ustalenia stanu wdrazania WATS.

Firmy inwestycyjne majg wypracowaé propozycje mozliwosci refinansowania przez Gietde
kosztéw ponoszonych przez nie na wdrazanie systemu.

3.9. WIBOR - wprowadzenie zamiennika

W czerwcu odbyto sie zorganizowane przez ZBP spotkanie, w trakcie ktérego GPW Benchmark
przedstawit plany i zatozenia wprowadzenia zamiennika dla WIBORu oraz potencjalny zakres
wptywu na rézne obszary polskiego ryku finansowego.

Powotana zostata Narodowa Grupa Doradcza, ktéra pracuje pod egidg UKNF i z duzym udziatem
GPW Benchmark i jest w trakcie ustalania ,road map” oraz harmonogramu dziatan stuzgcych
sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych elementéw procesu prowadzgcego do
zastgpienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR nowym wskaznikiem
referencyjnym.

Nowym wskaznikiem referencyjnym bedzie WIRON (poprzednio nazywany WIRD). Jest to stopa,
po jakiej podmioty przekazujgce dane dokonujg transakcji depozytowych na Rynku Bazowym,
w Segmencie Instytucji Finansowych, Segmencie

Pozostatych Instytucji Finansowych oraz w Segmencie Duzych Przedsiebiorstw.
Izba zadeklarowata udziat naszego srodowiska w ww. projekcie.

Na wniosek Komisji Izba zorganizowata w sierpniu spotkanie dla Cztonkéw, podczas ktdrego
przedstawiciel UKNF Michat Kruszka przedstawit uczestnikom zasady wyliczania nowego
wskaznika, ktory ma byé wprowadzony rozporzadzeniem MF od stycznia 2025 r.
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W listopadzie odbyto sie kolejne spotkanie przedstawicieli 1zby z przedstawicielami UKNF: Z-cg
Dyrektora Martg Ktosinska i Michatem Kruszkg w sprawie rekomendacji Narodowej Grupy
Doradczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych. W spotkaniu wzieli udziat takze
przedstawiciele Rady Doméw Maklerskich. Podczas spotkania Komisja przekazata, ze planuje
przyjecie Rekomendacji grupy jak najszybciej i zaleca podjecie przez domy i biura maklerskich
dziatan w celu ich wdrozenia juz od poczatku 2023 r. W zwigzku z tym UKNF skierowat juz pismo
do bankowych biur maklerskich z pytaniem o plan dziatan. Po otrzymaniu projektu ww.
Rekomendacji Izba przekazata go Cztonkom.

W grudniu IDM przekazata Cztonkom informacje uzyskang z GPW w sprawie rekomendacji
dotyczacych stosowania wskaznika WIRON w réznych produktach. Gietda oczekuje na
rekomendacje w zakresie stosowania indeksu WIRON w emisjach zmiennoprocentowych
papieréw dtuznych. Po przyjeciu i opublikowaniu tej rekomendacji (a jezeli ten proces bedzie sie
przedtuzat, by¢ moze nawet wczesniej), Gietda zorganizuje spotkanie dla Cztonkéw Gietdy, na
ktorym oméwimy zaréwno ww. zadania Gietdy jak i mechanizm konwencji odsetkowej opisany
we wspomnianej rekomendacji.

3.10. Raportowanie depozytéw , add-on” w kontekscie przepisow EMIR

KDPW_CCP poinformowata firmy inwestycyjne, ze planuje w kwietniu wdrozy¢ zmiany w modelu
obliczen depozytéw zabezpieczajgcych w obrocie zorganizowanym polegajgce na wprowadzeniu
tzw. depozytéw add-on zabezpieczajgcych ryzyko ptynnosci i koncentracji oraz ryzyko korelacji.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 7 grudnia 2021 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych wprowadzito przepis §
71 ust. 5, zgodnie z ktérym ,Firma inwestycyjna moze ze srodkéw wiasnych, na zasadach
okreslonych w umowie z klientem, ktéry zawart transakcje terminowg, ustanowic zabezpieczenie
transakgcji klienta wymagane przez wtasciwg izbe rozliczeniowg lub uzupetnic to zabezpieczenie w
czesci, w ktorej wysokosc zabezpieczenia wynika z zawarcia transakcji za posrednictwem tej firmy
inwestycyjnej.". Powyziszy przepis daje mozliwos¢é pokrycia depozytéw zabezpieczajgcych
srodkami wtasnymi firmy inwestycyjnej.

Po prowadzeniu ,,add-onéw” KDPW_CCP codziennie nalicza dodatkowe depozyty i przypisuje je
do konta konkretnego indywidualnego klienta. Jednak firma inwestycyjna ma mozliwos¢ pokrycia
tych depozytéw tylko srodkami wtasnymi.

Wdrozone zmiany majg konsekwencje w zakresie raportowania zabezpieczen na podstawie
Rozporzadzenia EMIR.

Zgodnie z art. 5 ust. 5 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 1247/2012 od 2014 r.
istnieje obowigzek raportowania wyceny zabezpieczen sktadanych przez klientéw. Raportowanie
za posrednictwem KDPW_CCP zabezpieczen ztozonych przez klientéw w firmie inwestycyjnej
odbywa sie na podstawie przekazywanych przez firme inwestycyjng do KDPW_CCP komunikatow
XML (colr.ins.002.03 Rejestracja zabezpieczenia klienta).

W zwigzku z powyzszymi zamianami, niektdre firmy inwestycyjne pokrywajg ze srodkéw witasnych
wartos$¢é naliczonych depozytéw dodatkowych ,add-on”. W zwigzku zpowyzszym lzba przekazata
do DNO UKNF informacje o sposobie raportowania zabezpieczen w powyzszym przypadku, t;j.
depozyty pokryte przez klienta oraz depozyty add-on bedg wykazywane jako wartosé
whiesionego zabezpieczenia initial margin (niezaleznie od tego, kto pokryt depozyt add-on — klient
czy firma inwestycyjna).
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W komunikatach przekazywanych do KDPW_CCP informujgcych o wysokosci zabezpieczenia
(colr.ins.002.03) w polu InitIMrgnPstd bedzie prezentowana suma wartosci: depozyt pokryty
przez klienta oraz depozyty add-on pokryte ze Srodkéw wiasnych firmy inwestycyjnej jako
wartosé wniesionego zabezpieczenia.

W pismie IDM wskazata, ze w przypadku uwag do powyzszego rozwigzania, zwraca sie z prosbg
o wskazanie w jakim zakresie firmy inwestycyjne pokrywajgce depozyty add-on ze srodkéw
wtasnych powinny zmodyfikowac¢ swoje podejscie.

W odpowiedzi na nasze pismo DNO UKNF, potwierdzit prawidtowos$¢é naszego rozwigzania.
3.11. Problemy firm inwestycyjnych zwigzane z dyscypling rozrachunku

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 1 lutego 2022 r. Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie
dyscypliny rozrachunku, a takie w zwigzku z pojawiajacymi sie sygnatami z problemami
z implementacjg w/w rozporzgdzenia, DNO UKNF zwrdcit sie do IDM o zebranie i zgtoszenie
ewentualnych zagadnien, ktére wymagajg wyjasnienia, aby poruszy¢ je w trakcie dyskusji na
posiedzeniu dziatajgcego przy ESMA komitetu PTSC, ktdry zajmuje sie tematykg implementacji
i stosowania ww. rozporzadzenia.

Izba po konsultacjach zebrata i przekazata do Komisji kilkanascie przyktadéw probleméw z jakimi
spotykajg sie jej Cztonkowie.

3.12. Raportowanie FINREP

W zwigzku z powstatg wsréd Cztonkéw Izby Domow Maklerskich watpliwoscig dot. raportowania
FINREP przez firmy inwestycyjne (inne niz mate i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne -
klasa 2 z IFR) Izba zwrdcita sie do DFI UKNF z prosba o przekazanie stanowiska czy w ww. sytuacji
wystepuje obowigzek raportowy.

W odpowiedzi na nasze pismo DFI wskazat, ze w chwili obecnej wszystkie domy maklerskie
pozostajg poza zakresem podmiotowym raportowania FINREP.

3.13. Platforma Zréwnowazonych Finanséw

W listopadzie odbyto sie w Ministerstwie Finanséw inauguracyjne spotkanie Platformy
Zréwnowazonych Finanséw z udziatem przedstawicieli instytucji rynku kapitatowego (m.in. UKNF,
ZBP, IZFiA, IDM, GPW,PFR, NBP, PIU, BGK) wiceministra Artura Sobonia oraz Kataryny Szwarc —
Petnomocniczki Ministra Finanséw ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego. Podczas spotkania
szef projektu Wojciech Lewandowski (Wise Europa) przedstawit cele projektu, jakimi sg okreslenie
strategicznych kierunkéw dla rozwoju zrownowazonych finansow w Polsce, ktére stang sie
przedmiotem dalszych intensywnych prac grup roboczych oraz dziatan wtasciwych instytucji.

Nastepnie wybrano wspotprzewodniczacych Platformy: Katarzyne Swarc oraz Kamila
Wyszkowskiego reprezentujgcego UN Global Compact Network Poland.

Trwa powotanie grup roboczych oraz wybdr ekspertéw do konkretnych obszaréw.
3.14. Grupa robocza ds. wdrazania SRRK

W 2022 r. odbyto sie szereg spotkan w ramach prac grupy roboczej, w ktorej aktywnie uczestnicza
przedstawiciele IDM.

Podczas spotkania z Panig Poset Andzelikg Mozdzanowska Postankag do Parlamentu Europejskiego
i cztonkinia Komisji ECON, przedstawione zostaty kluczowe wyzwania dla realizacji Strategii
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Rozwoju Rynku Kapitatowego oraz uwagi uczestnikdw polskiego rynku do Europejskiego
Standardu Zielonych Obligacji (EU Green Bond Standard), ktérego Pani Poset jest sprawozdawcy
pomocniczym (shadow rapporteur). Zaprezentowany zostat takze raport , Perspektywy rozwoju
rynku zielonych obligacji w Polsce” przygotowany dla Ministerstwa Finanséw przez KPMG Polska.

Podczas spotkania w sprawie gold-platingu zaprezentowane zostaty wnioski z raportu ,Gold-
plating w prawie polskiego rynku kapitatowego”, przygotowanego przez CFA Society Polska.
Uczestnicy spotkania, w tym przedstawiciele Ministerstwa Finanséw i Komisji Nadzoru
Finansowego, dyskutowali tez na temat definicji gold-platingu i mozliwych dziatan majacych na
celu jego wyeliminowanie.

W dniu 28 lutego 2022 r.. odbyto sie spotkanie przedstawicieli Grupy Roboczej SRRK ds.
miedzynarodowych z Prof. Danutg Huebner, Postankg do Parlamentu Europejskiego i cztonkinig
Komisji ECON.

Spotkanie dotyczyto przede wszystkim reformy Rozporzgdzenia MiFIR, w sprawie ktérej Pani
Poset jest sprawozdawcg. Podczas spotkania przedstawione zostaty takze kluczowe cele Strategii
Rozwoju Rynku Kapitatowego. Udziat w nim wzieli przedstawiciele uczestnikéw polskiego rynku
kapitatowego (w tym IDM) i Komisji Nadzoru Finansowego — cztonkowie Grupy Roboczej, a takze
Petnomocniczka Ministra Finanséw ds. SRRK, Katarzyna Szwarc i Dyrektor Departamentu
Wspotpracy Miedzynarodowej w Ministerstwie Finansow, Patryk toszewski.

W zwigzku z obowigzkiem wynikajgcym z SRRK (,w odniesieniu do instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie nalezy przeanalizowaé kwestie poziomu kosztéw
rynkowych”) Ministerstwo Finanséw we wspodtpracy z UKNF przygotowato analize kosztow
rynkowych na rynku kapitatowym w Polsce w odniesieniu do kosztéw infrastruktury, kosztow
instytucji posredniczacych a takze kosztéw posrednich.

Wyniki ww. analizy zostaty przedstawione Grupie Roboczej Rady Rozwoju Rynku Finansowego ds.
Kosztdw Rynkowych we wrzesniu w celu wywotania szerszej dyskusji na temat mozliwosci
obnizenia kosztéw rynkowych w Polsce i dostepnych ku temu instrumentéw. Wyniki analizy
zostaty takze opublikowane w Monitorze SRRK.

W celu konsultacji analizy z przedstawicielami firm inwestycyjnych w sierpniu odbyto sie
spotkanie Katarzyny Szwarc oraz Macieja Bitnera, Eksperta w Departamencie Analiz
Ekonomicznych UKNF, ktéry jest autorem dokumentu z przedstawicielami Cztonkéw IDM oraz jej
Zarzadem. Podczas spotkania oméwiono dokument zawierajgcy wstepne wyniki analizy
i ustalono, ze konieczny jest cykl indywidualnych spotkan autora analizy z przedstawicielami
poszczegdblnych firm inwestycyjnych w celu weryfikacji danych zawartych w dokumencie.

Dokument zostat oméwiony podczas dorocznego spotkania wyzszej kadry kierowniczej cztonkéw
Izby.

3.15. Rynek CFD

Powotana w ramach prac lzby grupa robocza zajmowata sie wypracowaniem rozwigzan
pozwalajgcych na funkcjonowanie firm inwestycyjnych po wprowadzeniu przez UKNF Krajowej
interwencji produktowej na rynku OTC Derywatow. lzba monitorowata i zgtaszata do KNF
przypadki prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na rynku FX z naruszeniem przepiséw prawa.

3.16. Propozycje wymagan dla tytutéw autoryzowanych pracownikéw firm inwestycyjnych

Grupa Robocza dot. wspdlnej (CFA, IDM, IZFiA, SNIF i ZBP) propozycji wymagan dla tytutow
autoryzowanych pracownikéw firm inwestycyjnych zakonczyta w 2022 r. prace nad propozycjg
usystematyzowania i doprecyzowania wymogéw kwalifikacyjnych dotyczgcych swiadczenia ustug
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opisanych w art. 82a ustep 1 punkt 1 i 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Propozycja odnosi sie wytgcznie do wymagan kwalifikacyjnych i nie wchodzi w obszar uprawnien
do osobistego $wiadczenia ustugi doradztwa finansowego przypisanych kwalifikacjom
regulowanym czyli licencjom.

Dokument przedstawiajgcy wynik prac przekazano Przewodniczgcemu UKNF w celu akceptacji
wypracowanej propozycji i z prosbg o zwrécenie sie do Ministerstwa Finanséw o ustanowienie
»wykazu tytutéw naukowych i zawodowych” jako mozliwego trybu potwierdzania wymaganych
kwalifikacji, zgodnie z § 42.2 Rozporzadzenia MF w sprawie szczegdtowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankdédw powierniczych.

3.17. Aktualizacja standarddéw lzby

Rada Domow Maklerskich dokonata przegladu Standardow Izby. W wyniku tego przegladu, w dniu
7 grudnia 2022 r. Rada postanowita zaktualizowaé nastepujgce Standardy:

e ,0Ogdlne zasady zarzadzania konfliktem interesdw”, ktére zastepujg dotychczas
obowigzujgce ,0gdlne zasady zarzadzania konfliktem intereséw” oraz ,Regulamin
zarzadzania konfliktami intereséw”,

e ,Standard regulacji dotyczacy zawierania transakcji osobistych”, ktéry zastepuje
dotychczas obowigzujacy ,Standard regulacji dotyczacy zasad inwestowania przez osoby
powigzane z firmg inwestycyjng na rachunek wtasny lub na rachunek osoby bliskiej”.

Ponadto, Rada postanowita uchylié¢ nastepujgce Standardy:
e ,Standard oceny odpowiedniosci ustugi maklerskiej do indywidualnej sytuacji Klienta”,

e ,Standard procedury przeciwdziatania oraz ujawniania przypadkéow manipulacji
instrumentami finansowymi”,

e ,Standard wzorcéw umownych stosowanych w domach maklerskich”,
e ,0godlne zasady zarzadzania konfliktem interesow”,
e ,Regulamin zarzadzania konfliktami interesow”,

e ,Standard regulacji dotyczacy zasad inwestowania przez osoby powigzane z firmg
inwestycyjng na rachunek wtasny lub na rachunek osoby bliskiej” 29.01.07

Zaktualizowana lista standardéw udostepniona jest na stronie internetowej Izby.
3.18. Spotkanie kierownictwa Cztonkéw IDM

W dniach 6-7 pazdziernika odbyto sie coroczne Spotkanie kierownictwa biur i doméw maklerskich
Cztonkéw IDM w Serocku.

W spotkaniu wzieli udziat przedstawiciele:

e Ministerstwa Finanséw (Katarzyna Szwarc - Petnomocniczka MF ds. wdrazania SRRK,
Krzysztof Kopera — Naczelnik Wydziatu Rynku Kapitatowego Departament Rozwoju Rynku
Finansowego),

e UKNF (Rafat Mikusifski Z-ca Przewodniczacego, Agata Gawin - Dyrektor Departamentu
Firm Inwestycyjnych, Marta Ktosifiska — Z-ca Dyrektora DIF),

e KDPW (Prezes Maciej Trybuchowski, Wiceprezes Stawomir Panasiuk, Pawet Gérecki),
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3.19.

GPW (Agnieszka Filip - Dyrektor Dziatu Rozwoju Systemoéw, Filip Duszczyk - Dyrektor
Dziatu Rozwoju Rynku, Piotr Stasiak, Piotr Demczuk i Dariusz Kutakowski Doradca Zarzadu
GPWds. WATS).

Konferencja Compliance IDM

W dniu 17 listopada odbyta sie coroczna Konferencja Compliance Izby Doméw Maklerskich.

Do wystgpien zaproszono m.in. przedstawicieli UKNF, ZBP, IZFiA oraz kancelarii prawnych

wspotpracujgcych z IDM.

Podczas Konferencji zaprezentowano m.in.:

3.20.

9.

Wytyczne EBA dot. AML Officerow (A. Otto — Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. i D.
Pigtek — XTB S.A.),

Ochrone sygnalistéw — jak nie wdraza¢ whistleblowingu w firmie inwestycyjnej (K. Majer-
Gebska — Kancelaria Sadkowski i Wspdlnicy s.k.),

Obecny stan prac legislacyjnych dotyczacych rynku kapitatowego oraz priorytety na
nastepne 12 miesiecy (K. Kopera — Ministerstwo Finansow),

ESG w firmach inwestycyjnych oraz zielone obligacje — ujecie dystrybucyjne i produktowe
(M. Karwasinski, J. Szpringer, K. Czyzewski - Kancelaria Karwasinski Szpringer i Wspdlnicy)

Panel dot. ESG z udziatem: dyrektor Agaty Gawin — UNKF, Prezes M. Rusewicz — IZFiA,
mec. lzabeli Gérnickiej — Michael/Strom Dom Maklerski S.A., dyrektora Norberta
Jeziolowicza — ZBP oraz mec. tukasza tyczko — PwC Legal.

Grupy Robocze Izby Doméw Maklerskich 2022

Grupa ds. biezacych problemdéw regulacyjnych FlI — biezacy kontakt z Komisjg Nadzoru
Finansowego oraz z Ministerstwem Finanséw celem wypracowania wspdlnych,
optymalnych rozwigzan do aktow prawa krajowego;

Grupa robocza ds. Cyberbezpieczenstwa - wypracowanie, wzorem ZBP, rekomendacji
i wytycznych, dotyczgcych zasad stosowania tzw. ,aktywnych linkdw”, ,prostych haset”
i ,uwierzytelniania wielosktadnikowego”. Grupa robocza opierajgc sie o dokument ZBP
stworzyta wiasny standard odpowiadajgcy potrzebom firm inwestycyjnych.

Grupa robocza ds. AML - stworzenie odpowiednika dla firm inwestycyjnych
wypracowanego przez ZBP standardu dot. ustalania beneficjenta rzeczywistego.

Grupa robocza ds. ESG — wsparcie cztonkdéw Izby we wdrazaniu przepisow dyrektywy
unijnej. Czes¢ prac prowadzona byta wspdlnie z ZBP i IZFiA.

Grupa ds. Jednolitej Licencji Bankowej — wypracowanie korzystnych dla naszej branzy
zasad organizacyjnego wydzielenia dziatalnosci maklerskiej banku w zwigzku
z planowanymi zmianami przepisow.

Grupa robocza ds. Stanowiska UKNF w sprawie oceny emitenta — wymiana doswiadczen
pomiedzy Cztonkami IDM.

Grupa ds. opracowania dobrych praktyk prezentacji informacji o kosztach i optatach —
prace prowadzone wspdliea z ZBP i KNF.

Grupa ds. OTC, wspotpraca z UKNF w celu skalibrowania krajowej interwencji
produktowej;

Grupa ds. wspétpracy z KDPW i KDPW CCP oraz z Zespotem doradczym KDPW;

10. Grupa ds. CRS/ FATCA — wypracowanie wspdlnych standardéw z ZBP, PIU i IZFiA;

23



3.21. Wspétpraca z Komisja Nadzoru Finansowego

W 2022 r. kontynuowalismy wspdtprace naszego Srodowiska z UKNF w tym m.in. cykliczne
spotkania przedstawicieli firm inwestycyjnych z pracownikami DFI UKNF, ktére dotycza biezgcych
probleméw regulacyjnych biur i domdéw maklerskich.

KNF stosowat réwniez zasade konsultacji ze srodowiskiem przed publikacjg wytycznych lub
stanowisk Komisji. Wszelkie uwagi zgtoszone w procesie konsultacji byty omawiane podczas
specjalnie dedykowanych spotkan.

Na biezgco prowadzone byty konsultacje Izby z przedstawicielami UKNF w sprawach istotnych dla
funkcjonowania firm inwestycyjnych (add-ony, raportowanie transakcji funduszy inwestycyjnych,
ESG, WIRON).

Cztonkowie IDM, za posrednictwem Izby, uczestniczyli w konsultacjach projektowanych regulacji
w tym:

e Konsultacje projektu Stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
wykorzystywania medidow spotecznosciowych przez podmioty nadzorowane oraz osoby
zatrudnione w tych podmiotach

e Stanowisko Urzedu KNF w sprawie oceny emitenta.

Ponadto w 2022 roku Zarzad lzby i przedstawiciele Rady IDM uczestniczyli w szeregu spotkan
z Wtadzami Komisji Nadzoru Finansowego oraz kierownictwem Departamentéw UKNF
odpowiedzialnych za nadzér nad rynkiem kapitatowym. W trakcie spotkan omawiane byty m.in.
nastepujgce tematy:

e ESG;
e Wprowadzenie WIRON;
e Wprowadzenie ,add-ondw;
3.22. Wspdtpraca z Ministerstwem Finanséw

W 2022 roku przedstawiciele Izby brali udziat w spotkaniach z przedstawicielami Ministerstwa
Finanséw, m.in. z Ministrem Arturem Soboniem oraz przedstawicielami Departamentu Rozwoju
Rynku Finansowego w tym z Dyrektor Katarzyng Przewalska.

W trakcie spotkarh omawiane byty m.in. nastepujgce tematy:
e Jednolita licencja bankowa;
e Warzywniak;
e Realizacja Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego.

3.23. Wspdlpraca z Gietdg Papierow Wartosciowych S.A. i Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A.

W 2022 roku Izba wspotpracowata z GPW i KDPW m.in. przy nastepujgcych zagadnieniach:
e Harmonogram wdrozenia WATS;
e Dyscyplina rozrachunku;
e Zmiany w Regulaminach KDPW i KDPW CCP;
e \Wdrazanie CSDR 2;

e Rozwigzania chmurowe GPW.
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3.24. Wspétpraca z EFSA

Izba jest Cztonkiem European Forum of Securities Associations (EFSA). Spotkania Cztonkdéw sa
poswiecone omoéwieniu biezgcych problemdw regulacyjnych i praktycznych firm inwestycyjnych
w poszczegdlnych krajach oraz wymianie doswiadczenn dotyczacych zaréwno funkcjonowania
instytucji rynku jak i zasad wspétpracy z krajowymi organami nadzoru. Spotkania w 2022r.
odbywaty sie zaréwno w formie zdalnej jak i fizycznie i dotyczyty gtownie funkcjonowania firm
inwestycyjnych.

W dniu 11 lutego br. odbyto sie zorganizowane przez Izbe spotkanie przedstawicieli EFAMA
(European Fund and Asset Management Association) i ESMA (European Forum of Securities
Associations), do ktdrego nalezy IDM z Panig Poset Danutg Hubner, ktdra jest postem
sprawozdawcg MIFID |1l Review. Podczas spotkania omodwione zostaty priorytety firm
inwestycyjnych w kontekscie rewizji MiFID I

3.25. Wspédtpraca z Zespotem Doradczym KDPW

Zadaniem lzby jest uzyskanie od firm inwestycyjnych opinii nt. zmian jakie planuje wprowadzi¢
Zarzad KDPW w swoich regulacjach. Informacje sg przekazywane do przedstawicieli IDM
w Zespole Doradczym.

4. DZIAtALNOSC EDUKACYJNA IZBY

Izba Domoéw Maklerskich w 2022 roku kontynuowata dziatalno$¢ szkoleniowa dla pracownikow
instytucji finansowych.

W 2022 roku Izba przeszkolita ponad 400 oséb.
4.1.  Szkolenia
1. Istotne biezgce kwestie podatkowe zwigzane przede wszystkim z tzw. Polskim tadem;
2. Najnowsze zmiany regulacyjne w dziatalnosci firm inwestycyjnych;
3. Nowe produkty inwestycyjne w ofercie firm inwestycyjnych
4. DLT Pilot Regime — spotkanie warsztatowe
5. Warsztat — ustalanie beneficjenta rzeczywistego
6. Szkolenie dot. ustalania beneficjenta rzeczywistego
7. ESG w Firmie Inwestycyjnej
8. Warsztat KIR — zasady raportowania SINF
9. Konflikty intereséw i tajemnica zawodowa w firmie inwestycyjnej

10.Roszczenia klientéw detalicznych wobec firm inwestycyjnych - potencjalne zarzuty,
sposoby rozstrzygania, aktualne trendy w orzecznictwie

11.Firma inwestycyjna w dobie cyfrowych wyzwan — kwestie regulacyjne obszaru IT i relacje
z dostawcami ustug informatycznych

12.0bowigzki cztonkéw rad nadzorczych oraz zarzaddw firm inwestycyjnych w sSwietle
wytycznych EBA w sprawie strategii i procedur zarzgdzania zgodnoscig z przepisami oraz
roli i obowigzkéw pracownika ds. Zgodnosci z przepisami AML/CFT
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4.2.  Szkolenia e-learningowe w zakresie realizacji obowigzku firm inwestycyjnych dot.
weryfikacji wiedzy Pracownikéw, zgodnie z art. 82a ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (MIFiD Il) oraz RODO

W 2022 roku Izba udostepniata system e-learningowy w ramach kolejnego okresu
subskrypcyjnego umozliwiajgc firmom inwestycyjnym realizacje obowigzkdw biezgcego szkolenia
pracownikéw wynikajgcych z regulacji prawnych.

System e-learningowy Izby dziatat obstugujac klientéw zaréwno cztonkdw lzby jak i domy
maklerskie spoza Izby.

Program szkolen zostat wzbogacony o nowe elementy zwigzane ze zmianami krajowego otoczenia
prawnego.

Prowadzona przez lzbe platforma e-learningowa daje mozliwos¢ okredlenia przez pracodawce
zakresu szkolenia poprzez wybdr sposrdd kilkunastu sekcji szkoleniowych dotyczgcych ustug
i instrumentéw finansowych, aby umozliwi¢ dostosowanie zakresu szkolenia do ustug
Swiadczonych przez dang instytucje finansowa i zakresu obowigzkéw kierowanego na szkolenie
pracownika.

Kazdy pracownik musi przejs¢ szkolenie wstepne opisujgce podstawowe zasady obstugi klienta
zgodnie z regulacjami MIFID Il. Po przejsciu szkolenia wstepnego pracownik moze przystgpi¢ do
testu weryfikujgcego jego wiedze w zakresie ustug i instrumentéw finansowych zgodnie
z zakresem okreslonym przez pracodawce. W przypadku nie zaliczenia testu, pracownik musi
przejs¢ szkolenie z danego zakresu i ponownie przystgpié do catego testu.

Pytania do testu sg wybierane z bazy obejmujacej blisko 750 pytan o réznym poziomie trudnosci,
w zaleznosci od tego czy pracownik informuje czy tez doradza klientom.

Oproécz pytan z zakresu wskazanego przez pracodawce, test obejmuje pytania dotyczace
problematyki manipulacji rynkowych i przeciwdziatania praniu pieniedzy.

Izba wystawia firmie inwestycyjnej zaswiadczenie, ze wskazani pracownicy dysponujg wiedza
i kompetencjami, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w okreslonym przez pracodawce zakresie ustug i instrumentéw finansowych.

Oprdécz modutu szkolenia z zakresu MIFID 1l system e-learningowy lzby zawiera Modut RODO.

Szkolenie RODO jest zakonczone testem, do ktérego mozna przystgpi¢ po przejsciu wszystkich
sekcji szkolenia. W bazie znajduje sie ponad 100 pytan testowych. Po zaliczeniu testu system
umozliwia pracownikowi pobranie certyfikatu poswiadczajacego zaliczenie szkolenia. Podmioty
korzystajace z systemu elearningowego IDM mogg zdecydowac czy kierujg pracownikéw tylko do
MIFID Il, tylko do RODO lub tacznie do obu testéw.

5. PUBLICZNA PROMOCJA KLUCZOWYCH TEMATOW DLA RYNKU KAPITALOWEGO | ROLI
DOMOW MAKLERSKICH

W 2022 roku Izba kontynuowata dziatalnos¢ budowania Swiadomosci publicznej na temat roli firm
inwestycyjnych i rynku kapitatowego w pozyskiwaniu kapitatu dla przedsiebiorstw poprzez
publikacje, opracowania tematyczne, organizacje konferencji programowych, udziat
w konferencjach i dyskusjach panelowych.

Izba formutowata, w imieniu Srodowiska, publiczne opinie w zakresie rozwigzan czy praktyk
istotnych z punktu widzenia rozwoju rynku kapitatowego i ochrony intereséw domoéw maklerskich
i inwestorow. Brata réwniez udziat w integrowaniu uczestnikow rynku i budowaniu platformy
wypracowywania wspélnych stanowisk i ekspertyz w tematach istotnych dla rynku kapitatowego.
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5.1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.
24.

Stanowiska / Pisma

Pismo IDM dot. zasad raportowania do ARM transakcji dokonywanych na rachunek funduszu
inwestycyjnego, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

Pismo IDM dot. propozycji Izby zmian prawnych wprowadzajgcych zielone obligacje,
skierowane do Ministerstwa Finansdw;

Pismo IDM dot. zmiennych sktadnikédw wynagrodzen, skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego;

Pismo IDM dot. stosowania wymogdw art. 18 ust 2 MAR, skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego;

Pismo IDM dot. watpliwosci co do zasad stosowania przepiséw dot. oferty publicznej dla
inwestorow kwalifikowanych, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

Pismo IDM dot. raportowania add-on w kontekscie przepiséw EMIR, skierowane do Komisji
Nadzoru Finansowego;

Pismo IDM zawierajgce uwagi do projektu ustawy o zmianie ustawy o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym, skierowane do
Ministerstwa Finansow;

Wspdlne pismo 6 Izb gospodarczych w sprawie e-doreczen, skierowane do Ministerstwa
Finanséw;

Pismo IDM dot. nadmiernych obowigzkéw raportowych firm inwestycyjnych, skierowane do
Komisji Nadzoru Finansowego;

Pismo IDM dot. ochrony srodkow pienieznych klientdw poprzez wytaczenie z masy upadtosci
firm inwestycyjnych bedgcych domami maklerskimi oraz bankami prowadzgcymi dziatalnosé
maklerska, skierowane do Ministerstwa Finanséw;

Pismo IDM przekazujgce Standard lzby w zakresie Cyberbezpieczeristwa firm inwestycyjnych
w obszarze stosowania aktywnych linkéw i prostych haset, skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego;

Pismo IDM w sprawie watpliwosci co do stosowania Art. 3 ust. la ustawy o ofercie,
skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

Pismo IDM w sprawie stosowania przez firmy inwestycyjne dyscypliny rozrachunku,
skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

Pismo IDM stanowigce stanowisko oraz propozycje lzby Doméw Maklerskich dotyczace zasad
organizacyjnego wydzielenia dziatalnosci maklerskiej banku, skierowane do Komisji Papieréw
Wartosciowych;

Wspdlne pismo IDM i ZBP z zatgczonym dokumentem ,Pierwsze wyjasnienia interpretacyjne
dot. wybranych zagadnien wigczania czynnikédw ryzyka i preferencji w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju do $wiadczenia ustug maklerskich, skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego;

Pismo IDM z uwagami co do stosowania zasad dot. wezwan, skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego;

Pismo IDM z uwagami do ustawy o centralnej informacji emerytalnej, skierowane do
Ministerstwa Cyfryzacji;

Pismo IDM w sprawie zmian w przepisach prawa w zwigzku z ograniczeniami dot. emisji
gietdowych praw pochodnych — certyfikatéw turbo, skierowane do Ministerstwa Finansow;
Pismo IDM z uwagami do ustawy o Rzeczniku finansowym, skierowane do Ministerstwa
Finansow.

Pismo IDM w sprawie problemoéw firm inwestycyjnych z interpretacjg przepiséw dot.
obowigzku raportowania FINREP, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego;

Pismo IDM w sprawie problemoéw z wdrazaniem przez firmy inwestycyjne ESG, skierowane do
Komisji Nadzoru Finansowego;

Pismo IDM w sprawie problemoéw z wdrazaniem przez firmy inwestycyjne ESG, skierowane do
Ministerstwa Finanséw;

Pismo IDM w sprawie harmonogramu wdrozenia WATS, skierowane do GPW;

Wspdlne pismo IDM i ZBP w sprawie odpowiedzi na pismo obu Izb dot. ESG, skierowane do
Komisji Nadzoru Finansowego;
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25. Pismo IDM z uwagami do projektu ustawy o zmianie niektdérych ustaw w zwigzku z
zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku,
skierowane do Ministerstwa Finansow;

26. Pismo IDM z uwagami do zmiany przepiséw UE dot. zachet, skierowane do ESMA;

27. Pismo IDM z uwagami do projektu ustawy o SINF, skierowane do Ministerstwa Finansow;

5.2. Konferencje IDM w 2022 r.
27.1.1. XXIl Konferencja Izby Doméw Maklerskich 15-18 maja 2022 r.

XXl Konferencja Izby Domoéw Maklerskich odbyta sie w dniach 15 - 18 maja 2022 r. w hotelu
Bukovina w Bukowinie Tatrzanskiej.

Tematem przewodnim konferencji byto: ,RYNEK KAPITALOWY WOBEC PRZEMIAN
GOSPODARCZYCH XXI WIEKU | WYZWAN ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU”.

XXIl Konferencja IDM uzyskata patronat honorowy Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,
Andrzeja Dudy. W dniach 15-18 maja br. gosciliimy w Bukowinie Tatrzanskiej czotowych
przedstawicieli rynku kapitalowego — inwestorédw, spétek gietdowych, domoéw maklerskich,
bankéw, organdw rzadowych, gietd i instytucji rozliczeniowych, organizacji biznesowych
i samorzadowych. Prelekcje otwierajgcg spotkanie poprowadzit prof. tukasz Hardt, byty cztonek
Rady Polityki Pienieznej. Swoje wystgpienia zaprezentowali takze Jacek Jastrzebski,
Przewodniczagcy Komisji Nadzoru Finansowego, Rafat Mikusinski, Zastepca Przewodniczgcego
Komisji Nadzoru Finansowego, Artur Sobon, Sekretarz Stanu w Ministerstwie Finanséw, Katarzyna
Szwarc, Petnomocnik Ministra Finanséw ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, Ministerstwo
Finansow; Pawet Borys, Prezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju.

Podczas konferencji odbyto sie 13 paneli dyskusyjnych:

1. Wyzwania makroekonomiczne i ich wptyw na rozwdj gospodarczy i sytuacje na rynkach
w Polsce.

2. Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego — wyzwania na obecnym etapie.
3. Edukacja - budowanie swiadomosci finansowej inwestoréw.

4. 7Zrodta wiedzy wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w czasie
transformacji cyfrowej i wstrzgséw na rynku.

5. Kim sg dzi$ inwestorzy indywidualni, jak ich utrzymad i jak sie z nimi komunikowac.
6. Wyscig technologiczny warunkiem zrownowazonego rozwoju rynku kapitatowego.

7. Rynek kapitalowy kotem zamachowym zréwnowazonego rozwoju polskich
przedsiebiorstw.

8. Profil inwestora odpowiedzialnego spotecznie i srodowiskowo — co powinniSmy o nim
wiedziec¢ i jak mu doradzaé?

9. Doswiadczenia w zakresie inwestycji w fundusze Private Equity — szanse i ograniczenia.
10. 30 lat Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce i co dalej - szanse i bariery rozwoju.
11. Projekty technologiczne dla rynku VC — luka kapitatowa czy luka projektowa?

12. Skad sie wezmg przyszli czempioni polskiej gospodarki?

13. Debata szeféow firm inwestycyjnych — Szanse i wyzwania dla krajowej branzy firm
inwestycyjnych.

3 warsztaty tematyczne:
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1. User Experience a nowe mozliwosci budowania oferty produktowej w firmie
inwestycyjne;j.

2. Zarzadzanie ryzykiem ESG w TFI, firmach inwestycyjnych i spétkach publicznych.
3. Przysztosc technologii aplikacji maklerskich w kontekscie nowej platformy gietdowe;j.
oraz 7 prezentacji:

1. Retail Investing 3.0, czyli dokad zabierze nas trzecia rewolucja wséréd inwestorow
indywidualnych.

WATS — Nowy system transakcyjny GPW.

Wykorzystanie sztucznej inteligencji — szanse i wyzwania.

Profil inwestora odpowiedzialnego spotecznie i Srodowiskowo.
Doswiadczenia w zakresie inwestycji w fundusze Private Equity.

30 lat Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce.

N o v s~ W N

Whioski ze szczytu cyfrowego ONZ IGF, a kierunki inwestycji w nowoczesne technologie.

Podczas pierwszego dnia konferencji rozdano nagrody Badania relacji inwestorskich w spotkach z
WIG30, wspdlnej inicjatywy Izby Domoéw Maklerskich oraz Gazety Gietdy i Inwestoréw ,,Parkiet”,
ktorej celem jest wyrdznienie spétek o najwyzszych standardach komunikacji z rynkiem.

Najlepsze relacje inwestorskie w spétkach WIG 30 wedtug inwestoréw instytucjonalnych:
| miejsce — Grupa Kety S.A.

Il miejsce — LPP S.A.

lll miejsce — Asseco Poland S.A.

Najlepsze relacje inwestorskie w spotkach WIG 30 wedtug inwestoréw indywidualnych
(czytelnikow Parkietu):

I miejsce — KGHM Polska Miedz S.A.

Il miejsce — PZU S.A.

Il miejsce — Tauron Polska Energia S.A.

27.1.2. Konferencja Compliance lzby Domoéw Maklerskich ,Biezagce problemy instytucji
finansowych zwigzane z nowymi regulacjami” 17 listopada 2022 r.

W dniu 17 listopada 2022 r. IDM zorganizowata Konferencje Compliance IDM ,,Biezgce problemy
instytucji finansowych zwigzane z nowymi regulacjami”.

Konferencja Compliance IDM to jedno z najwazniejszych spotkan czotowych przedstawicieli rynku
kapitatowego podczas ktérego poruszane sg bieigce tematy majace istotny wptyw na
bezpieczenstwo funkcjonowania naszego rynku. Jest ona skierowana jest do: dyrektoréw
i pracownikéw departamentéow prawnych, compliance, zarzgdzania ryzykiem, audytorow
wewnetrznych, specjalistow z zakresu compliance w firmach inwestycyjnych, bankach oraz
pozostatych instytucjach finansowych.

Podczas konferencji odbyty sie nastepujgce prezentacje:

1. ,Wytyczne EBA dot. AML oficerow” - Andrzej Otto — Dyrektor Biura Kontroli i Nadzoru,
Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. i Dariusz Pigtek — AML/CFT Manager, XTB S.A.

2. ,,Ochrona sygnalistow — jak nie wdrazaé whistleblowingu w firmie inwestycyjnej” —
Katarzyna Majer-Gebska — Adwokat, Koordynator Dziatu Prawa Rynku Kapitatowego,
Kancelaria Sadkowski i Wspdlnicy sp. k.
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3. ,Obecny stan prac legislacyjnych dotyczgcych rynku kapitafowego oraz priorytety na
nastepne 12 miesiecy” — Krzysztof Kopera — Naczelnik Wydziatu Rynku Kapitatowego
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego, Ministerstwo Finanséw.

4. ,ESG w firmach inwestycyjnych oraz zielone obligacje — ujecie dystrybucyjne
i produktowe” — Michat Karwasinski — Radca Prawny, Partner; Jakub Szpringer — Radca
Prawny, Partner i Kacper Czyzewski — Radca Prawny, z Kancelarii Karwasinski Szpringer i
Wspdlnicy.

oraz panel dyskusyjny dot. ESG w ktdrym uczestniczyli: Agata Gawin — Dyrektor Departamentu
Firm Inwestycyjnych, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego; lzabela Gdérnicka — Radca Prawny,
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.; Norbert Jeziolowicz — Dyrektor Zespotu Bankowosci
Detalicznej i Rynkéw Finansowych, Zwigzek Bankéw Polskich; tukasz tyczko — Counsel, Radca
Prawny, PwC Legal; Matgorzata Rusewicz — Prezes Zarzadu, lzba Zarzadzajgcych Funduszami i
Aktywami, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych. Panel moderowata Katarzyna Kacprzak —
Radca Prawny, Izba Domoéw Maklerskich

W konferencji udziat wzieto 70 oséb.
27.2. Newsletter IDM

W 2022 r. Izba kontynuowata przesytanie do swoich Cztonkédw miesiecznego newslettera IDM
zawierajgcego informacje o dziatalnosci Izby oraz monitoring przepisdw prawa i stanu proceséw
legislacyjnych. W informacji zawarte sg szczegdty na temat biezacych prac Izby w danym miesigcu,
szkolen, spotkan, waznych wydarzen dla rynku kapitatowego. Przesytany monitoring jest zbiorem
projektéw ustaw krajowych i europejskich oraz informacjg o ich aktualnym etapie procedowania.
Monitoring przepisow prawa i jest sporzadzany przez radce prawnego lzby (do wrzesnia przez
Kancelarie Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy sp. j.)

27.3. lzba w mediach

Jedng z form wyrazania stanowisk i opinii jakg stosuje Izba jest nasza obecnos¢ w mediach.
W 2022 roku pojawito sie tagcznie 827 informacji o Izbie (prasa, tv, portale internetowe), w ktdrych
zawarte byty miedzy innymi wypowiedzi Prezesa Zarzadu lzby oraz Cztonkéw Rady Domoéw
Maklerskich.

28. WAZNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWE)
28.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDM

W dniu 17 stycznia 2023 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cztonkéw lzby
Domoéw Maklerskich w sprawie uzupetnienie sktadu Rady Doméw Maklerskich.

NWZ IDM powotato pana Marcina Wlazto Dyrektora Biura Maklerskiego Pekao na Cztonka Rady
Doméw Maklerskich.

28.2. XXl Konferencja Rynku Kapitatowego IDM 1 — 4 marca 2023 r.

XXIll Konferencja Rynku Kapitatowego IDM odbyta sie w dniach 1 —4 marca 2023 r. w hotelu
Bukovina w Bukowinie Tatrzanskiej.

Tematem przewodnim konferencji byto: ,,UCZESTNICY RYNKU KAPITALOWEGO WOBEC WYZWAN
WSPOLCZESNEJ GOSPODARKI”.

Gosciem specjalnym konferencji byt Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej Andrzej Duda. W
konferencji wzieli udziat, miedzy innymi, Jacek Jastrzebski Przewodniczacy Komisji Nadzoru
Finansowego, Artur Sobon, Wiceminister Finanséw, Rafat Mikusinski, Zastepca
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego, Katarzyna Szwarc, Petnomocniczka Ministra
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Finanséw ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitalowego, Ministerstwo Finansow, Pawet Borys, Prezes

Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju. XXIII Konferencja Rynku Kapitatowego otrzymata Patronat
Honorowy Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej, Andrzeja Dudy.

Podczas konferencji odbyto sie:

4 debaty:

1.

2.
3.
4.

Debata geopolityczna: ,Szanse dla polskiego rynku kapitatowego i polskiej gospodarki w
odbudowie Ukrainy”,

Debata makroekonomiczna: , Otoczenie makroekonomiczne i jego wptyw na inwestycje”,
Debata inwestoréw: ,,Rynek kapitatowy — wartosc dla inwestordw. Teraz i w przysztosci”,

Debata spoétek gietdowych: ,Rynek kapitatowy — potencjat rozwoju dla spotek”.

6 paneli dyskusyjnych:

1.

5.
6.

Kierunek rozwoju tradycyjnych ustug finansowych dla klientéw detalicznych w obliczu
postepu technologicznego,

Zielone finanse: szanse i wyzwania rynku kapitatowego i jego uczestnikow,
Generacja "Z" na rynkach kapitatowych,

Czy rynek niepubliczny to koto zamachowe rynku publicznego?

Wyzwania technologiczne nowego porzadku,

Mysl globalnie, dziataj lokalnie. GPW na tle trendéw rozwoju rynkéw gietdowych.

12 prezentacji:

1.
2.

8.
9.

Global credit trends, local impact,
Krajowa perspektywa gospodarcza,
Psychologia inwestora, czyli jak to, kim jestesmy wptywa na nasze wybory,

Pogodzenie uzasadnionych interesow emitentéow oraz inwestoréw z perspektywy
amerykanskiej — uwagi dla polskiego ustawodawcy,

Corporate Goverance, nowelizacja KSH — co zmieni na polskim rynku,
What lessons Poland can take from success of the Israeli capital market,

Przymusowa restrukturyzacja jako skuteczne narzedzie zapewnienia stabilnosci systemu
bankowego — case study Getin Noble Bank,

Zdecentralizowane finanse (DE-Fl),

Rynek aktywdéw cyfrowych,

10. GPW na tle trendéw rozwoju rynkow gietdowych,

11. Podsumowanie realizacji SRRK,

12. Czy suwak do ZUS zatopi polski rynek kapitatowy?

3 Warsztaty tematyczne:
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1. Firma inwestycyjna przysztosci — innowacyjne produkty inwestycyjne i nowoczesne kanaty
ich dystrybucji,

2. Problemy i wyzwania instytucji po wejsciu w Zzycie zmian w ustawie o AML
implementujacej 5 dyrektywe AML oraz wytycznych w sprawie AMLRO,

3. DORA - nowe ramy cyberbezpieczenstwa dla rynku kapitatowego.

Podczas pierwszego dnia konferencji rozdano nagrody Badania relacji inwestorskich w spdtkach
z WIG30, wspdlnej inicjatywy Izby Doméw Maklerskich oraz Gazety Gietdy i Inwestoréw ,,Parkiet”,
ktdrej celem jest wyrdznienie spotek o najwyzszych standardach komunikacji z rynkiem.

Najlepsze relacje inwestorskie w spétkach WIG 30 wedtug inwestoréw instytucjonalnych:
I miejsce — LPP S.A.

Il miejsce — Bank Millennium S.A.

lll miejsce — Asseco Poland S.A.

Najlepsze relacje inwestorskie w spoétkach WIG 30 wedtug inwestoréw indywidualnych
(czytelnikow Parkietu):

I miejsce — PZU S.A.

Il miejsce — LiveChat Software S.A.

Il miejsce — PKO Bank Polski S.A.

4 marca 2023 r. odbyly sie IX Mistrzostwa Polski Rynku Kapitatowego w Slalomie Gigancie.

W kategorii narty kobiety zwyciezyly:

I miejsce: Joanna Wrébel — Dyrektor Biura Strategii i Rozwoju, TFI PZU S.A,,

Il miejsce: Natalia Topczewska — Senior Associate, Fitch Ratings,

lll miejsce: Katarzyna Niewinska — Adiunkt w Katedrze Systemoéw Finansowych Gospodarki,
Wydziat Zarzadzania, Uniwersytet Warszawski.

W kategorii snowboard kobiety zwyciezyta:
Walentyna Muszyniska — Event Management Lead, Accenture Polska.

W kategorii narty mezczyini zwyciezyli:

I miejsce: Piotr Dzieciotowski — Analityk, Biuro Maklerskie Banku Handlowego,
Il miejsce: Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu, Izba Domdw Maklerskich,
Il miejsce: tukasz Chyla — Doktorant, Uniwersytet Jagielloriski.

W kategorii snowboard mezczyzni zwyciezyli:

I miejsce: Konrad Wilczak — Associate Director, Senior Banker, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju

Il miejsce: Tomasz Bilczynski — Sustainable Banking Lead, Accenture Polska

Il miejsce: Jarostaw Fuchs — Wiceprezes Zarzagdu, Bank Pekao S.A.

28.3. Kompensacja podatkowa

W reakcji na zgtaszane Cztonkom Izby przez ich klientéw niezadowolenie przestalismy do
Petnomocniczki Ministra Finansdw ds. SRRK pismo, w ktérym Izba wyraza zaniepokojenie planami
wprowadzenia, regresywnych w stosunku do obowigzujacych obecnie przepiséw, zmian w
ustawie o podatku dochodowym od o0séb fizycznych. Zmiany skutkujg wprowadzeniem osobnego
rozliczenia dla celéw podatkowych dochoddw i strat z inwestycji kapitatowych w CFD lub na rynku
forex oraz o wytgczeniu tych inwestycji z mozliwosci kompensaty uzyskanych w roku podatkowym
dochodow i strat z inwestycji w fundusze kapitatowe z dochodami i stratami uzyskanymi z innych
inwestycji kapitatowych.
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W pismie wskazaliSmy, ze w naszej opinii proponowana zmiana stoi w sprzecznosci z zatozeniami
SRRK, zaktadajgcymi znoszenie istniejacych barier w celu zwiekszenia aktywnosci inwestoréw
indywidualnych poprzez rozwéj komplementarnego rynku kapitatowego, na ktérym klienci maja
mozliwos$é korzystania z szerokiej palety instrumentdow finansowych (akcje krajowe i zagraniczne,
obligacje, jednostki i certyfikaty funduszy inwestycyjnych, CFD) oraz budowy optymalnych dla
nich strategii finansowych, w tym tych stosujacych tzw. , hedging”.

28.4. Obecnie klient ma mozliwo$¢ zabezpieczania swojego portfela akcyjnego kontraktami
CFD. Taka strategia inwestycyjna straci sens w momencie wprowadzenia rozdzielnych
zasad podatkowych dla tych instrumentéw. Wyltaczenie inwestycji CFD z obecnie
funkcjonujacego koszyka kompensacji podatkowej to krok w kierunku dyskryminacji
instrumentu finansowego inwestorow indywidualnych oraz krajowych doméw i biur
maklerskich. Podatki — odpowiedZ MF rejestr akcjonariuszy

Zgodnie z ustaleniami ze spotkania w dniu 20 grudnia Departament Podatkéw Dochodowych
Ministerstwa Finanséw przygotowat i przestat do IDM stanowisko ministerstwa dot. statusu
podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy w kontekscie obowigzkéow tzw. pfatnika
technicznego (art. 26 ust. 2c ustawy o CIT). Pismo potwierdza stanowisko Izby, ze podmiot
prowadzacy rejestr akcjonariuszy nie jest ptatnikiem w sytuacji wyptaty dywidendy z akcji
zarejestrowanych w tym rejestrze oraz ze podmioty prowadzgce rejestr akcjonariuszy nie sg
obowigzane do sporzgdzania PIT-8C.

28.5. Martwe rachunki

W dniu 25 stycznia odbyto sie spotkanie przedstawicieli Rady Doméw Maklerskich oraz Zarzadu
IDM z UKNF na zaproszenie Komisji. Omawiano problematyke pobierania przez niektére domy
maklerskie opfat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, na ktérych zapisane sg wyfaczenie akcje
zawieszonych spotek. Komisja zwrdcita uwage, ze praktyka pobierania optat w przedmiotowej
sytuacji jest nieuzasadniona i negatywnie oceniona przez UKNF. Przedstawiciele IDM zwrdcili z
kolei uwage, ze firma inwestycyjna nie moze ponosi¢ konsekwencji finansowych prowadzenia
takich rachunkéw, za ktdre optate pobiera KDPW. W dniu 7 lutego miato miejsce spotkanie
Zarzadu IDM i Rady Doméw Maklerskich z Zarzagdem KDPW podczas ktérego omdéwiono m.in.
kwestie optat za prowadzenie przedmiotowych rachunkéw. Zarzagd Depozytu wskazat, ze problem
powinien by¢ przedyskutowany w obecnosci UKNF.

28.6. Na lutowym posiedzeniu Rada Doméw Maklerskich zlecita Zarzagdowi wypracowanie
rozwigzania, ktore bedzie zarekomendowane do stosowania przez Cztonkéw IDM. W
zwigzku z powyzszym IDM przeprowadzita z cztonkami konsultacje wstepnej propozycji
takiego rozwiazania, ktdrg nastepnie bedziemy chcieli przesta¢ do DFI UKNF. Zebrane
i omdéwione z Cztonkami IDM rozwigzania zostang omowione na kolejnym posiedzeniu
rady Domoéw Maklerskich w celu podjecia decyzji odnosnie rekomendacji dla firm
inwestycyjnych oraz przedstawienia propozycji rozwigzania DFI UKNF.WIRON

W dniu 4 stycznia 2023 r. odbyto sie na wniosek UKNF spotkanie przedstawicieli Rady Domoéw
Maklerskich z Przewodniczagcym Rafatem Mikusinskim na temat ,,Nowy wskaznik referencyjny
WIRON oraz poziom przygotowania firm inwestycyjnych do stosowania wskaznika WIRON”.
Podczas spotkania omdéwiono problemy na jakie napotykajg firmy inwestycyjne przy wdrazaniu
nowego wskaZznika referencyjnego. Nastepnie lzba przekazata do Cztonkéw kolejng wersje
dokumentu ,,Precyzja zaokrgglen w zakresie wyznaczania przeptywdw odsetkowych, w emisjach
zmiennoprocentowych  papierow  dtuznych”. Dokument zostat wypracowany pod
przewodnictwem Mateusza Golatowskiego z Kancelarii Deloitte w ramach prac Narodowej Grupy
Roboczej ds. wskaznikéw referencyjnych.
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28.7. SINF

W dniu 13 stycznia odbyto sie spotkanie z przedstawicielami ZBP majgce na celu omdwienie
watpliwosci dot. stosowania przepiséw ustawy. Podczas spotkania zostaty oméwione watpliwosci
zgtoszone przez banki. Czekamy na organizacje kolejnego spotkania w celu omdwienia pytan
zgtoszonych przez IDM (przestanych takze w grudniu do Ministerstwa Finanséw). Ponadto
podtrzymano wspdlne stanowisko obu izb, ze po uchwaleniu ustawy wspélna grupa robocza z ZBP
opracuje wytyczne dot. stosowania przepiséw ustawy.

Izba przekazata otrzymane z KIR aktualne specyfikacje techniczne STIR oraz powigzane z nimi
schemy XSD.

Wg. informacji uzyskanych od Dyr. Departamentu Zarzgdzania Danymi Tomasza Roszaka
materiaty nad ktérymi obecnie KIR pracuje to:

e specyfikacja techniczna opisujgca raportowanie poprzez strone www (kanat dedykowany
dla instytucji o relatywnie niewielkiej liczbie prowadzonych rachunkéw),

e Regulamin STIR dedykowany dla instytucji raportujgcych jedynie na podstawie Ustawy
o SInF,

e Q&A zawierajgcy podstawowe kwestie niezbedne do rozpoczecia raportowania.
IDM wraz z ZBP opracuje i przekaze Cztonkom Q&A dot. stosowania przepisow ustawy o SInF.

23 marca IDM wspdlnie z SPCG organizuje warsztat dot. probleméw prawnych zwigzanych
z wdrozeniem SINF.
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