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1. WSTEP

Izba Domoéw Maklerskich jest organizacjg zrzeszajgcg domy maklerskie prowadzgce
dziatalnos¢ inwestycyjng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Izba dziata na podstawie
ustawy o izbach gospodarczych z dnia 30 maja 1989 roku, regulacji rynku kapitalowego oraz
Statutu IDM.

Misjg Izby Domow Maklerskich jest wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego
sprzyjajgcego pozyskiwaniu kapitatu przez przedsiebiorstwa na cele rozwojowe dla wzrostu
gospodarczego i zwiekszenia miejsc pracy. Jednym ze gtdwnych sposobéw realizacji misiji
Izby Doméw Maklerskich jest wystepowanie w roli Rzecznika Rynku Kapitalowego poprzez
publiczne formutowanie zalecen i opinii majgcych wptyw na szeroko rozumiane dobro
publiczne i sprawnosc¢ rynku kapitalowego, w tym wyrazanie sprzeciwu wobec praktyk, czy
rozwigzan uznanych przez cztonkéw lzby za szkodliwe dla rozwoju rynku kapitatowego i tym
samym dla gospodarki.

Podstawowymi zadaniami Izby sg m.in.: udziat w tworzeniu otoczenia prawnego
i gospodarczego korzystnego dla kumulacji i efektywnej alokacji kapitatu, sprzyjajgcego
pobudzeniu zachowah proinwestycyjnych, wspoétpraca z administracjg rzgdowg i instytucjami
rynku kapitatowego w inicjowaniu, opracowywaniu i doskonaleniu regulacji dotyczacych
rynku kapitatowego oraz przeciwdziatanie regulacjom uznanym przez czionkoéw Izby za
szkodliwe dla rynku oraz zapewnienie rownoprawnej ochrony intereséw cztionkéw Izby.

Izba realizuje powyzsze zadania w szczegdllnosci poprzez wyrazanie opinii o projektach
aktéw prawnych, ktérych przedmiotem sg regulacje dotyczgce obrotu instrumentami
finansowymi, dziatalnosci maklerskiej oraz funkcjonowania firm inwestycyjnych, regulacje
dotyczgce samorzadow gospodarczych i zawodowych, a takze inne wptywajgce na rynek
kapitatowy. Izba realizuje swoje zadania réwniez poprzez przedstawianie wtasnych projektow
aktéw prawnych oraz dokonywanie ocen wdrazania i funkcjonowanie przepisoéw prawnych
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci maklerskiej.

Izba Domow Maklerskich jest najwiekszg niezalezng samorzgdowg organizacjg $srodowiska
pracodawcow domoéw i biur maklerskich w Polsce, ktéra obecnie zrzesza 25 cztonkdw.

W 2012 roku udziat Cztonkéw Izby wsréd lokalnych Czionkéw Gietdy wynidst:
e 98% w obrocie obligacjami, tj. 2 mid zt,
e 94% w obrocie kontraktami terminowymi, tj. 19 min sztuk,
e 69% w obrocie akcjami tj. 260 mld zt w 2012 roku.

Domy maklerskie odgrywajg istotng role w rozwoju rynku kapitatowego i gospodarki.
Pozyskujg kapitat dla przedsiebiorstw, doradzajg inwestorom w zakupie akcji na rynku
pierwotnym oraz transakcjach na gietdzie papieréw wartosciowych. Przyczyniajg sie tym
samym do wzrostu gospodarczego i zwiekszania liczby miejsc pracy.

Izba juz od ponad 15 lat jest zaangazowana w rozwoj polskiego rynku kapitalowego

wspoétpracujgc z rzadem polskim i organizacjami rynku kapitatowego. Izba jest cztonkiem
European Forum of Securities Associations.
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2.

CZLONKOWIE 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH W 2012 R.

2.1. Lista cztlonkéw Izby Domoéw Maklerskich wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012
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25.

r..
BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A. ODDZIAt. W POLSCE.
BIURO MAKLERSKIE ALIOR BANK S.A.
BIURO MAKLERSKIE BANKU BPH S.A.
BIURO MAKLERSKIE BANKU BGZ S.A.
BIURO MAKLERSKIE BANKU DnB NORD POLSKA S.A.
CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO SA
DB SECURITIES S.A.
DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
DOM INWESTYCYJNY INVESTORS S.A.
DOM MAKLERSKI AMERBROKERS S.A.
DOM MAKLERSKI BANKU BPS S.A.
DOM MAKLERSKI BANKU HANDLOWEGO S.A.
DOM MAKLERSKI BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
DOM MAKLERSKI BDM S.A.
DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A.
DOM MAKLERSKI IDM S.A.
DOM MAKLERSKI PKO BP S.A.
DOM MAKLERSKI RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A.

. ING SECURITIES S.A.
. KBC SECURITIES S.A.

MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
NOBLE SECURITES S.A.
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI S.A.

Na koniec 2012 roku w Izbie Domoéw Maklerskich zrzeszonych byto 25 firm inwestycyjnych.
W trakcie roku przystgpit do I1zby BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A.
ODDZIAL. W POLSCE oraz zrezygnowat z cztonkostwa w Izbie UNICREDIT CA IB POLAND
S.A.

2.2. Honorowi Cztonkowie Izby Doméw Maklerskich

1. Pan Wiestaw Roziucki — Prezes Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w latach 1991 — 2006.

2. Pan Jacek Socha — Przewodniczgcy Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd
w latach 1994 — 2004, Minister Skarbu Panstwa w latach 2004 — 2005.
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3. WLADZE | ORGANIZACJA PRACY IDM
3.1. WLADZE I1ZBY
3.1.1. WALNE ZGROMADZENIE

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem lzby. Do jego kompetencji nalezy miedzy
innymi uchwalanie Statutu, programu dziatalnosci Izby, regulaminéw dziatania organéw Izby,
wybieranie i odwotywanie Prezesa Zarzadu lzby i czionkow Rady Domoéw Maklerskich,
rozpatrywanie sprawozdan organéw lzby i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Izby,
ustalanie zasad opfacania i wysokosci sktadek cztonkowskich oraz ustanawianie i nadawanie
tytutéw honorowych Izby.

W okresie sprawozdawczym odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie oraz jedno
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie w dniu 22 czerwca 2012 r. w Sali A Centrum
Bankowo-Finansowego przy ul. Nowy Swiat 6/12. Zgromadzenie, w szczegdlnosci:
a) rozpatrzyto i zatwierdzito sprawozdanie finansowe lzby za 2011 r.,
b) rozpatrzyto i zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Izby w 2011 r.,
c) podzielito zysk bilansowy Izby za 2011 r.,
d) udzielito absolutorium Zarzadowi Izby z wykonania obowigzkow w 2011 r.,
e) rozpatrzyto sprawozdanie z dziatalnosci Sgdu Izby Doméw Maklerskich w 2011 r.,
f) rozpatrzylo sprawozdanie Komisji Rewizyjnej Izby Doméw Maklerskich
z dziatalno$ci w 2011 r. (za okres od 1 stycznia 2011r. do 18 pazdziernika 2011r.),
g) rozpatrzyto sprawozdanie Rady Domoéw Maklerskich z dziatalnosci w 2011 r. (za
okres od 19 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.),
h) uzupetnito sktad Rady Domow Maklerskich.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie w dniu 29 sierpnia 2012 r. w Sali
konferencyjnej na V p. budynku przy ul. Kopernika 17. Zgromadzenie zostato zwotane na
wniosek Rady Domow Maklerskich. Zgromadzenie m.in. powotato Prezesa Zarzgdu IDM,
a takze dokonato zmian w sktadzie Rady Doméw Maklerskich.

3.1.2. ZARZAD IZBY

Zgodnie ze Statutem lzby Zarzad wyznacza kierunki dziatah Izby. Zarzgd dziata na
podstawie Statutu Izby oraz regulaminu uchwalonego przez Rade Doméw Maklerskich.

Do kompetencji Zarzadu nalezy w szczegolnosci:

a) podejmowanie biezgcych decyzji w sprawach zwigzanych z dziatalno$cig 1zby,

b) zarzgdzanie majgtkiem Izby,

c) okreslanie zasad polityki kadrowej i ptacowej Izby,

d) kierowanie dziatalnoécig Biura Izby,

e) powotywanie komitetéw zadaniowych,

f) okreslanie dziedzin i zakreséw dziatalnosci gospodarczej I1zby,

g) sporzadzanie rocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Izby i przyjmowanie
sprawozdania finansowego.

Szczegotowy zakres kompetencji Zarzadu okresla Statut Izby i Regulamin Zarzgdu.

Zarzad reprezentuje lzbe oraz prowadzi sprawy Izby za wyjatkiem spraw zastrzezonych do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Doméw Maklerskich.

Do reprezentowania lzby, w tym w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych, sg
upowaznieni Prezes Zarzadu jednoosobowo albo dwoéch czionkdéw Zarzadu fgcznie lub
cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.
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W 2012 r. Zarzad byt jednoosobowy. W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 27 sierpnia 2012 r.
funkcje Prezesa Zarzgdu petnit Janusz Czarzasty. W okresie od 29 sierpnia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r. funkcje Prezesa Zarzadu petnit Waldemar Markiewicz.

W roku 2012 funkcje Sekretarza Zarzgdu petnit Michat Turek.

3.1.3. RADA DOMOW MAKLERSKICH

Zgodnie ze Statutem lzby Rada Domdéw Maklerskich jest organem zapewniajgcym szerokag

reprezentacje cztonkdw Izby w jej w wkadzach. Do zadah Rady nalezy w szczegdlnosci:

1) sprawowanie statego nadzoru nad pracami Zarzadu Izby,

2) definiowanie i zatwierdzanie planow pracy Zarzgdu oraz weryfikacja ich realizacji,

3) zatwierdzanie standardow dziatalnosci domow maklerskich i okreslanie przyjetych praktyk
rynkowych,

4) zatwierdzanie rocznego planu finansowego Izby,

5) dokonywanie biezgcych i okresowych kontroli dziatalnosci Zarzadu pod wzgledem
zgodnosci ze Statutem Izby i uchwatami Walnego Zgromadzenia,

6) kontrolowanie gospodarki finansowej Zarzgdu, w tym weryfikacja realizacji planéw
finansowych przez Zarzad Izby,

7) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego |zby,

8) przyjmowanie opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego |zby przez biegtego
rewidenta,

9) przedstawianie do rozpatrzenie przez Walne Zgromadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Rady oraz wnioskéw dotyczgcych dziatalnosci Zarzadu,

10) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgadu Izby, z wytgczeniem Prezesa Zarzadu,

ktérego powotuje Walne Zgromadzenie.

Od 1 stycznia 2012 r. do 22 czerwca 2012 r. Rada dziatala w skladzie:

1. Waldemar Markiewicz - Przewodniczacy Rady
2. Mariusz Sadtocha - Z-ca Przewodniczgcego
3. Maciej Trybuchowski - Z-ca Przewodniczgcego
4. Mariusz Dagbkowski - Cztonek Rady

5. Mariusz BieAkowski - Cztonek Rady

6. Konrad Makowiecki - Cztonek Rady

7. Radostaw Olszewski - Czlonek Rady

8. Krzysztof Polak - Cztonek Rady

9. Piotr Prazmo - Cztonek Rady

10. Wojciech Rutkowski - Cztonek Rady

11. Wojciech Sadowski - Cztonek Rady

12. Witold Stepien - Cztonek Rady

Od 22 czerwca 2012 r. do 29 sierpnia 2012 r. Rada dziatata w skladzie:

1. Waldemar Markiewicz - Przewodniczacy Rady
2. Maciej Trybuchowski - Z-ca Przewodniczgcego
3. Mariusz Sadtocha - Z-ca Przewodniczgcego
4. Mariusz Bienkowski - Czlonek Rady

5. Mariusz Dgbkowski - Cztonek Rady

6. Jarostaw Kowalczuk - Czlonek Rady

7. Konrad Makowiecki - Czlonek Rady

8. Radostaw Olszewski - Czlonek Rady
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9. Krzysztof Polak - Cztonek Rady

10. Piotr Prazmo - Czlonek Rady
11. Wojciech Rutkowski - Czlonek Rady
12. Witold Stepien - Czlonek Rady

Od 29 sierpnia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Rada dziatata w sktadzie:

1. Mariusz Sadtocha - Przewodniczacy Rady
2. Piotr Koztowski - Z-ca Przewodniczgcego
3. Radostaw Olszewski - Z-ca Przewodniczgcego
4. Mariusz Bienkowski - Czlonek Rady

5. Mariusz Dgbkowski - Cztonek Rady

6. Jarostaw Kowalczuk - Czlonek Rady

7. Konrad Makowiecki - Czlonek Rady

8. Krzysztof Polak - Cztonek Rady

9. Piotr Prazmo - Czlonek Rady

10. Wojciech Rutkowski - Czlonek Rady

11. Witold Stepien - Czlonek Rady

12. Jacek Rachel - Czlonek Rady

3.2. SAD 1ZBY

Przy Izbie dziata Sad Izby, ktory jest samodzielng, wyodrebniong jednostka. W ramach Sadu
Izby dziata Komisja Etyki.

Sprawy niemajgtkowe, o naruszenie przez Czionka Izby postanowien Statutu, Kodeksu
Dobrej Praktyki Domoéw Maklerskich, standardéw dziatalnosci doméw maklerskich,
przyjetych praktyk rynkowych lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnosci gospodarczej,
a takze sprawy o naruszenie regulaminéw i uchwat wtadz I1zby lub dotyczgce dziatan cztonka
Izby godzgcych w dobre imie i autorytet Izby, w pierwszej instancji rozpatruje Komisja Etyki.
Sad Izby rozpatruje te sprawy w drugiej instanc;ji.

Komisja Etyki dokonuje rowniez wykfadni postanowien Kodeksu Dobrej Praktyki Domow
Maklerskich oraz standardéw dziatalno$ci domoéw maklerskich i przyjetych praktyk
rynkowych.

Sad Izby jest takze statym sadem polubownym w rozumieniu przepiséw Kodeksu
postepowania cywilnego. Strony mogg poddaé pod rozstrzygniecie Sadu Izby wszelkie spory
0 prawa majgtkowe lub spory o prawa niemajgtkowe — mogace by¢ przedmiotem ugody
sagdowej, z wyjatkiem spraw o alimenty.

Sktad Sadu Izby Doméw Maklerskich w 2012 roku:

Prof. Marek Wierzbowski - Prezes Sadu
Prof. Andrzej Szumanski - Wiceprezes Sadu
dr. Rafat Stroinski - Wiceprezes Sadu
Katarzyna Czarnota-Furcinska - Rzecznik Sadu
Pawet Kokie¢ - Z-ca Rzecznika
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Sktad Komisji Etyki:

Mariusz Bienkowski
Piotr Borowski
Sebastian Bukowski
Jarostaw Cisto
Pawet Gtadysz
Pawet Kowalski
Andrzej Otto

Marek Pokrywka
Agnieszka Rostkowska
10. Ludwik Skonecki
11. Karol Stoma

12. Barbara Tomczuk
13. Jacek Trzaska

14. Jolanta Ziajka

CoNoOA~LNE

Sktad Arbitrow Sadu Izby Domoéw Maklerskich:

1. Prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski, Prezes Sgdu IDM- Kancelaria Radcéw
Prawnych

Prof. Andrzej Szumanski, Wiceprezes Sadu IDM- Instytut Prawa Spotek Inwestycji
Zagranicznych

Prof. Michat Romanowski, Wiceprezes Sgdu IDM — Kancelaria Romanowski i

Wspdlnicy

Krystyna Skolkowska, Kredyt Bank S.A.

Iwona Kaminska, CDM Pekao S.A.

Aleksander Smidowicz, Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Rafat Abratanski, Dom Maklerski IDM S.A.

Artur Balewski, Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

Barbara Joanna Borudzka, CDM Pekao S.A.

0. Wojciech Golak, KBC Securities S.A.

1. Andrzej Jarocha, Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego s.c. Leonard Cyrson i
Andrzej Jarocha

12. Stawomir Kaminski, Dom Maklerski PKO BP S.A.

13. Marek Kijowski, UniCredit CA IB Polska S.A.

14. Pawet Kokie¢, Departament Prawny PKO BP S.A.

15. Wiodzimierz Kucharski, DWS Polska TFI S.A.

16. Robert Lewandowski, Dom Maklerski PKO BP S.A.

17. Jan Magrel, ING Securities S.A.

18. Pawet Malik, Biuro Maklerskie BPH S.A.

19. Wioletta Morawska, CDM Pekao S.A.

20. Mariusz Obszanski

21. Krzysztof Polak, Biuro Maklerskie Alior BankS.A.

22. Andrzej Przewoznik, Capital Partners S.A.

23. Jolanta Sas-Kaczorek, Millennium Dom Maklerski S.A.

24. Karol Stoma, Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

25. Dariusz Zawadzki, Millennium Dom Maklerski S.A.

N

w

RRoo~N O A

Sktad Sadu Izby, w tym sktad Komisji Etyki i Arbitréw nie zmienit sie w 2012 r.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 15 sierpnia 2012 r. Sekretarzem Sadu byta Agnieszka
Purpurowicz. W okresie od 16 sierpnia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Sekretarzem Sadu byt
Piotr Szczesny.
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3.3. ORGANIZACJA PRACY I1ZBY DOMOW MAKLERSKICH.

Zarzad jest obowigzany prowadzi¢ sprawy lzby ze starannoscia wymagang w obrocie
gospodarczym, przestrzega¢ prawa i Statutu lzby oraz innych wewnetrznych regulacji 1zby.
Zadania statutowe Izby Zarzad realizuje przy pomocy Biura Izby.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Do kompetencji Prezesa Zarzgdu nalezy
w szczegolnosci  kierowanie catoksztattem dziatalnosci Izby i reprezentowanie jej na
zewnatrz, kierowanie pracg Zarzadu lzby, dokonywanie podziatu czynnosci pomiedzy
cztonkow Zarzadu, wydawanie wewnetrznych zarzgdzen, instrukcji stuzbowych, regulaminéw
i innych przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ Biura Izby i spraw pracowniczych oraz
organizowanie i kierowanie pracg Biura Izby.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w Izbie pracowaty 4 osoby, w tym 3 pracujgce
na petnym etacie i jedna na 4/5 etatu, na nastepujgcych stanowiskach: doradca zarzadu,
doradca prezesa ds. prawnych, asystent prezesa oraz ksiegowa. Prezes Zarzadu byt
zatrudniony w Izbie na podstawie umowy zlecenia.

Biezgce zadania i kierunki pracy lzby okreslane sg w oparciu o uwagi i wnioski Zarzadu,
Cztonkbow Rady i Czlonkéw Izby. Szczegdlng role odgrywajg spotkania oséb
reprezentujgcych domy maklerskie na konferencjach programowych organizowanych przez
Izbe, gdzie spotykajg sie przedstawiciele wszystkich najwazniejszych instytucji rynku
kapitatowego. Wazng role odgrywajg rowniez tematyczne spotkania robocze wytgcznie we
wlasnym gronie, a takze organizowane przez Izbe spotkania z przedstawicielami
Ministerstwa Finanséw, Ministerstwa Skarbu Panstwa, Komisji Nadzoru Finansowego,
Gieldy Papieréw Wartosciowych, Krajowego Depozytu oraz Rady Bankéw Depozytariuszy
poswiecone rozwigzywaniu biezgcych problemdw rynku.

4. SYTUACJA FINANSOWA IZBY

Rok 2012 Izba Domoéw Maklerskich zamkneta zyskiem w wysokosci 202 157 zt. Zmiany
w poziomie przychodow, kosztéw dziatalnosci i wyniku finansowego Izby w okresie od 1998
roku do 2012 roku przedstawione sg w ponizej tabeli.

Przychody Koszty Zysk [ Strata
1998 650 525 zt 641 374 z 9152 z
1999 778 702 zt 819 050 zt -40 347 zt
2000 913 991 z 910 213 zt 3778 z
2001 872 348 zt 931 163 zt -58 816 zt
2002 803 624 zt 615 793 zt 62 594 zt
2003 764 998 zt 759 085 zt 5413 z
2004 873 116 zt 855 575 zt 17 042 zt
2005 1083778 z 878 275 zt 204 403 zt
2006 1 254 500 zt 1148 887 zt 105 488 zt
2007 1224 901 zt 1 087 060 zt 136 692 zt
2008 1345 650 zt 1242542 zt 102 853 zt
2009 1354212 z 1255 248 zt 98 965 zt
2010 1294 575z 1325934 z -31 359 z
2011 1 539 909 zt 1 508 529 zt 31 380 z
2012 1892 169 zt 1690 012 zt 202 157 zt

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Izby Doméw Maklerskich w 2012 roku




5. DZIALANIA STATUTOWE IZBY DOMOW MAKLERSKICH W 2012 ROKU

5.1. Licencjonowanie @ maklerow papierow  wartosciowych i doradcéw
inwestycyjnych

W 2012 roku kontynuowane byty prace zwigzane z koncepcjg deregulacji zawodéw maklera
papierow wartosciowych i doradcy inwestycyjnego. lzba opowiada sie za utrzymaniem
systemu licencjonowania zawodow rynku kapitalowego jako jednego z filaréw systemu
ochrony inwestora i zaufania do rynku. IDM proponuje odejscie od panstwowej licenciji.
W ocenie Izby system licencjonowania powinien by¢ oparty na weryfikowaniu kwalifikacji,
organizowaniu egzamindéw i nadawaniu licencji przez samorzgdowg organizacie domow
maklerskich, co jest czestym rozwigzaniem na rozwinietych rynkach kapitatowych.

Izba proponuje, aby wprowadzi¢ do nowej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
mozliwos¢ przekazania przez Komisje Nadzoru Finansowego niektérych swoich
dotychczasowych kompetencji do organizacji samorzgdowej przy zachowaniu jednak
catosciowego nadzoru administracyjnego nad procesem uzyskiwania licencji i wykonywania
zawodu maklera papierow wartosciowych i doradcy inwestycyjnego.

Izba uwaza takze, iz nalezy zmieni¢ zakres czynnosci rozumianych jako maklerskie czy
doradcze. Czynnosci maklerskie powinny by¢ rozumiane jako czynnosci polegajgce na
doradzaniu klientowi, ktore instrumenty finansowe kupi¢ lub sprzeda¢. Ostateczng decyzje
inwestycyjng w tym zakresie podejmowatby jednak sam klient. Czynnosci doradztwa
inwestycyjnego powinny by¢ rozumiane jako czynno$ci zarzgdzania portfelem. Po ustaleniu
z klientem jego celdéw inwestycyjnych ostateczng decyzje inwestycyjng podejmowatby jednak
doradca. Inne czynnosci, w tym m.in. prosta egzekucja zlecen, nie powinny by¢ umieszczone
w kategorii czynnosci maklerskich. Wytgczone z katalogu czynnosci maklerskich powinny
by¢ réwniez pozostate czynnosci obecnie =zaliczane do tego katalogu, jak np.
przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkow papierow wartosciowych. Ponadto, nalezy odejs¢ od obecnego minimalnego
liczbowego wymogu zatrudniania makleréw i w jego miejsce wprowadzi¢ system, w ramach
ktérego kazda osoba wykonujgca czynno$¢ maklera (rekomendowanie) czy doradcy
(zarzgdzanie aktywami) musi uzyska¢ odpowiednig licencje i by¢ zarejestrowang
niezaleznie od miejsca pracy.

Izba uwaza, ze nalezy objaé nadzorem i licencjonowaniem sprzedaz jednostek funduszy
inwestycyjnych, ze wzgledu na fakt, ze tej czynnosci towarzyszy rekomendacja zakupu (bgdz
sprzedazy).

Izba swoje stanowisko przedstawita pisemnie w kwietniu 2012 roku Urzedowi KNF oraz
Ministrowi Sprawiedliwosci, a takze w trakcie szeregu spotkan w tym w Urzedzie KNF
(spotkanie z Przewodniczagcym Andrzejem Jakubiakiem w dniu 23 listopada 2012 roku) oraz
w Ministerstwie Finanséw (spotkanie z Podsekretarzem Stanu Wojciechem Kowalczykiem
w dniu 20 listopada 2012 roku).

W pazdzierniku 2012 roku Minister Sprawiedliwosci przedstawit model deregulacji zawodu
maklera papierow wartosciowych. Propozycja zostata oparta na likwidacji zawodu maklera
i pozostawieniu w niezmienionym stanie modelu licencjonowana doradcéw inwestycyjnych
(projekt ustawy o ufatwianiu dostepu do zawoddéw finansowych, budowlanych
i transportowych).

IDM  zgtosita uwagi do modelu Ministra Sprawiedliwosci pismem 2z dnia
31 pazdziernika 2012 roku. Oprécz zakwestionowania samej idei likwidacji zawodu maklera
co jest sprzeczne ze stanowiskiem sSrodowiska, lzba wskazata rowniez na szereg
niepozadanych skutkow i istotnych konsekwencji jakie rodzi zawarta w projekcie likwidacja
zawodu maklera z jednoczesnym pozostawieniem zawodu doradcy inwestycyjnegow tym np.
koniecznos¢ zatrudniania przez firme inwestycyjng doradcy inwestycyjnego do czynnosci
dotychczas wykonywanych przez maklerow z tzw. rozszerzong licencjg lub koniecznos$é
pozyskania przez spétke komandytowo-akcyjng wspdlnika w osobie doradcy inwestycyjnego
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w miejsce lub obok dotychczasowego wspdinika, ktérym jest makler papierow
wartosciowych.

Na konferencji uzgodnieniowej dotyczacej projektu deregulacji Ministra Sprawiedliwosci
wdniu 18 grudnia 2012 r. zdecydowana wiekszos$¢ przedstawicieli instytucji w nigj
uczestniczacych opowiedziata sie za utrzymaniem zawodu maklera papieréw warto$ciowych.

Przedstawiciele organizatoréw konferencji uzgodnieniowej poinformowali, iz:

e deregulacja zawodu maklera papieréw wartosciowych zostata przesunieta do tzw.
Jirzeciej transzy” zmian dotyczgcych deregulacji zawodéw regulowanych,

e nowy projekt ustawy o utatwianiu dostepu do zawodow finansowych zostanie
przedstawiony do konsultacji spotecznych pod koniec stycznia 2013 r.

e w nowym projekcie ustawy zostang umieszczone réwniez przepisy w zakresie
deregulacji agenta firmy inwestycyjnej.

Wg informacji prasowych z marca 2013 r projekt ,trzeciej transzy” ma zostac¢ przedstawiony
do konsultacji do konca | pot 2013r.

5.2. Rachunki zbiorcze

W zwigzku z wejsciem w zycie zmian do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
majgcych na celu wprowadzenie do polskiego systemu prawnego instytucji rachunku
zbiorczego umozliwiajgcej rejestrowanie na rachunku jego posiadacza zdematerializowanych
papieréw wartosciowych nalezgcych do jego klientow, powstata koniecznosci odpowiedniego
dostosowania rozporzadzen:

a) w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych,

b) w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkow technicznych i organizacyjnych
dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw
szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego.

IDM uczestniczyta w konsultacjach projektow rozporzadzen w okresie sierpien — wrzesieh
2012 roku. Izba zaproponowata m.in. rezygnacje z obowigzku (okreslonego w projekcie
rozporzadzenia, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej) sprawdzania przez firme inwestycyjng
przed zawarciem umowy o wykonywanie zlecehn nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych z posiadaczem rachunku czy:

a) posiadacz rachunku zbiorczego $wiadczy ustugi wykonywania zlecen na rzecz
podmiotéw uprawnionych z instrumentéw finansowych zapisanych na tym rachunku,

b) posiadacz rachunku zbiorczego moze we witasnym imieniu rozporzadzac
instrumentami finansowymi zapisanymi na tym rachunku, na podstawie stosunku
prawnego z podmiotem, do ktdérego nalezg instrumenty finansowe zapisane na tym
rachunku,

c) zlecenia sktadane przez posiadacza rachunku zbiorczego firmie inwestycyjnej maja
podstawe w zleceniach sktadanych posiadaczowi rachunku zbiorczego przez
podmioty uprawnione z instrumentow finansowych, zapisanych na tym rachunku.

W zwigzku z powyzszym IDM zaproponowata, aby przed zawarciem umowy o wykonywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych z posiadaczem rachunku zbiorczego,
firma inwestycyjna miata jedynie obowigzek odebrania od posiadacza rachunku zbiorczego
pisemnego oswiadczenia, ze:
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a) Swiadczy ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
na rzecz podmiotéw uprawnionych z instrumentéw finansowych zapisanych na tym
rachunku,

b) moze we wlasnym imieniu rozporzadzaé¢ instrumentami finansowymi zapisanymi na
tym rachunku, na podstawie stosunku prawnego z podmiotem, do ktérego nalezg
instrumenty finansowe zapisane na tym rachunku.

Ostateczne brzmienie wyzej wskazanego obowigzku znalazio sie w § 24 wust 7
rozporzgdzenia o trybie i warunkach postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych. Uwagi IDM zostaly uwzglednione przez Ministra Finanséw w projektach
rozporzgadzen. Rozporzgdzenia weszly w zycie 1 pazdziernika 2012 roku

Firmy inwestycyjne miaty 6 miesiecy na dostosowanie prowadzonej przez siebie dziatalnosci
do nowych przepisow. Oprécz dostosowania prowadzonej przez siebie dziatalnosci do
nowych przepisow w przypadku zamiaru prowadzenia rachunkoéw zbiorczych, firmy
inwestycyjne musiaty dokona¢ odpowiednich zmian regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich, jesli na rachunkach klientéw majg by¢ rejestrowane instrumenty finansowe,
ktérymi obrét zwigzany jest z koniecznoscig ustanowienia zabezpieczenia wykonania
zobowigzan wynikajgcych z tych instrumentéw. Zmiany przepiséw majg na celu umozliwienie
ustanawiania zabezpieczeh w drodze przewlaszczen na zabezpieczenie.

5.3. Nowy model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatlowym

KNF pismem z dnia 28 maja 2012 roku wystgpita z propozycjg zmiany modelu finansowania
nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Obecnie koszty nadzoru pokrywane sg w wiekszosci
z optat z tytutu nadzoru wnoszonych przez GPW i KDPW. Wysokos¢ optat pobieranych od
GPW i KDPW stanowi réznice pomiedzy kosztami dziatalnosci UKNF w zakresie zadan
zwigzanych z wykonywaniem nadzoru nad rynkiem kapitatowym poniesionymi w danym
roku, a sumg pozostatych optat i wptywéw. Domy maklerskie pokrywajg koszty nadzoru
posrednio, poprzez optaty wnoszone na rzecz GPW i KDPW.

Zaproponowane zmiany majg na celu roztozenie ptatnosci na wszystkich uczestnikow rynku
i objecie bezposrednimi optatami z tytutu nadzoru domy maklerskie, emitentéw, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, spétki prowadzace pozagietdowy rynek regulowany, ASO,
podmioty organizujgce obrét towarami gietdowymi i gietde towarowg, a takze izby
rozliczeniowe, izby rozrachunkowe, gietfdowe izby rozrachunkowe oraz podmioty petnigce
funkcje gietdowych izb rozrachunkowych.

W przypadku przyjecia tego modelu domy maklerskie pokrywatyby ok. 13% kosztow UKNF.
Izba kierunkowo poparta propozycje zmian KNF (pismem z dnia 6 czerwca 2012 r)
zgtaszajgc szczegdtowe uwagi do tej propozycji. IDM zaproponowata m. in.:

e przyjecie podstawy naliczania optaty dla domoéow maklerskich po uwzglednieniu
kosztow uzyskania, w szczegolnosci: przychodow z dziatalnosci pomniejszonej
o optaty na rzecz regulowanych rynkow papierow warto$ciowych, gietd towarowych
oraz na rzecz KDPW i gietdowych izb rozrachunkowych,

¢ natozenie obowigzku ponoszenia opfat na zdalnych cztonkéw gietdy,

e rezygnacje z naliczania optat dla bankow prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska
odrebnie od doméw maklerskich.

2 pazdziernika 2012 roku odbyto sie spotkanie w KNF, w ktérym uczestniczyli m. in.
przedstawiciele IDM, GPW, KDPW, IZFiA, SEG, BondSpot, RBD i ZMiD poswiecone
omowieniu uwag zgtoszonych do propozycji KNF.

Przedstawiciele Izby zwrécili uwage na fakt, ze wprowadzenie nowego modelu spowoduje
zwiekszenie obcigzen krajowych firm inwestycyjnych i stworzy kosztowag przewage
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konkurencyjng dla zdalnych cztonkow gietdy, ktorzy w nowym modelu nie bedg uczestniczyli
w kosztach nadzoru. W efekcie wprowadzenia nowego modelu udziat GPW i KDPW w
kosztach nadzoru znacznie zmaleje.

Izba przedstawita swoje stanowisko rowniez na spotkaniu z Panem Wojciechem
Kowalczykiem, Podsekretarzem Stanu w Ministerstwie Finanséw w dniu 20 listopada 2012r.
oraz na spotkaniu z Panem Andrzejem Jakubiakiem, Przewodniczagcym KNF w dniu
23 listopada 2012r.

IDM ponownie wystgpita do Ministerstwa Finanséw i KNF z pismem w dniu 22 stycznia 2013
r., w ktorym przedstawita swoje uwagi do modelu finansowania nadzoru. W pismie IDM
zaproponowata m.in.:

e aby optaty pobierane od instytucji infrastrukturalnych rynku traktowaé jako zrédto
finansowania z tytutu nadzoru nad wtérnym obrotem regulowanym (udziat
w finansowaniu tej czesci zadan nadzorczych powinni mie¢ wszyscy uczestnicy rynku
tj. instytucje infrastrukturalne, domy maklerskie w tym zdalni cztonkowie jako
posrednicy oraz inwestorzy );

e W zwigzku z powyzszym przychody z dziatalnosci maklerskiej, bedgce podstawg
ustalenia optaty bezposrednio ponoszonej przez domy maklerskie na rzecz nadzoru,
byty pomniejszane o optaty ponoszone na rzecz organizatorow rynku i izb
rozrachunkowych;

o ustalanie podstawy naliczania optat na rzecz nadzoru w czesci dotyczacej
dziatalnosci na rachunek wiasny jako réznicy miedzy przychodami z transakcji
instrumentami wartosciowymi a kosztami transakcyjnymi. W opinii Izby pobieranie
optaty na rzecz nadzoru od przychodéw realizowanych na portfelu wlkasnym bez
uwzgledniania kosztéw moze powodowaé rezygnacje z petnienia funkcji np.
animatora rynku market maklera, co bedzie miato negatywny wptyw na ptynnos¢

Planuje sie, ze nowy model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym zacznie
obowigzywacC od 1 stycznia 2014 roku. W zwigzku z tym w 2013 roku w postaci projektu
regulacji prawnych bedzie przedmiotem procesu uzgodnieniowego.

5.4. Doradztwo inwestycyjne

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w stanowisku z dnia 27 marca 2012 roku w sprawie
Swiadczenia przez firmy inwestycyjne doradztwa inwestycyjnego wyodrebnit szereg stanow
faktycznych, dotychczas traktowanych jako czes¢ dziatalnosci firmy inwestycyjnej zwigzanej
z biezacg obstugg klienta, w ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo kwalifikacji czynnosci
pracownikéw firmy inwestycyjnej jako wykonywanie ustug doradztwa inwestycyjnego.

Przyjecie takiego stanowiska generuje ryzyko, ze Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
bedzie traktowat niektére zachowania pracownikéw firmy inwestycyjnej dotychczas
traktowane jako biezgca, standardowa obstuga klientéw jako wykonywanie ustug doradztwa
inwestycyjnego co rodzi niebezpieczenstwo, ze w wielu wypadkach dziatania firmy
inwestycyjnej bedg traktowane jako niezgodnie z przepisami prawa.

IDM wystgpita do Urzedu KNF z pismem wyrazajgcym opinie srodowiska domow
maklerskich i zawierajgcym propozycje zmiany stanowiska Urzedu (maj 2012 roku). Urzad
KNF nie podzielit opinii Srodowiska. W zwigzku z tym lzba wystata kolejne pismo zawierajgce
opis konkretnych praktycznych sytuacji pojawiajgcych sie w trakcie Swiadczenia ustug
maklerskich z prosbg o ich interpretacje (sierpieh 2012 roku).

W Il potowie listopada 2012 roku IDM ponownie wystgpita do Urzedu KNF z prosbag
o0 interpretacje wskazanych wczesniej przypadkéow.
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IDM w pismie do Przewodniczgcego KNF wyszta takze z propozycjg podjecia dyskusji nt.
zasad sSwiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego, ktérej wynikiem powinno byé
wypracowanie wspolnego stanowiska, okreslajgcego w sposob precyzyjny w szczegolnosci:

e jakie zachowania, konkretne praktyki rynkowe nalezy zaliczy¢ do ustugi doradztwa
inwestycyjnego,

e roznice pomiedzy ustugg doradztwa inwestycyjnego, a innymi formami dziatalnosci
doradczej prowadzonymi przez firmy inwestycyjne (np. sporzgdzaniem analiz,
rekomendacji inwestycyjnych o charakterze ogdélnym, przekazywaniem klientom
informacji rynkowych, materiatdbw marketingowych i edukacyjnych, aktywnym
oferowaniem klientom konkretnych produktéw inwestycyjnych), na podstawie analizy
konkretnych przypadkow,

e zasady oznaczania materiatdbw analitycznych przekazywanych klientom, tak, aby
klienci mogli w sposéb nie budzgcy watpliwosci okresli¢, ktére z nich majg charakter
ogolny i nie sg dedykowane indywidualnie dla klienta, i w zwigzku z tym nie stanowig
doradztwa inwestycyjnego, a ktére dedykowane sg dla konkretnego klienta, lub grupy
klientéw, i uwzgledniajg ich profil inwestycyjny, okreslony w oparciu o wiedze,
doswiadczenie, poziom akceptowanego ryzyka, sytuacje finansowg klienta, jego cele
inwestycyjne, i tym samym stanowig doradztwo inwestycyjne,

e zakres informacji o kliencie, ktory jest niezbedny firmie inwestycyjnej do
przeprowadzenia oceny indywidualnej sytuacji klienta, a tym samym warunkujgcy
Swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 23 listopada 2012 r. odbytlo sie spotkanie z Przewodniczgcym KNF
p. Andrzejem Jakubiakiem. Na spotkaniu w Urzedzie KNF uzgodniono m.in. organizacje
roboczych spotkan przedstawicieli IDM i Urzedu KNF dotyczgcych probleméw zwigzanych
ze stosowaniem przepisOw o doradztwie inwestycyjnym. Na spotkaniu uznano takze za
konieczne dokonanie przeglagdu Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich.

Odbyly sie dwa robocze spotkania przedstawicieli IDM i Urzedu KNF (5 grudnia 2012 r.
i 3stycznia 2013 r.), na ktérych zostalty przedyskutowane problemy zwigzane ze
Swiadczeniem ustug maklerskich w kontekécie stanowiska Urzedu KNF dotyczacego
doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 11 stycznia 2013 r. IDM ponownie wystgpita do Urzedu KNF z pismem, w ktorych
zostato zaprezentowane stanowisko srodowiska doméw maklerskich w tym zakresie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Urzgd KNF nie zajgt pisemnie stanowiska
dot, kwestii opisanych w pismach IDM z sierpnia 2012 r. i stycznia 2013 r. oraz poruszonych
na spotkaniach roboczych.

5.5. Zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych
ustaw

W dniu 23 grudnia 2011 r. zostat przestany z Ministerstwa Finanséw do konsultaciji
miedzyresortowych i spotecznych projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw.

Najwazniejsza zmiana przewiduje wspotprace oraz wymiane informacji miedzy Komisjg
Nadzoru Finansowego a europejskimi urzedami nadzoru odpowiedzialnymi za sektory:
bankowo$ci, ubezpieczeh i pracowniczych programow emerytalnych oraz papieréw
wartosciowych. Nowe regulacje majg na celu wdrozenie przepiséw dyrektywy 2010/78/UE,
ktére zwiekszajg integracje nadzoru finansowego w Europie oraz bezpieczenstwo rynku
finansowego.

Zgodnie z wymogami unijnymi, zatozeniem projektu jest natozenie na KNF obowigzku
powiadamiania wtasciwego europejskiego urzedu nadzoru w szczegélnosci o wydanych albo
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cofnietych zezwoleniach dotyczgcych wykonywania dziatalnosci na rynku finansowym oraz
przypadkach odmowy wydania takiego zezwolenia. W ramach nadzoru skonsolidowanego
KNF bedzie mogta takze przejgé zadania innego organu nadzoru panstwa unijnego albo
delegowac na niego swoje zadania.

Projekt zostat przeanalizowany w Izbie i w dniu 4 stycznia 2012r. uwagi zostaty przekazane
do Ministerstwa Finanséw. |zba zgtosita szereg uwag majgcych na celu doprecyzowanie
projektowanych przepisow i eliminacje watpliwosci interpretacyjnych, ktére moga sie pojawi¢
w trakcie stosowania przepisow ustawy. Nowe przepisy weszty w zycie 26 grudnia 2012 r.

5.6. Odejscie od praktyki stosowania przelewéw posttransakcyjnych — art. 121 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi

IDM wspoétpracowata z KDPW i RBD w ramach zespotu roboczego nad przygotowaniem
projektu zmiany art. 121 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Projekt zmiany zostat
ztozony w kwietniu 2012 roku w Urzedzie KNF. Urzad KNF zobowigzat sie do analizy tematu.
Nie zostaty jednak ustalone zadne terminy dalszego dziatania.

Celem zmiany ustawy zaproponowanej przez KDPW , RBD i IDM, jest odejscie od praktyki
przelewow posttransakcyjnych jako kontynuacji transakcji rynku regulowanego i zastgpienie
jej praktyka traktowania drugiego cztonu rozliczenia (i ewentualnie kolejnych) jako odrebnej
transakcji zawartej poza obrotem zorganizowanym (transakcji OTC). Zmiana zapiséw art.121
ustawy, ktéra zostata wypracowana w toku prac zespotu implikuje, w opinii 1zby zwiekszenie
obcigzenia domow maklerskich obowigzkami sprawozdawczymi wobec KNF i inwestorow
i nie powinna by¢ rozpatrywana w oderwaniu od obowigzkéw domdéw maklerskich
wynikajgcych z art.74a i art.93a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W przypadku dokonania zmian art. 121 ustawy IDM podejmie prace zwigzane
Z przygotowaniem projektu zmiany rozporzadzenia o trybie i warunkach postepowania firm
inwestycyjnych, bankow o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych, w celu odpowiedniego dostosowania go do
nowego brzmienia artykutu 121 ustawy.

5.7. Krétka sprzedaz

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 roku
w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego weszto w zycie z dniem 1 listopada 2012 roku.

W zwigzku z planowanym wejsciem w zycie tej regulacji konieczne byto podjecie przez
polskiego prawodawce prac w zakresie krotkiej sprzedazy dostosowujgcej przepisy
polskiego prawa do w/w. regulacji. Dlatego w czerwcu 2012 roku odbylo sie spotkanie
inicjujgce, na ktorym okreslono kierunki potrzebnych zmian polskich przepiséw prawa.

W listopadzie 2012 roku Minister Finansow przedstawit do zaopiniowania projekt zatozen
zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi obejmujgcych w szczegdélnosci zmiane
definicji krotkiej sprzedazy.

IDM uczestniczyta w procesie konsultacji projektu zatozen zmian do ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. IDM zaproponowata (pismem z dnia 14 listopada 2012r.)
obnizenie wysokosci kar pienieznych za niedopetnienie obowigzkéw informacyjnych (art. 41
rozporzadzenia Nr 236/2012 o krotkiej sprzedazy) oraz za nieprzestrzeganie zakazow
przewidzianych rozporzadzeniem w sprawie krotkiej sprzedazy.
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5.8. Zmiany przepiséw w zakresie podatku dochodowego od os6b fizycznych oraz
od oséb prawnych

W sierpniu 2012 roku Ministerstwo Finanséw przedstawito w ramach konsultacji spotecznych
projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, ustawy
0 podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz o zmianie niektorych innych ustaw.

IDM poparta (pismo 6 wrzesienia 2012 r.) propozycje IZFiA majgcg na celu wyjasnienie
watpliwosci, czy spadkobiercom podatnikéw posiadajgcych papiery wartosciowe, tytuty
uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa w funduszach kapitatowych przystuguje petna
realizacja zasady sukcesji podatkowej wynikajgcej z art. 97 Ordynacji podatkowej
i rozliczenie kosztéw nabycia w/w praw w przypadku ich zbycia.

Zgodnie z projektem ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych oraz o zmianie niektérych innych ustaw,
domy maklerskie stang sie ptatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych m.in. od
dywidend. Projekt zaktadat wejscie w zycie ustawy na dzien 1 stycznia 2013 r.

IDM zgtosita uwagi do propozycji zmiany ustawy (18 pazdziernika 2012r.), w tym m.in.
zaproponowata, iz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych, w tym firmy
inwestycyjne, powinny mie¢ co najmniej 1 rok na przygotowanie sie do wypetniania nowych
obowigzkow, liczony od dnia wejscia w zycie nowych przepisow, co umozliwitoby
dostosowanie sie firm inwestycyjnych prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych do
wykonywania nowych obowigzkow.

5.9. Produkty inwestycyjne

W sierpniu 2012 r zostat przedstawiony do konsultacji projekt rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczace
produktow inwestycyjnych zakfadajgcy wprowadzenie nowych wymogoéw informacyjnych dla
oferowanych produktéw inwestycyjnych w szczegolnosci:

e wprowadzenie definicji produktu i tworcy produktu;

e okreslenie zakresu wymaganych informacji, ktére powinien zawiera¢ dokument
bedacy podstawg oferowania produktow;

e wprowadzenie nowych zasad odpowiedzialnosci tworcy produktu (zaostrzenie tej
odpowiedzialno$ci).

Zgodnie z projektem twdrcg produktu lub jego sprzedawcg moze by¢ firma inwestycyjna.
Nowe rozporzgdzenie bedzie miato na celu zwiekszenie ochrony inwestorow indywidualnych.

IDM zgtosita do Ministerstwa Finanséw uwagi do projektu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczace
produktow inwestycyjnych (24 sierpnia 2012r.), w tym:

e zaproponowata rezygnacje z wydania przedmiotowego rozporzadzenia, ze wzgledu
na fakt, iz obecnie obowigzujace przepisy dostatecznie juz chronig klienta,

e zgfosita uwagi szczegotowe, m. in. uznata za niewtasciwe zwiekszenie
odpowiedzialnosci tworcy produktu inwestycyjnego; zgodnie bowiem z projektem
rozporzadzenia w przypadku wykazania przez inwestora indywidualnego straty
powstatej w wyniku wykorzystania informacji zawartych w dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje dotyczace produktu inwestycyjnego twérca tego produktu bedzie
musiat udowodni¢, ze dokument zawierajgcy kluczowe informacje zostat sporzagdzony
zgodnie z przepisami rozporzgdzenia.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Izby Doméw Maklerskich w 2012 roku 16



Prace nad projektem nadal sie toczg w instytucjach europejskich. Nieznany jest termin
wejscia w zycie rozporzgdzenia.

5.10. Wymagania ESMA zwigzane z dostepem do rynku

European Securities and Markets Authority - ESMA - Europejski Urzgd Nadzoru Rynkéw
i Papieréw Wartosciowych wydata w dniu 24 lutego 2012 roku wytyczne dotyczace
systeméw i mechanizméw kontroli w zautomatyzowanym srodowisku obrotu dla platform
obrotu, przedsiebiorstw inwestycyjnych oraz wtasciwych organdw.

Wytyczne okreslity m. in. warunki swiadczenia przez firmy inwestycyjne na rzecz klientow
ustug bezposredniego dostepu do rynku oraz dostepu sponsorowanego. Pojawity sie
watpliwosci interpretacyjne, czym sg te ustugi w sSwietle wystepujgcej na polskim rynku
kapitatowym praktyki.

IDM wystgpita z pismem do Urzedu KNF w sprawie wyjasnienia powstatych watpliwosci
(01.06.2012 r.) twierdzgc, ze ustuga dostepu sponsorowanego nie jest na polskim rynku
kapitatowym Swiadczona, natomiast ustugg dostepu bezposredniego nie jest powszechnie
Swiadczona ustuga sktadania zlecen przez Internet.

Urzad KNF podzielit poglad IDM w sprawie dostepu sponsorowanego. Nie podzielit poglgdu
IDM w sprawie dostepu bezposredniego do rynku (DMA).

Na seminarium CEDUR, ktére odbyto sie w dniu 6 grudnia 2012 r., Urzgd KNF ponownie
potwierdzit wyzej opisane stanowisko w zakresie dostepu bezposredniego do rynku.

5.11. Agent firmy inwestycyjnej

W opinii Urzedu KNF przedstawionej w pismie z 16 maja 2011r. agent firmy inwestycyjnej
moze mie¢ dostep do danych klienta tej firmy jedynie za zgoda klienta. Takie stanowisko,
w opinii Izby utrudnia agentowi firmy inwestycyjnej, ktéry nie posredniczyt w zawieraniu
umowy o $wiadczeniu ustug maklerskich, realizacje zleceh i innych dyspozycji klienta.
W takim przypadku uzyskanie dostepu do danych klienta wymaga czasu. Klient, bowiem
skfada zlecenie u agenta firmy inwestycyjnej, a zgode musi otrzymacé firma inwestycyjna,
ktora daje taki dostep agentowi.

IDM wystgpita z pismem (15 czerwca 2012r.) do Urzedu KNF w celu uzyskania interpretacji
przepisdw ustawy o obrocie w sposob, ktéry umozliwiatby dostep agenta firmy inwestycyjne;j
do danych klienta (ktéry zawart umowe o Swiadczenie ustug maklerskich bez posrednictwa
tego agenta), bez koniecznosci uzyskiwania zgody klienta. Taka interpretacja umozliwitaby
sprawne i szybkie ztozenie zlecenia przez klienta u dowolnego agenta firmy inwestycyjnej
a wiec usprawnienie obstugi klientow.

Niestety urzgd KNF podtrzymat swoje dotychczasowe stanowisko tzn., iz w omawianym
przypadku niezbedna jest zgoda klienta (13 sierpnia 2012 r.).

Nie zgadzajgc sie z powyzszym stanowiskiem Izba wystgpita 26 pazdziernika 2012 r.
Z propozycjg zmiany przepisow prawa w tym zakresie w ramach prac utworzonego przez
Ministra Finanséw zespotu roboczego ds. przegladu przepisow regulujgcych obrét
instrumentami finansowymi.
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5.12. FATCA

W dniu 28 marca 2010 roku zostata przyjeta w Stanach Zjednoczonych ustawa o ujawnianiu
informacji o rachunkach zagranicznych dla celow podatkowych (Foreign Account Tax
Compliance Act — FATCA), ktéra ma zasadniczy wptyw na zasady obstugi klientow —
podatnikow amerykanskich przez instytucje finansowe dziatajgce poza jurysdykcjg
amerykanskg w tym rowniez polskie domy maklerskie..

Ustawa przewiduje ,natozenie” na zagraniczne (rowniez polskie) — tj. nieposiadajgce siedziby
w USA — banki i inne instytucje finansowe (np. firmy ubezpieczeniowe, domy maklerskie,
fundusze inwestycyjne itp.) obowigzku informowania amerykanskich organéw podatkowych
o rachunkach prowadzonych na rzecz podatnikow amerykanskich.

W przypadku gdy instytucja finansowa nie wywigze sie z obowigzkdéw informacyjnych
dotyczgcych wyptat na rzecz oséb objetych regulacja, np. z tytutu odsetek i dywidend, kwoty
wyptat bedg pomniejszone o 30% podatek od dochodu ze zrédet z USA.

Sposobem uniknigcia tego podatku ma by¢ zawarcie przez instytucje finansowg
porozumienia z amerykanskimi organami skarbowymi, umozliwiajgcego przekazanie
stosownych informacji (uzyskanie statusu instytucji uczestniczacej).

Amerykanski IRS ogtlosit, ze wejscie w zycie pierwszych obowigzkéw wynikajgcych
z przepisdw FATCA zostanie przesuniete do 1 stycznia 2014 roku. Pozostate terminy zostaty
takze odpowiednio opdznione, aby instytucje finansowe mialy wiecej czasu na wdrozenie
przepiséw FATCA.

IDM wystgpita z pismem do Ministra Finansow (9 maja 2012r.) z zapytaniem, czy panstwo
polskie zamierza podpisa¢ stosowne porozumienie ze Stanami Zjednoczonymi i jesli tak, to
na jakim etapie sg negocjacje w tym zakresie. Podpisanie porozumienia przez Polske lub
Komisje Europejskg bedzie miato istotny wptyw na zakres obowigzkéw polskich instytucii
finansowych, w tym doméw maklerskich.

W dniu 18 grudnia 2012 r. IDM otrzymata pisemng odpowiedz w tej sprawie z Ministerstwa
Finanséw. Ministerstwo Finanséw podjeto dziatania majace na celu uzyskanie zgody
Prezesa Rady Ministrbw na rozpoczecie negocjacji ze Stanami Zjednoczonymi w celu
zawarcia umowy w sprawie poprawy wypetniania obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA.

Intencjg jest przyjecie rozwigzania przewidujgcego przekazywanie do IRS informacji
z instytucji finansowych za posrednictwem administracji podatkowej. W ocenie Ministerstwa
takie podejscie zabezpieczy polskie instytucje finansowe przed niekorzystnymi aspektami
ustawodawstwa FATCA.

Wedtug informacji MF ostateczna decyzja w tym zakresie zalezy od wynikow uzgodnien
miedzyresortowych wyzej wspomnianego wniosku, poprzedzajgcych uzyskanie zgody
Prezesa Rady Ministrow na rozpoczecie negocjacji ze Stanami Zjednoczonymi w sprawie
zawarcia przedmiotowej umowy miedzynarodowe;.

Ministerstwo Finansow potwierdzito takze, ze niezaleznie od rozwigzania, jakie zostanie
przyjete, zapewnienie prawidtowego i zgodnego z przepisami prawa wykonywania przez
polskie instytucje finansowe obowigzkéw wynikajgcych z ustawodawstwa FATCA bedzie
wymagato wprowadzenia okreslonych dostosowan legislacyjnych w prawodawstwie
krajowym. Procedura legislacyjna w kazdym takim przypadku poprzedzona bedzie
przeprowadzeniem uzgodnien z udziatem partneréw spotecznych, w tym IDM.
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5.13. Dyrektywa CRD IV i Rozporzadzenie CRR

W zwigzku z przediuzajgcymi sie pracami unijnymi nad pakietem zmian przepiséw (projekt
dyrektywy CRDIV i rozporzgdzenia CRR) IDM wystgpita z pismem do Ministra Finansow
(31 sierpnia 2012 r.), w ktéorym poprosita o informacje na temat terminu wejscia w zycie
dyrektywy CRDIV i Rozporzgdzenia CRR oraz stanu prac nad tym przepisami.

W pismie z dnia 9 pazdziernika 2012r. Ministerstwo Finanséw poinformowato o toczgcych sie
w chwili obecnej negocjacjach w ramach struktur Unii Europejskiej majgcych na celu
ustalenie ostatecznej wersji projektu tych aktow. W opinii Ministerstwa z uwagi na toczgce
sie negocjacje nie mozna ustali¢ doktadnego harmonogramu transpozycji tych przepisow w
chwili obecnej. Ze wzgledu na tempo negocjacji Polska zabiega o przesuniecie terminu
wejscia w zycie nowych regulaciji.

Przepisy unijne majg by¢ podzielone na dyrektywe - CRD IV oraz regulacje, czyli
rozporzadzenie CRR obowigzujgce bezposrednio. Zmiany dotyczy¢ majg w szczegolnosci
zaostrzenia rygoréw dotyczgcych wymogow kapitatowych doméw maklerskich a takze zasad
zarzgdzania ryzykiem, ptynnosci i limitdw zaangazowania.

Dyrektywa bedzie wymagata implementacji do polskiego systemu prawnego.
Rozporzadzenia nie bedzie trzeba implementowac. Bedzie stosowane bezposrednio we
wszystkich krajach czionkowskich. Takie rozwigzanie z jednej strony eliminuje réznice
w stosowaniu prawa w ramach Unii Europejskiej, ale z drugiej - ogranicza mozliwosé
dostosowania rozwigzan do specyfiki poszczegodlnych krajow.

5.14. Zespo6t roboczy ds. przegladu przepiséw regulujacych obrét instrumentami
finansowymi

W zwigzku z pracami nad konieczng w konsekwencji nowelizacji ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zmiang rozporzgdzen wykonawczych, lzba po raz kolejny
zgtosita problem uwzglednienia w polskich regulacjach opinii Komisji Europejskiej
dotyczacych funkcjonowania firm $wiadczacych ustuge przyjmowania i przekazywania
Zlecen.

W zwigzku z tym Minister Finanséw zdecydowat we wrzesniu 2012 o powofaniu Zespétu
Roboczego ds. przegladu przepiséw regulujgcych obrét instrumentami  finansowymi
w ramach Rady Rozwoju Rynku Finansowego. Do zespotu zostali powotani przedstawiciele:
NBP, UKNF, GPW, KDPW, IDM, IZFiA, ZBP,RBD, SEG i BondSpot.

Zadaniem zespotu roboczego jest przeglad regulacji zarébwno na poziomie ustawy, jak
i aktdw wykonawczych, majgcy na celu poprawe organizacji i funkcjonowania rynku
kapitatowego oraz wypracowanie koncepcji zmian przepisow w tym zakresie.

Na prosbe Ministerstwa Finanséw IDM zgtosita w dniu 26 pazdziernika 2012 r. dodatkowe,
poza zgtoszonymi w marcu 2010 r., zagadnienia, ktore chciataby uczyni¢ przedmiotem prac
zespotu roboczego. IDM zgtosita m.in.:

e propozycje zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zakresie: systemu
rekompensat, ktérej celem jest obiecie obowigzkiem dokonywania wptat do systemu
wszystkich instytucji, ktérych klienci sg objeci jego ochrona oraz usprawnienia
procesu ustalania wysoko$ci roszczen i wyptaty a ponad to kwestie ochrony
informacji stanowigcej tajemnice zawodowg, powofania zespotu roboczego przy
KDPW_CCP S.A. (na wzor istniejacego zespotu roboczego przy KDPW S.A.),
reprezentacji Srodowiska maklerskiego w radzie nadzorczej KDPW S.A.,

e propozycje uwzglednienia stanowiska KE (umozliwienie przekazywania zlecen do
realizacji przez podmiot trzeci),
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e propozycje zmian przepisbw w zakresie: zabezpieczenia wierzytelno$ci na
instrumentach finansowych, archiwizacji dokumentéw w firmie inwestycyjnej.

Pierwsze spotkanie zespotu roboczego odbyto sie w dniu 21 stycznia 2013 r Omédwiono,
zgtoszone przez uczestnikdw zespotu pierwsze 24 propozycje zmian do ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi odnoszgce sie w szczegolnosci do:

e wprowadzenia nowych przypadkow, ktore mogg staé sie podstawg cofniecia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci objetej zezwoleniem m. in. dziatalnosci
maklerskiej (IDM zgtosita sprzeciw w tym zakresie)

e zmian w zakresie tajemnicy zawodowej i informacji poufnej,
e manipulacji na rynku,
e agentow firm inwestycyjnych,

e procedury rozpatrywania wniosku o0 uzyskanie zezwolenia na prowadzenia
dziatalnos¢ maklerska,

e wprowadzenie ochrony prawnej oznaczenia ,dom maklerski” oraz sankcji za
uzywanie tego oznaczenia przez podmioty nieuprawnione,

e zamkniecia katalogu dziatalnosci gospodarczej firm inwestycyjnych do dziatalnosci
maklerskiej (IDM zgtosita sprzeciw w tej sprawie).

W 2013 r. planowane sg kolejne spotkanie zespotu roboczego, na ktérych omawiane bedag
pozostate, zgtoszone przez uczestnikOw zespotu propozycje zmian ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz propozycje zmian innych przepisbw w obszarze rynku
kapitatowego.

5.15. Przedstawiciel Cztonkéw Gieldy w Radzie Gieldy

Zgodnie ze statutem Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., akcjonariusze
Gieldy - Cztonkowie Gietdy majg prawo do posiadania swojego przedstawiciela w Radzie
Gietdy.

Rada Doméw Maklerskich uchwatg Nr 17/l z dnia 19 czerwca 2012 r. desygnowata
przedstawiciela Izby Domoéw Maklerskich p. Marka Stomskiego — Prezesa Zarzgdu ING
Securities S.A. do petnienia funkcji cztonka Rady Gietdy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Gieldy w dniu 27 czerwca 2012 r .powotato p. Marka Stomskiego do Rady Gietdy
w Warszawie

5.16. Obnizenie optat pobieranych od Cztonkéw Gietdy

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Zarzad Gietdy podjgt uchwate w sprawie obnizenia stawek
opfat na rynku gtownym GPW. Nowy cennik, ktéry obowigzuje od 1 stycznia 2013 roku
przewiduje obnizke m.in. optaty statej od zleceh na rynku akcji z 1 zt na 20 gr czyli 0 80%.
Obnizeniu ulegta réwniez optata stata od kontraktu terminowego z 1,70 zt do 1,60 zt czyli
0 5,88%.

Rada Domoéw Maklerskich uznata, uchwatg z dnia 10 pazdziernika 2012r., Zze obnizka optat
jest krokiem we wiasciwym kierunku w procesie obnizania optat gietdowych. Jednakze
wymiar finansowy zaproponowanych zmian jest dla S$rodowiska doméw maklerskich
minimalny. Izba wyrazita jednoczes$nie nadzieje, ze w najblizszej przyszitosci zostang podjete
dalsze prace majgce na celu obnizenie kosztéw ponoszonych przez firmy inwestycyjne z
tytutu opfat gietdowych. Sg one niezbednym warunkiem dalszego rozwoju polskiego rynku
kapitatowego i podniesienia jego konkurencyjnosci nie tylko w regionie, ale takze na swiecie.
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5.17. Obnizenie optat pobieranych od Uczestnikéow KDPW i KDPW_CCP

Izba w pazdzierniku 2012 roku rozpoczeta konsultacje z Krajowym Depozytem n/t. obnizki
optat pobieranych od uczestnikéw KDPW i KDPW_CCP.

W opinii 1zby optaty, w szczegdlnosci zwigzane z rozrachunkiem i rozliczaniem transakcji sg
zdecydowanie zbyt wysokim obcigzeniem w Kkosztach dziatania firm inwestycyjnych.
W szczegdélnosci dotyczy to pobieranych przez KDPW opfat za rozrachunek transakciji
w obrocie zorganizowanym, ktore stanowig istotng czes¢ kosztéw zwigzanych z realizacjg
Zleceh klientow.

Z analizy przeprowadzonej przez Izbe wsrdd swoich cztonkéw wynika, ze udziat kosztow
KDPW w prowizjach domow maklerskich wzrést w 1l kw. 2012 roku w poréwnaniu z rokiem
2010 o 34,2%, a z rokiem 2011 o 18,9%. Natomiast prowizje netto w Il kw. 2012 roku spadty
0 29,42% w porownaniu z | kw. 2012 roku. Wnioski Izby zostaty przedstawione na spotkaniu
z Zarzgdem Krajowego Depozytu w dniu 12 listopada 2012 roku, a po spotkaniu lzba
przekazata wtasng propozycje obnizki optat od 1 stycznia 2013 roku:

e optaty za rozrachunek transakcji objetych funduszem rozliczeniowym albo funduszem
ASO z 1z do 80gr,

e optaty za rozliczenie kontraktu terminowego na indeksy akcyjne z 80 gr na 60 gr,

e optaty z tytutu rozliczenia transakcji na inne niz diuzne papiery wartosciowe z 20 gr
na 16 gr oraz obnizenie stawki procentowej z 0,0035% do 0,003%,

e rozwazenie mozliwosci zastosowania redukcji optaty rozrachunkowej dla animatoréw
akcji oraz obnizenia optaty za rozliczenie sesji specjalnej,

e obnizenie stawki i sposobu obliczania optaty specjalnej za spowodowanie
zawieszenia rozrachunku transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym lub
rozrachunku posttransakcyjnego dokonywanego w zwigzku z takg transakcja.

W odpowiedzi, pismem z dnia 10 grudnia 2012r. Krajowy Depozyt poinformowat, iz nie widzi
mozliwosci dokonania postulowanych przez Izbe zmian i zaproponowat jedynie obnizenie, do
poziomu propozycji GPW, optat za rejestracje transakcji w kontraktach akcyjnych
i kontraktach na waluty. lzba pismem z dnia 27 stycznia 2013r. uznata te propozycje za
dalece niewystarczajgcg i odbiegajgcg od oczekiwan srodowiska. Kontrakty akcyjne oraz
walutowe sg instrumentami o najmniejszym obrocie, na poziomie 2%-4% wartosci
wszystkich kontraktow. Dlatego zmiany optat dotyczgcych rejestracji tych transakcji majg dla
domoéw maklerskich znaczenie marginalne. Dodatkowo fakt, iz obnizka ma dotyczy¢ day-
tradingu powoduje, ze dla dziatalnosci nawet najbardziej aktywnych na rynku terminowym
brokerow bedzie oznacza¢ symboliczne obnizenie kosztow na poziomie 100 zt w skali
miesigca, nie rekompensujgc nawet podwyzszonej opfaty za uczestnictwo o 10 000 zt
rocznie i moze stwarzaé pozory ,kolejnej obnizki” dla brokeréw. Dlatego Izba, nie moze
traktowac tej propozycji jako realnego obnizenia kosztow rozliczenia i rozrachunku transakciji.
Obnizenie opfat za rejestracje transakcji dotyczacych tych dwodch rodzajéw kontraktow i
pozostawienie na niezmienionym poziomie opfat dla transakcji akcjami i kontraktami
indeksowymi nie jest dzialaniem moggcym mie¢ wptyw na ptynnosS¢ rynku i kondycje
finansowg branzy.

Jednoczesnie Izba podtrzymata swoje wczeéniejsze stanowisko w kwestii koniecznosci

dalszego obnizania kosztow ponoszonych przez uczestnikow na rzecz KDPW i KDPW_CCP
i oczekuje odpowiedzi.
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5.18. Wpiaty do systemu rekompensat

W dniu 21 grudnia 2012r. Izba otrzymata pismo z KDPW w sprawie wpfat do systemu
rekompensat na rok 2013. KDPW zaproponowato aby stawke od [(I8redniego stanu
[18rodkow pienieznych pozostawi¢ na obecnym poziomie czyli 0,185% oraz podnie$¢ stawke
od [Isredniej wartosci instrumentow finansowych do 0,0015% (obecnie 0,001%). KDPW
przedstawito rowniez 5 roznych wariantéw stawek:

Wariant 1
e Stawka od [srodkéw pienieznych na poziomie z roku 2012 tj. 0,185%
o Stawka od papierow wartosciowych na poziomie z roku 2012 tj. 0,001%
e t3gczna wysokos¢ wplat w wariancie 1: 14 217 733,50z
Wariant 2
e Stawka od [18rodkéw pienieznych w wysokoséci 0,195%
o Stawka od papierow wartosciowych na poziomie z roku 2012 tj. 0,001%
e t3gczna wysokos¢ wplat w wariancie 2: 14 705 320,52 z
Wariant 3
o Stawka od [18rodkéw pienieznych na poziomie z roku 2012 tj. 0,185%
o Stawka od papieréow wartosciowych w wysokosci 0,0015%
e t3gczna wysokos¢ wptat w wariancie 3: 16 816 420,38 zt
Wariant 4
e Stawka od [srodkéw pienieznych w wysokosci 0,195%
o Stawka od papieréow wartosciowych w wysokosci 0,0015%
e t3aczna wysokos¢ wptat w wariancie 4: 17 304 007,39 zt
Wariant 5
o Stawka od [Isrodkéw pienieznych w wysokosci 0,4%
o Stawka od papieréw wartosciowych w wysokosci 0,01%
e t3aczna wysokos¢ wptat w wariancie 5: 71 474 897,62 zt

Izba w dniu 27 grudnia 2012r. przestata odpowiedz do KDPW, Zze w przypadku nie
wskazania przez Depozyt mozliwoéci obnizenia kosztéw funkcjonowania doméw maklerskich
w tym obszarze, optymalng propozycjg jest Wariant |. Izba zaznaczyta rowniez, ze w
przysztosci jest otwarta na konsultacje z tym, Zze termin ich przeprowadzenia powinien
znacznie wyprzedzaé okresy budzetowe cztonkow Izby Domow Maklerskich.

W dniu 28 grudnia 2012r. Zarzad Krajowego Depozytu podjat uchwate Nr 983/12 decyzjg
ktorej pozostawit stawki wptat do systemu rekompensat na poziomie roku 2012.

5.19. Skrécenie sesji gietldowej

Przedtuzajacy sie spadek obrotow na Gietdzie spowodowat znaczne pogorszenie kondyciji
biznesowej i finansowej branzy doméw maklerskich w Polsce, co skutkuje koniecznoscig
zwalniania wysokokwalifikowanych kadr, takze w dziatach zwigzanych z bezposrednig
obstugg inwestoréw i emitentow.

O ocenie Izby powr6t do poprzedniego harmonogramu sesji umozliwitby zmniejszenie
kosztow w domach maklerskich w wyniku likwidacji pracy na dwie zmiany, co obecnie jest
konieczne bowiem sesja praktycznie trwa az 10 godzin: od 8.00 do 17.50 (koniec transakcji
pakietowych).

W pierwszych tygodniach listopada 2012 roku Izba przeprowadzita wsréod domow
maklerskich (lokalnych cztonkow GPW) ankiete na temat oceny wydtuzenia godzin sesji na
warszawskim parkiecie. 95% ankietowanych przez Izbe Doméw Maklerskich stwierdzito, ze
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wydtuzenie sesji gietfdowej nie przetozyto sie na rozwoj rynku kapitatowego, nie wptyneto
pozytywnie na poziom generowanych obrotow oraz ptynnosé. Wydtuzenie godzin ses;ji
pociggneto za sobg znaczny wzrost kosztow w domach maklerskich. Prawie wszyscy
z ankietowanych przez Izbe uwazali, ze powinien zostaé przywrécony wczesniejszy
harmonogram sesji.

W dniu 6 grudnia 2012 roku 26 domoéw maklerskich (Cztonkéw Gietdy) wystato list do
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z prosbg o przeprowadzenie
pilnych konsultacji Srodowiskowych w celu skrécenie o co najmniej 1 godzine czasu trwania
sesji gietdowej — najpozniej od 1 stycznia 2013 roku.

Wielokrotnie przedstawiane przez IDM stanowisko dotyczgce skrocenia sesji na GPW
spotkato sie z odzewem ze strony organu nadzoru. Urzad KNF zwrdcit sie do IDM i do GPW
z prosbg o przedstawienie szczegotowych danych dotyczgcych skrocenia sesji. Ponadto na
GPW zostat utworzony Zespdt Roboczy ds. Harmonogramu Sesji i Handlu Wieczornego,
w pracach, ktérego uczestniczg przedstawiciele srodowiska maklerskiego i GPW.

W dniu 28 marca Gietda podjeta decyzje o skroceniu od dnia 15 kwietnia diugosci sesji o pét
godziny. Po dodatkowych konsultacjach z najwiekszymi domami maklerskimi, kierujac sie
przy tym dodatkowym kryterium udzialu w rynku, pomimo polaryzacji $rodowiska i
kontrowersji zwigzanych z trybem i terminem przedstawienia propozycji przez Gietde, Izba
przyjeta decyzje zarzgdu GPW i podpisata porozumienie

5.20. Zmiany przepiséw dotyczacych catkowitego wymogu kapitatowego dla domoéw
maklerskich

W marcu i kwietniu 2012 r. Izba uczestniczyta w konsultacjach spotecznych dotyczacych
projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym
wymogow kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci
kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do
kapitatow.

W dniu 13 marca 2012 r. I1zba przekazata swoje uwagi do projektu rozporzgdzenia. Izba m.in.
zwrocita uwage, iz wiele projektowanych zmian zawiera pojecia nieostre i wymagajgce
ponownego zredagowania takie jak tatwo dostepne ceny zamkniecia”, ,uruchomienie
wymiany handlowej”, ,zwyczajowy obrot” itp. Ponadto, Izba ocenita, iz sposéb regulacji
przyjety przy tworzeniu projektu wydaje sie dodatkowo zwigkszaé ryzyko braku mozliwoSci
lub istotnego utrudnienia domom maklerskim prawidtowego wykonywania obowigzkéw w nim
okreslonych. |zba wskazata réwniez na zawarty w projekcie obowigzek uzyskiwania zgody
KNF na stosowanie metody pozwalajgcej na uwzglednianie przy obliczaniu wymogow
kapitatowych z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzah, ktéra nie jest przewidziana w
ustawie

W dniu 28 marca 2012 r. odbyta sie w Ministerstwie Finanséw konferencja uzgodnieniowa w
sprawie przedmiotowego rozporzgdzenia. Na konferencji wiekszo$¢ uwag lzby zostata
uwzgledniona.

W dniu 18 kwietnia 2012 r., Izba, uwzgledniajgc propozycje zgtoszone przez jej cztonkow,
zgtosita do Ministerstwa Finansow uwagi do opublikowanego na stronie internetowej projektu
rozporzgdzenia zawierajgcego zmiany uwzglednione po konferencji uzgodnieniowej.

5.21. Opodatkowanie Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE)

Izba w dniu 9 maja 2012 r. na wniosek jednego z domoéw maklerskich Cztonkéw IDM,
wystosowata pismo do Pana Macieja Grabowskiego - Podsekretarza Stanu w Ministerstwie
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Finansow w celu rozstrzygniecia watpliwosci interpretacyjnych oraz ustalenia wspolnego
i jednolitego dla firm inwestycyjnych sposobu postepowania dotyczgcego opodatkowania
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE).

W pismie z dnia 18 maja 2012 r. Ministerstwo Finanséw w odpowiedzi na pismo Izby uznato,
ze przychodem do opodatkowania bedg otrzymane lub postawione do dyspozycji srodki
zgromadzone na IKZE. Srodki te mogg pochodzi¢ z:

o Whpiat na IKZE,
o Woyptat transferowych na konto IKZE oszczedzajgcego,

e Inwestycji srodkdw zgromadzonych na IKZE dokonanych przez instytucje finansowe
prowadzgce te konta.

Ministerstwo Finanséw stwierdzito, ze w $wietle przepisow ustawy o podatku dochodowym
od osob fizycznych, zwiekszenie stanu konta oszczedzajgcego w wyniku inwestowania
srodkéw zgromadzonych na IKZE nie stanowi przychodu do opodatkowania w okresie ich
gromadzenia.

5.22. Zespét Roboczy ds. nowacji rozliczeniowej

W dniu 3 lutego 2012 r. w ramach Rady Rozwoju Rynku Finansowego zostat powotany
Zespoét Roboczy ds. wprowadzenia do polskiego porzadku prawnego mechanizmu nowacji
rozliczeniowej. Dzieki tej konstrukcji izba rozliczeniowa stanie sie partnerem centralnym,
czyli kupujgcym dla kazdego sprzedajgcego i sprzedajgcym dla kazdego kupujgcego,
wygaszajgc w ten sposob prawa i obowigzki stron transakcji wzgledem siebie. Obejmie to
wszystkie transakcje rozliczane w KDPW_CCP.

W skiad zespotu weszli przedstawiciele takich instytucji jak: Narodowy Bank Polski, Komisja
Nadzoru Finansowego, Gietda Papierow Wartosciowych, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych, BondSpot, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych Zwigzku Bankow
Polskich i Izby Doméw Maklerskich.

Zadaniem Zespotu Roboczego byto przeprowadzenie analizy projektu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ktérego celem jest implementacja do krajowego systemu
prawnego konstrukcji nowacji rozliczeniowe. Ustawa uwzgledniajgca ten mechanizm weszta
w zycie 4 sierpnia 2012r.

5.23. Unijny podatek od transakcji finansowych

W lutym 2012 r. Izba uczestniczyta w przeprowadzanych przez Ministerstwo Finansow
konsultacjach projektu dyrektywy w sprawie wspodlnego systemu podatku od transakcji
finansowych i zmieniajgcego dyrektywe 2008/7/WE. Po przeprowadzeniu konsultacji wsrdd
Cztonkow Izby w lutym 2012 r. zgtosita uwagi do projektu Dyrektywy.

Izba negatywnie ocenita wprowadzenie podatku od transakcji finansowych. W opinii Izby
zrodzi to wysokie ryzyko delokalizacji i ostabienie pozycji konkurencyjnej instytucji
finansowych w UE.

5.24. Polska Rama Kwalifikacji

W dniu 11 kwietnia 2012 r. w Klubie Bankowca odbyto spotkanie dotyczgce Krajowego
Systemu Kwalifikacji (KSK). Organizatorem spotkania byt Zwigzek Bankéw Polskich. Celem
spotkania byto omoéwienie wstepnego projektu instytucji KSK oraz stanu prac nad Polskg

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Izby Doméw Maklerskich w 2012 roku 24



Ramg Kwalifikacji, a takze roli KSK i Krajowej Ramy Kwalifikacji w obszarze rynku
finansowego.

W spotkaniu wzieli udziat, oprécz przedstawicieli organizatoréw, takze przedstawiciele
instytucji rynku pracy, I1zby Doméw Maklerskich i Warszawskiego Instytutu Bankowosci.

W trakcie prezentacji Polskiej Ramy Kwalifikacji zostata przedstawiona idea tworzenia jej
wersji sektorowych, w tym sektora finansowego. Zdaniem organizatorow spotkania
potrzebna jest jednak aktywnos¢ i szeroka wspoétpraca w celu prawidtowego uwzglednienia
kwalifikacji sektora finansowego w Polskiej Ramie Kwalifikacji w sposéb adekwatny do ich
jakosci i znaczenia oraz odpowiadajgcych potrzebom i aspiracjom pracownikéw i organizaciji.

Dzieki temu opisy kwalifikacji w Krajowej Ramie Kwalifikacji dokonane zostatyby precyzyjnie
jezykiem branzowym.

5.25. Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2011 r.
w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
0sOb zajmujgcych stanowiska kierownicze oraz koniecznoscig dostosowania przez domy
maklerskie swojej dziatalnosci do przepisdow tego Rozporzadzenia, zaistniata potrzeba
wyjasnienia szeregu watpliwosci w zakresie jego stosowania i prawidtowej implementaciji.

W odpowiedzi na pismo Izby z dnia 30 stycznia 2012 r. Urzad Komisji Nadzoru przekazat
odpowiedz w dniu 30 kwietnia 2012 r. W piSmie Urzad poruszyt nastepujace kwestie:
e Premia a nagroda — zmienny sktadnik wynagrodzenia,
e System wynagrodzen dla os6b na stanowiskach kierowniczych — stosowanie
przepisow,
Menadzerskie programy motywacyjne,
Ustalenie zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia,
Komitet wynagrodzen,
Podmioty zalezne.

W listopadzie 2012 r. Izba skierowata do Ministerstwa Finansow pismo w sprawie zmiany
zapiséw rozporzagdzenia okreslajgcych kryteria uznania domu maklerskiego za znaczacy.
W opinii lzby wprowadzenie jako kryterium faktu notowania instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez dom maklerski na rynku regulowanym jest niewtasciwe i nie wypetnia
celow Dyrektywy. Izba zaproponowata usuniecie tego kryterium badz wprowadzenie zasady,
ze dom maklerski zostaje uznany za znaczacy w przypadku, gdy spetnia fgcznie dwa
z czterech kryteriéw. W styczniu 2013 r. odbyto sie spotkanie z Podsekretarzem Stanu w MF
Wojciechem Kowalczykiem w tej sprawie, na ktorym ustalono, Zze temat zmian w
rozporzadzeniu zostanie przekazany do prac zespotu roboczego opracowujgcego niezbedne
zmiany w regulacjach rynku kapitatowego. W dniu 5 lutego 2013r. Izba przekazata oficjalnie
do kierujgcego pracami zespotu propozycje dot. ww. kwestii.

5.26. Wdrozenie nowego systemu transakcyjnego UTP

W Komitecie Sterujgcym utworzonym przez Gietde uczestniczyli Pani Bozena Ktopotowska
— Z-ca Dyrektora Domu Maklerskiego PKO BP (grupa robocza Asseco”) oraz Pan Wojciech
Sadowski — Dyrektor Zarzgdzajgcy UniCredit CA IB Poland S.A. (,grupa robocza Sygnity”.

W 2012 roku Izba przeprowadzita wsrod Czionkéw 3 ankiety dot. stanu przygotowania
domow maklerskich do wdrozenia UTP. Z ostatniej ankiety przeprowadzanej w dniu
16 pazdziernika 2012r wynika, ze 75% biur rozpoczeto testy wspoétpracy systemu BackOffice
z UTP a takze rozpoczeto testy w Srodowisku preprodukcyjnym. Natomiast tylko 20% domow
rozpoczeto testy systemu OMS z systemem BackOffice. W ocenie doméw maklerskich czas
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potrzebny na przetestowanie i dostosowanie systeméw brokeréw do UTP to od 2 do 4
miesiecy. Wyniki ankiety zostaty przedstawione Zarzadowi Gietdy na spotkaniu w dniu
18 pazdziernika 2012r.

W dniu 20 listopada br. Zarzad Gietdy podjgt uchwate Nr 1173/2012 postanawiajgc przyjac
dzien 15 kwietnia 2013 r. jako pierwszy dzien dziatania nowego systemu transakcyjnego.

5.27. Wspotpraca z Zespotem Doradczym KDPW

Zadaniem Izby jest uzyskanie od doméw maklerskich opinii n/t. zmian jakie planuje
wprowadzi¢ Zarzgd KDPW w swoich regulacjach. W 2012r do zaopiniowania przestane
zostaty nastepujgce dokumenty:

Zmiany Szczegotowych Zasad Rozliczen Transakcji przez KDPW_CCP. Celem
projektowanych zmian jest dostosowanie sie do zasad obwigzujgcych poczgwszy od
dnia 2 kwietnia 2012r., w zakresie wnoszenia papieréow wartosciowych na poczet
wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz witasciwego depozytu zabezpieczajgcego.

Zmiany Szczegotowych Zasadach Dziatania KDPW. Zmiany sg zwigzane
z mozliwoscig prowadzenia przez uczestnikdw rachunkéw zbiorczych, uwzgledniajg
przy tym zmiany ustaw o podatkach dochodowych, wprowadzone nowelizacjg ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Zmiany Regulaminu Rozliczen Transakcji. Celem zmian jest stworzenie systemu
negocjowanych pozyczek papierow wartosciowych, ktéry bytby organizowany przez
KDPW_CCP we wspoétpracy z Depozytem.

Zmiany Szczegotowych Zasad KDPW oraz Procedur Ewidencyjnych KDPW. Celem
projektowanej zmiany jest wprowadzenie operacji zmiany pozycji w instrumentach
pochodnych w przypadku zmiany przez podmiot organizujgcy rynek standardu dla
kontraktow terminowych.

Zmiany Regulaminu Rozliczeh Transakcji. Celem projektowanej zmiany jest
dostosowanie wysokosci optaty zwigzanej z rejestracjg transakcji, albo transferu
pozycji w kontraktach terminowy na waluty, jak réwniez zamknieciem pozycji
w wyniku wygasniecia kontraktu.

Projekt uchwaty Rady Nadzorczej KDPW dot. Zmiany Regulaminu KDPW.
Przedstawiony projekt uchwaty zawierat zmiany dotyczgce prowadzenia przez
Krajowy Depozyt rachunkdéw zbiorczych i dotyczy w szczegdlnoSci rozszerzenia
katalogu podmiotéw mogacych by¢ uczestnikami systemu depozytowego.

Projekt uchwaty Rady Nadzorczej KDPW dot. zmiany Regulaminu rozliczenh
transakcji. Zmiany wynikajg z koniecznosci jak najszybszego przygotowania sie przez
KDPW_CCP do nowego sposobu rozliczen polegajgcego na zastosowaniu
mechanizmu nowacji rozliczeniowej, w zwigzku z prowadzonymi w Komisji Finanséw
Publicznych pracami nad projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Projekt uchwaty Rady Nadzorczej KDPW dot. zmian w Regulaminie Funduszu
Rozliczeniowego. Celem zmiany regulaminu funduszu rozliczeniowego jest
przygotowanie KDPW_CCP S.A. do wejScia w zycie przepiséw rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie transakcji na instrumentach pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, partneréw centralnych
i repozytoridéw transakcji (tzw. EMIR).

Zmiany Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW. Zmiany byty zwigzane
z planowanym rozpoczeciem swiadczenia przez Krajowy Depozyt ustugi prowadzenia
rachunkéw zbiorczych i uzupetniajg one w tym zakresie konsultowane juz wczesniej
zmiany Regulaminu KDPW dotyczgcego tego zagadnienia.
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5.28.

Projekt uchwaty Zarzadu KDPW dot. ustalenia szczego6towych harmonogramow,
przewidzianych na dni ksiegowe: 29 marca, 3 maja, 30 maja, 15 sierpnia, 1 listopada,
11 listopada, 24 grudnia 2013 roku oraz w sprawie planowanego wprowadzenia
wytgczenia 29 marca i 24 grudnia 2013r.sposréd dni podlegajgcych uwzglednieniu
przy obliczaniu terminéw okreSlonych w regulacjach KDPW, dotyczacych
rozrachunku transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym oraz rozrachunku
posttransakcyjnego zwigzanego z takimi transakcjami.

Zmiany Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW i Procedur Ewidencyjnych KDPW.
Cel projektowanych zmian jest zwigzany przede wszystkim ze zmianami
w regulacjach KDPW_CCP, ktérych zamiarem jest uwzglednienie skutkow, jakie
beda wynika¢ z uruchomienia przez KDPW_CCP rozliczen z zastosowaniem nowacji
rozliczeniowej a takze wdrozenia przez GPW nowego systemu transakcyjnego
(UTP).

Zmiana Szczegolowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji przez
KDPW_CCP. Celem projektowanej zmiany jest przede wszystkim uwzglednienie
w systemie rozliczen prowadzonym przez KDPW_CCP skutkéw, jakie bedg wynikaé
z wdrozenia przez GPW nowego systemu transakcyjnego UTP a w zwigzku z tym
uruchomienia mechanizmu kont domysinych.

Zmiany Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz Procedur Ewidencyjnych
KDPW. Celem projektowanej zamiany jest dostosowanie systemu prowadzonego
przez Krajowy Depozyt w zwigzku z organizowanym przez KDPW_CCP systemem
rozliczen transakcji zawieranych w obrocie niezorganizowanym (OTC).
W szczegolnosci celem zmian jest dostosowanie sie w zakresie rozrachunku
transakcji zawieranych o obrocie niezorganizowanym, ktore bedg przyjmowane do
rozliczen przez KDPW_CCP, a takze w zakresie wnoszenia papieréw wartosciowych
na poczet wlasciwego depozytu zabezpieczajgcego, depozytu wstepnego oraz
funduszu zabezpieczen OTC w ramach systemu zabezpieczenia rozliczeh tych
transakciji.

Zmiany Tabeli optat, ktére sg zatgcznikiem do Regulaminu KDPW i Regulaminu
Rozliczeh Transakcji a takze Regulaminu funkcjonowania systemu rekompensat
w zakresie dotyczacym wysokosci opftaty za administrowanie systemem
rekompensat. Tematyka optat pobieranych od uczestnikéw KDPW jest opisana w pkt.
5.17 niniejszego sprawozdania.

Szkolenia ,,Proporcja VAT w branzy finansowej”

W dniu 22 lutego 2012r. Izba Domdéw Maklerskich przy wspétpracy z Kancelarig FL Tax
zorganizowata szkolenie dla domoéw maklerskich pt. ,Proporcja VAT w branzy finansowe;.
Zakres tematyczny obejmowat:

o Podstawowe zasady wyliczania proporcji oraz dokonywania korekty VAT na
gruncie Dyrektywy VAT oraz krajowych przepisow;

e Zasady wyliczania obrotu i uwzgledniania w proporcji wybranych transakcji
finansowych;

e Alokacja zakupdw na potrzeby wyliczania proporc;ji.

W szkoleniu udziat wzieto 27 oséb z 16 domdéw maklerskich.
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5.29. Konferencja programowa IDM

W dniach 9-11 marca 2012 r. odbyta sie konferencja programowa Izby Doméw Maklerskich,
ktérej tematem byta ,Konkurencyjnosé¢ polskiego rynku kapitatowego dobrem wspdlnym jego
krajowych interesariuszy”. W konferencji udziat wzieli m.in. przedstawiciele: domow
maklerskich Cztonkéw Izby jak réwniez krajowych i zdalnych Czionkéw Gietdy, Ministerstwa
Skarbu Panstwa, Ministerstwa Finanséw, Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego
Banku Polskiego a takze Prezesi stowarzyszeh organizacji pracodawcow rynku finansowego
takich jak: Zwigzek Bankdéw Polskich, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, Polskiej 1zby
Ubezpieczen a takze Izby Doméw Maklerskich.

W pierwszym dniu konferencji odbyta sie dyskusja panelowa n/t. ,Konkurencyjnosc¢ polskiego
rynku kapitatowego w dobie swiatowego kryzysu finansowego”, w ktérej udziat wzieli: Pan
Andrzej Jakubiak, Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego; Pani Beata Stelmach,
Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Spraw Zagranicznych; Pan Tomasz Zganiacz, Dyrektor
Departamentu Rynkow Kapitatowych w Ministerstwie Skarbu Panstwa; Pan Piotr Kozihski, Z-
ca Dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w Ministerstwie Finansow oraz
Pan Jacek Socha, Wiceprezes, Partner PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

W tym samym dniu odbyta sie prezentacja n/t. zalet i wad gieldowego handlu
algorytmicznego, ktérg poprowadzit: Pan Gianluigi Gugliotta; Sekretarz Generalny
Associazione Italiana Intermediari Mobiliari oraz prezentacja n/t. UTP- nowe mozliwosci dla
domow maklerskich i inwestoréw: szanse i zagrozenia dla branzy maklerskiej w Polsce, ktdrg
poprowadzili: Pan Wojciech Sadowski, Cztonek Rady Domdéw Maklerskich, Dyrektor
Generalny UniCredit CA IB Poland S.A. oraz Pani Bozena Ktopotowska, Z-ca Dyrektora ds.
Operacyjnych Domu Maklerskiego PKO BP S.A.

W drugim dniu konferencji odbyta sie dyskusja panelowa pt. ,Czy konkurencyjnos¢ polskiego
rynku kapitatowego jest gwarancjg rozwoju jego lokalnych uczestnikoéw? Dylematy praktykéw
rynku”’, w ktérej udziat wzieli; Pan Janusz Czarzasty, Prezes Zarzadu Izby Doméw
Maklerskich; Pan dr Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzgdu Stowarzyszenia Emitentow
Gietdowych; Pan Krzysztof Pietraszkiewicz, Prezes Zarzgdu Zwigzku Bankow Polskich oraz
Pan Jan Grzegorz Pradzynski, Prezes Zarzadu Polskiej 1zby Ubezpieczen.

W tym samym dniu odbyla sie jeszcze jedna dyskusja panelowa dot. licencjonowania
maklerow i doradcéw inwestycyjnych, ktorej koncepcje przedstawit Pan Waldemar
Markiewicz , Przewodniczagcy Rady Doméw Maklerskich, Prezes Zarzagdu DB Securities S.A
a w dyskusji udziat wzielii Pan Marek Szuszkiewicz, Dyrektor Departamentu Firm
Inwestycyjnych i Infrastruktury Rynku Kapitatowego Komisji Nadzoru Finansowego oraz Pan
dr Grzegorz tetocha, Wiceprezes Zarzgdu Zwigzku Makleréw i Doradcoéw. Moderatorem
dyskusiji panelowych w pierwszym i drugim dniu konferencji byt Pan Krzysztof Bieh, Redaktor
Naczelny portalu Obserwator Finansowy.

5.30. Folder Izby Domoéw Maklerskich

Po raz pierwszy w historii Izby zostat opracowany Folder o roli rynku kapitatowego i doméw
maklerskich w finansowaniu gospodarki. Celem folderu jest takze promocja lzby Domoéw
Maklerskich.

W pierwszej czesci przedstawiona zostata branza krajowych doméw i biur maklerskich
a takze rola doméw maklerskich w finansowaniu gospodarki.

Druga czes¢ poswiecona jest celom Izby w czterech obszarach, takich jak:
¢ Regulacje dla rozwoju rynku.
e Promocja publiczna tematéw kluczowych dla rynku kapitatowego i roli doméw
maklerskich.
Dziatania edukacyjne dla domow maklerskich.
e Wsparcie dla Cztonkow Izby.

Finalna wersja folderu zaprezentowana Cztonkom Izby na spotkaniu w dniu 5 grudnia 2012r.
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5.31.

Izbaw mediach i monitoring mediéw

Ponizsze zestawienie przedstawia artykuty prasowe, wywiady telewizyjne i radiowe,
w ktorych byta mowa o Izbie Domoéw Maklerskich lub zostaty zawarte wypowiedzi Prezesa
Zarzadu lzby oraz Cztonkéw Rady Doméw Maklerskich.

1.

2.

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

17

21.

22

24.
25.
26.
27.
28.
29.

30.

Program 3 Polskiego Radia - Rozmowa z Prezesem Januszem Czarzastym w dniu
9 stycznia 2012r.

Portal gazeta.pl artykut n/t. obnizenia optat pobieranych od Czionkow GPW w dniu
3 lutego 2012r.

Portal onet.pl artykut n/t. obnizenia optat pobieranych od Cztionkow GPW w dniu
3 lutego 2012r.

Parkiet Gazeta Gietdy artykut ,Optaty gietdowe pozostang bez zmian” w dniu 4 lutego
2012r.

TV Biznes wywiad z Prezesem Januszem Czarzastym w dniu 8 lutego 2012r.

Gazeta Wyborcza artykut ,Czy na gietdzie spadng optaty” w dniu 17 lutego 2012r.
Gazeta Wyborcza artykut ,Prezes gietdy i szef brokeréw wzieli sie za bary” w dniu 18-
19 lutego 2012r.

Parkiet Gazeta Gieldy artykut , Koncéwka roku deficytowa dla makleréw” w dniu
28 lutego 2012r.

Rzeczpospolita artykut ,Deficytowa koricowka roku dla biur maklerskich” w dniu
28 lutego 2012r.

Dziennik Gazeta Prawna artykut ,Inwestorzy wcigz bedg duzo pfaci¢” w dniu
29 lutego br.

Wizyta w Radiu Tok FM w programie EKG prowadzonego przez red. Tadeusza
Mosza w dniu 2 marca 2012r.

Wizyta w Radiu Tok FM w programie EKG prowadzonego przez red. Tadeusza
Mosza w dniu 2 marca 2012r.

Radio PIN wywiad z Prezesem Januszem Czarzastym w dniu 7 marca 2012r.

Parkiet Gazeta Gietdy artykut ,Nadzor wigcza sie sporu” w dniu 10 marca 2012r.

Puls Biznesu artykut ,Kontrowersyjne licencje na rynku kapitatowym” w dniu 12 marca
2012r.

Parkiet Gazeta Gietdy artykut ,Co dalej z licencjami maklerskimi” w dniu 12 marca
2012r.

. TVN CNBC wywiad z Prezesem Januszem Czarzastym w dniu 12 marca 2012r.
18.
19.
20.

Radio PIN wywiad z Prezesem Januszem Czarzastym w dniu 19 marca 2012r.

Puls Biznesu artykut ,GPW drozsza od innych” w dniu 20 marca 2012r.

Parkiet Gazeta Gieldy artykut ,Warszawski parkiet jednym z najdrozszych w Europie”
w dniu 20 marca 2012r.

Parkiet Gazeta Gietdy artykut ,Brokerzy: warszawska gietda wcale nie jest taka tania”
w dniu 20 marca 2012r.

. TV Biznes wywiad z Prezesem Januszem Czarzastym w dniu 28 marca 2012r.
23.

Gazeta Wyborcza artykut ,Wreszcie spadng optaty na warszawskiej gietdzie” w dniu
11 maja 2012r.

Parkiet Gazeta Gieldy artykut ,Trudny kwartat brokeréw: klienci instytucjonalni
zawiedli” w dniu 12 maja 2012r.

Parkiet Gazeta Gietdy artykut ,GPW ostrozna z rabatami” w dniu 19 maja 2012r.
Forbes artykut ,,Bunt w imperium Ludwika” maj 2012r.

Parkiet Gazeta Gietdy artykut ,Trudne rozmowy gietdy z brokerami” w dniach 6-7
czerwca 2012r.

Rzeczpospolita artykut ,Spér brokerdéw z gietdg o optaty zmierza do finatu” w dniach
6-7 czerwca 2012r.

Parkiet Gazeta Gieldy artykut ,Trzeba wspiera¢ krajowych brokerow
12 czerwca 2012r.

Rzeczpospolita artykut ,Domy maklerskie skarzg sie na wysokos¢ optat pobieranych
przez warszawska gietde” w dniu 12 czerwca 2012r.

w dniu
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31.

32.

33.

34.
35.
36.
37.
38.

39.
40.
41.
42.
43.

44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.

52.
53.
54.
55.

56.
57.
58.
59.

60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.

71.

72.

73.

Parkiet Gazeta Gietdy artykut ,Walka o nowy ksztatt rynku kapitatowego” w dniu
24 czerwca 2012r.

Parkiet Gazeta Gietdy artykut ,Szykujg sie zmiany w Radzie Gietdy” w dniach 23-
24 czerwca 2012r.

Dziennik Gazeta Prawna artykut ,Maklerzy chcg rzadowego planu rozwoju rynku
kapitatowego” w dniu 25 czerwca 2012r.

Parkiet Gazeta Gieldy artykut ,Zmiany w Radzie Gietdy” w dniu 27 czerwca 2012r.
Puls Biznesu artykut ,Maklerzy chcg krotszej sesji na GPW” w dniu 19 lipca 2012r.
Puls Biznesu artykut ,Brokerzy zarobili tez na spadkach” w dniu 20 lipca 2012r.
Forbes artykut ,Czarzasty odchodzi” sierpien 2012

Parkiet artykut ,Odejscie Czarzastego Przepustkg do nizszych optat” w dniu
8 sierpnia 2012r.

Parkiet artykut ,Czarzasty nie jest juz prezesem” w dniu 28 sierpnia 2012r.

Puls Biznesu artykut ,Zmiana warty w IDM” w dniu 28 sierpnia 2012r.

Parkiet artykut ,Markiewicz zastapit Czarzastego” w dnia 30 sierpnia 2012r.

Puls Biznesu artykut ,Izba Maklerow chce zgody z gietdg” 30 sierpnia 2012r.

Parkiet artykut ,Waldemar Markiewicz remedium na cate zlo” w dniu 31 sierpnia
2012r.

Puls Biznesu artykut ,Gietda finiszuje z cennikiem” w dniu 31 sierpnia 2012r.

Gazeta Wyborcza "Gietda kreci sie wolniej" w dniu 3 pazdziernika 2012r.

Parkiet "Maklerom nie podoba sie pomyst deregulacji w dniu 3 pazdziernika 2012r.
Gazeta Wyborcza "Maklerzy bez licencji? nie tedy droga!" w dniu 6 pazdziernika
2012r.

Parkiet "Raport dot. UTP" w dniu 8 pazdziernika 2012r.

Whnp.pl "IDM popiera propozycje GPW" w dniu 19 pazdziernika 2012r.

Whnp.pl "GPW ogtasza nowe stawki gietfdowe" w dniu 22 pazdziernika 2012r.
Wyborcza.biz "Spadng optaty na GPW. Branza podniesie sie z kryzysu?" w dniu
24 pazdziernika 2012r.

Parkiet "Nizsze optaty ale nie dla zwyktych graczy" w dniu 24 pazdziernika 2012r.
Puls Biznesu "Gietdowe opfaty cieszg. Na razie" w dniu 24 pazdziernika 2012r.
Parkiet "Obnizka optat na razie nie dla inwestorow" w dniu 24 pazdziernika 2012r.

TV Biznes "Sesja na zywo" rozmowa z Panem Mariuszem Sadtochg nt. optat
gietdowych w dniu 24 pazdziernika 2012r.

Parkiet "Nie tylko maklerzy chcg krotszej sesji" w dniu 30 pazdziernika 2012r.
Wyborcza.biz "Maklerzy: Pracujmy krécej" w dniu 3 listopada 2012r.

PAP "Brokerzy chcg skrocenia sesji" w dniu 8 listopada 2012r.

TV Biznes "Kto ma racje" debata nt. harmonogramu sesji z udziatem Waldemara
Markiewicza, Grzegorza tetochy i Ludwika Sobolewskiego w dniu 8 listopada 2012r.
Parkiet "Brokerzy zndéw apelujg do GPW" w dniu 9 listopada 2012r.

Puls Biznesu "Wielkie fiasko wydtuzenia sesji" w dniu 9 listopada 2012r.

Dziennik Gazeta Prawna "Maklerzy chcg skrécenia ses;ji" w dniu 9 listopada 2012r.
Whnp.pl "Biura maklerskie chcg skrécenia ses;ji" w dniu 9 listopada 2012r.

Parkiet" Nowy system gietdowy dopiero w kwietniu" w dniu 21 listopada 2012r.

Puls Biznesu "UTP wiosng na GPW" w dniu 21 listopada 2012r.

Parkiet "Maklerzy popierajg decyzje GPW" w dniu 22 listopada 2012r.

Parkiet ,Jednym gtosem przeciw deregulacji w dniu 13 grudnia 2012r.

Puls Biznesu ,Brokerzy chcg pilnie skroci¢ sesje” w dniu 18 grudnia 2012r.

Parkiet ,Maklerzy nie odpuszczajg” w dniu 18 grudnia 2012r.

Gazeta Prawna ,Firmy maklerskie chcg skrécenia sesji na GPW” w dniu 18 grudnia
2012r.

Gazeta Prawna ,Firmy maklerskie chca skrécenia sesji na GPW” w dniu 18 grudnia
2012r.

TVN CNBC Wystgpienie Pana Waldemara Markiewicza w sprawie skrocenia sesji na
GPW w dniu 18 grudnia 2012r.

Radio PIN WypowiedZ Pana Waldemara Markiewicza nt. deregulacji zawodu maklera
papieréw wartosciowych w dniu 28 grudnia 2012r.
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74. Gazeta Prawna ,Dtuzsza sesja nie przyniosta korzysci" w dniu 15 stycznia 2013r.

75. TVN CNBC Wypowiedz Pana Waldemara Markiewicza nt. konferencji programowe;j
IDM w dniu 1 marca 2013r.

76. Parkiet "Strategia dla rynku kapitatowego potrzebna od zaraz" w dniu 4 marca 2013r.

77. Parkiet "Jest szansa na krotszg sesje" w dniu 4 marca 2013r.

78. Puls Biznesu "Mozliwa krotsza sesja na warszawskiej gietdzie" w dniu 4 marca 2013r.

79. Parkiet "UTP czyli ptynnos¢ i nowe rodzaje zlecen" w dniu 16 marca 2013r.

Izba w 2012 roku uruchomita rowniez ustuge monitoringu medidw polegajgcq na przesytaniu
do Cztonkéw artykutdow prasowych i wystgpien medialnych dotyczacych w szczegdlnosci
problematyki branzy maklerskiej i rynku kapitatowego.

6. Wazne zdarzenia po dacie bilansowej

6.1. Konferencja Programowa IDM 1-3 marca 2013r.

W dniach 1-3 marca 2013 roku odbyta sie konferencja programowa lzby Domoéw Maklerskich
pod hastem ,Zdolnos¢ polskiego rynku kapitatowego do finansowania wzrostu
gospodarczego: szanse i wyzwania dla rzadu, regulatora, nadzoru i uczestnikédw rynku
kapitatowego w Polsce”.

Trzydniowe spotkanie w Bukowinie Tatrzanhskiej zgromadzito ponad 140 uczestnikdéw rynku
kapitatowego.

W debacie na temat przysztosci rynku kapitatowego w Polsce wzieli udziat przedstawiciele
Ministerstwa Skarbu Panhstwa, Ministerstwa Finanséw, Ministerstwa Spraw Zagranicznych,
Narodowego Banku Polskiego, przedstawiciele Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie i Grupy Kapitatowe] Gieldy, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.
W$&rdéd znakomitych prelegentdw i goéci konferencji byli réwniez zarzadzajgcy Otwartych
Funduszy Emerytalnych, Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych i Firm Zarzgdzania
Aktywami. Ponadto goscilismy przedstawicieli organizacji branzowych, takich jak Izba
Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, Fundacja na Rzecz Kredytu Hipotecznego,
Zwigzek Bankow Polskich, Stowarzyszenie Emitentéow Gietdowych, Polski Instytut
Dyrektoréw, Zwigzek Maklerow i Doradcow, a takze przedstawicieli czotowych instytutéw
ekonomicznych i uczelni w Polsce.

Patronat honorowy nad konferencjg objeli Prezes Narodowego Banku Polskiego i Minister
Skarbu Panstwa. Patronatu merytorycznego udzielita m.in. Komisja Nadzoru Finansowego.

Dyskusje uczestnikéw konferencji na temat kluczowych zagadnieh dla przysztosci rynku
kapitatowego juz odbity sie szerokim echem na rynku kapitatowym i w mediach finansowych.
Podkreslano wysoki poziom merytoryczny konferencji oraz wage dyskutowanej tematyki dla
przysztosci rynku kapitatowego. Wiele tematéw poruszanych w czasie dyskusji bedzie
kontynuowanych w ramach prac srodowiskowych.

6.2. Porozumienie w sprawie skrocenia sesji na GPW
W dniu 28 marca 2013r. pomiedzy Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. a Izbag

Doméw Maklerskich zostato zawarte porozumienie w sprawie skrécenia sesji gietdowej
0 30 min. od dnia 15 kwietnia 2013r.

6.3. Biuletyn IDM

28 lutego 2013r. Izba Doméw Maklerskich wydata pierwszy numer Biuletynu IDM, ktorego
tematem przewodnim byto ,MiFID |l Nowe Wytyczne ESMA” a gosciem wydania byt Andrzej
S. Nartowski, Prezes Polskiego Instytutu Dyrektoréw.
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Biuletyn IDM zawiera podsumowanie najwazniejszych dziatan Izby w ostatnich miesigcach,
w tym tematy prawne oraz aktualnosci dotyczgce biezgcych prac Izby do ktorych zaliczyé
nalezy:

1. Izba na spotkaniu u Wojciecha Kowalczyka, Wiceministra Finanséw,

2. Spotkanie wtadz Izby z Pawtem Tamborskim, Wiceministrem Skarbu Panstwa,
Spotkanie wtadz I1zby z Andrzejem Jakubiakiem, Przewodniczgcym KNF,

Izba za skroceniem ses;ji gietdowej

Izba za obnizkg optat gietdowych,

Konferencja uzgodnieniowa w sprawie deregulacji zawodu maklera papieréw
wartosciowych,

Licencjonowania makleréw i doradcow inwestycyjnych,
8. Rachunki zbiorcze,

9. Nowy model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym,
10. Doradztwo inwestycyjne,

11. Krotka sprzedaz,

12. Zmiany prawa podatkowego,

13. Produkty inwestycyjne,

14. Wymagania ESMA zwigzane z dostepem do rynku,

15. Agent firmy inwestycyjnej,

16. FATCA,

17. Dyrektywa CRD 1V,

18. Prace IDM w ramach Zespotu Roboczego ds. przegladu przepiséw regulujgcych
obroét instrumentami finansowymi.

Pierwszy numer biuletynu liczyt ponad 10 stron a kolejne wydania bedg wzbogacone o nowe
tematy i dziaty.
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6.4. Nowa strona internetowa IDM

13 marca 2013r. uruchomiliSmy nowg strone internetowg lzby Domdw Maklerskich. Prace
nad nowg strong internetowg ruszyly na poczatku wrzesnia 2012 roku. Celem lIzby byto
stworzenie wedtug nowych standardéw, nowoczesnej i atrakcyjnej dla odbiorcéw strony, na
ktorej bedzie mozliwos¢ zamieszczenia jeszcze wiecej informacji niz na obecne;j.
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