»
D Izba Domow Maklerskich

SPRAWOZDANIE
ZARZADU Z DZIALALNOSCI
IZBY DOMOW MAKLERSKICH
W 2013 ROKU

WARSZAWA 5 MAJA 2014 ROKU



SPIS TRESCI

1.9.

1.10.
141,
T.42.
1.13.
1.14.
1.45;

1.15.1
1.15.2
il
21,
22
.

3.
32
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.

3.7.
3.8.
3.9.
V.
41.
411
41.2.
4.1.3.
4.1.4.
4.1.5.
42.
4.3.
4.4.
4.5.
46.
4.7.
4.8.
4.9.
4.10.
4.11.
5.1.
5.2.

REGULACJE DLA ROZWOJU RYNKU - BUDOWANIE ZAUFANIA DO

L 1 L U 4
Rada Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministrze FINanSOW ............cocccoviiiiiiciciiis 4
Licencjonowanie makleréw papierow wartosciowych i doradcow inwestycyjnych ................ 4
Zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw —
KIOMKE SPIZEAAZ ..ottt bbbttt ettt b et 6
Propozycje zmian ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zgioszone przez

KDPW = krotka sprzedaz | EMIR ..ottt 7
Ustawa 0 ObIGAaCIACH ......c.oooiiiii ettt 8
Zmiany ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.............cccooeoieiiiie 8
Prace IDM w ramach zespotu roboczego ds. przegladu przepiséw regulujgcych obrét
instrumentami fiNANSOWYIMI. ..o e 9

Projekt zmiany rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkow postepowania firm
inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz bankdw powierniCzych ..........c..cccovvvviieeccieeic e 11
Projekt nowego rozporzgadzenia w sprawie obowigzkow sprawozdawczych w zakresie
obrotu papierami warto$ciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa...........cocccoceevevviinnnnnns 11
Projekty rozporzadzen Rady Ministrow dotyczacych OFE..........coovooievceccicecceeievee 12
Dyrektywa CRD IV i Rozporzadzenie CRR ...t 12
Wdrozenie rozporzadzenia EMIR.........c.ccoiiei st 13
FATCA ettt ettt bttt £ bbb bbb bbb bbbt b s eae ket 14
Organized Trading FACIILY ..........coociie bbbt 14
Standardy dot. dziatalnosci doméw makIerskich ... 15
Standard Wezwania i Prawa PODOIU. ......c.ooiiiiiiiiiiiiic ettt es s 15
Standard 1zby dotyCzacy ZAChEl...........cooiiiiiiiii et 15
DZIALALNOSC EDUKACYJUNA IZBY .......cneurereeneseesssrssssssssssssessessesssssssssssssessssssssessssssns 17
Szkolenie Wymogi EMIR z perspektywy domow maklerskich..............cccocooeiiiiiicciciciciins 17
Warsztaty z zakresu CRD IV / CRR dla doméw maklerskich ..o 17
PUBLICZNA PROMOCJA KLUCZOWYCH TEMATOW DLA RYNKU
KAPITALOWEGO | ROLI DOMOW MAKLERSKICH ............ccocoereemrenrenincnnsinssssssssesessesens 19
Strategia rozwoju rynku KapitaioWego ... 19
Zmiany w systemie emerytalnym OFE ...........ccocoiiiiiec e 19
Koalicja na Rzecz Rynku KapitaloWego.........ccccoveiriciiiiie e 19
Apel do Prezydenta RP W sprawie OFE ...ttt enes s ann 20
Konferencja programowa IDM, 1-3 marca 2013 roKuU ..........ccovviivminvnnisnnirnnseinesersisneieesens 21
Konferencja Rynek Finansowy w Polsce - Kapitat dla Gospodarki, 7 pazdziernika
PO B v msiwioos s 5N 40 5 i U S 21
Kongres Rynku Kapitatowego, 18 listopada 2013r........ccccovveicenrreecessse e 22
T T= 4T | T 22
1ZDA WEAIACH - v ssuusnsuvmsys v svvmsnussiya covesyyss s i s assmis ss S e S R R 0 22
WSPARCIE DLA CZLONKOW IZBY DOMOW MAKLERSKICH ..........cccooveececnenraccnnnnen. 23
Grupy Robocze Izby Domow MaKIerskich ..........c.oooioiiiiiiiiiiiicceceeeeee e, 23
Grupa Robocza ds. prowizji GPW i diUGQOSCI SESji...c..oueieiieiieiieeeee e 23
Grupa Robocza ds. optat pobieranych od uczestnikow KDPW...........cccooeviiiviiciieeeee 23
Grupa Robocza ds. Dyrektywy CRD ... 24
Grupa Robocza ds. Rozporzgdzenia EMIR ..o 24
Grupa RODOCZA dS. WEZWEN .......o.oiiiiiieececeeeet ettt e e neeneann 24
Nowy model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym.............cocoeoiriincciininnne. 24
s = To a0 6l 1T 1 47 Gty |2 RO S 25
Optaty transakcyjne na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. .................... 26
SKIOCENIQ:SES|IGIBMHOWE o csicmnmsimmuss sy s s s o A T RS 26
Optaty pobierane do uczestnikow KDPW ............coooiiiiieeeeeeeeee e 27
Netting i rozrachunek WieZeSCIACH . .ommismmssusimsmsivss i s 27
Implementacja na polskim rynku cyklu rozrachunkowego T+2 ..., 28
Rozliczenia netto transakcji klientow zewnetrznych ... 28
Wspolpraca z Zespotem Doradczym KDPW ... vunminnaimisim g s 29
Komitet do Spraw Ryzyka KDPW_CCP - zgtoszenia kandydatow ..............c.ccocoviiiiiniinen 30
O IZBUE ..cciviaissiuunin o smwminmssn cbiinssionias s i e s 52605 855065 5 048 04444 G501 k0 VL i A T B 31
VST wuocvuimiminmmvmmssrosua oo o oo i ot st o s s 0 s 0 S Y B v i D A R Vs 31
Czionkowie Izby Domow Maklerskich w 2013 roKU........cocoiiiiiiiiiiciiiiciiiiciciccceeeieieee i 31
2

C}L"(



2.,
5.2.2.
53.
831
5.3.2.
5.3.3.
2.3.4.
5.4.
5.5.
Vi.
6.1
6.2.
6.3.
6.4.
6.5.
6.6.
6.7.
6.8.
6.10.
6.11.
8114

6.11.2
6.11.3.
6.11.4.
6.11.5.

Honorowi Cztonkowie Izby Domow Maklerskich.............cccovoiiiiiiciiceeee e 32
A= To L o OSSN 32
AUVET[GT=F 7o ] faTpy = o e ] L= R S ST 32
Witz 1= [o R . o RO ST OSSO 33
Rada Doméw: Maklerskich. ...owwm s o s massmis i 33
ST=Ta [l .4 o SRRSO 34
Organizacja pracy izby domow mMakKIErskiCh............ccccovvivirieiiiiieiiiece s 35
SYAUAC A TINANSOWA 1ZDY.cvismm s ivesyiiseions s i oo R e 36
WAZNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ...........oooucuinrsrenscsssssesssssss s sessnanes 37
Stanowisko IDM dot. miedzynarodowej strategii GPW...........cccocovvvveieieiiiceneceeceeese s 37
Stanowisko Izby dot. modelu finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym.................... 37
Ustawa 0:0bligaciach v o s s s s 37
Rada Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministrze FIiNn@nSOW ............c.ccoveeeceiceiiciciciceins 38
Przedtuzenie niestosowania wymogu dodatkowego potwierdzania zleceri maklerskich......39
Testy plandw-awaryinych ... mnmminammnmsasmesmares s ma s sang 39
Zmiana mnoznika w kontraktach temMminoWVEh suesmvaamnmnnaminm i nsamsinamtag 39
Porozumienie IDM i RBD w sprawie rozrachunku na bazie netto..........c.ccccoeeeveiciciecincennn, 40
XIV: Konferencja Programowa IDM s s s s v ammmmsi 40
Biuletyn' |DM — C2Warty MUIMIET i s sy s s s iisss s mai s 41
SZKOIONI: s s mm s A R T R e R R e 41
Szkolenie z zakresu obowigzkéw domoéw maklerskich wynikajgcych z ustaw o podatku
AOCOUOWYIT nmmmmmnmmmmsam s TR e 41
Szkalenie dot. Rozporzadzenia EMIR G eusssnaanmsmimsms i inmsissn i s 41
Woarsztaty dot. adekwatnosci kapitatowej CRDIVICRR ... 42
SZKOIBNIE FATCA v e s ass s v s e oo s sssisi i eansasneaas 42
Szkolenie Obowigzki informacyjne spotki publicZne]..........c.ooovovivivivieiviieeieeee e 43
3



. REGULACJE DLA ROZWOJU RYNKU - BUDOWANIE ZAUFANIA DO RYNKU.

Jednym z gtéwnych celow dziatalnosci lzby jest wspodipraca i wsparcie administracji rzgdowej
i instytucji rynku kapitalowego w zakresie tworzenia bezpiecznych, a jednoczeénie elastycznych
i kosztowo oszczednych regulacji prawnych sprzyjajgcych rozwojowi konkurencyjnego rynku
kapitatowego w Polsce.

W 2013 roku lIzba skonsultowata ok. 30 aktow prawnych (projektéw ustaw i rozporzgdzen).
Najwazniejsze z nich to: licencjonowanie maklerow papieréw wartosciowych i doradcow
inwestycyjnych, zmiana ustawy o obrocie instrumentami finansowymi a takze projekt zmiany
rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, projekt nowego
rozporzadzenia w sprawie obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi emitowanymi przez Skarb Parstwa oraz projekty rozporzadzen Rady Ministrow
dotyczgcych OFE.

W Izbie oprocz krajowych aktow prawnych konsultowane byly regulacje uniijne i miedzynarodwe
oraz ich wptyw na funkcjonowanie naszego rynku tj. Dyrektywa CRD IV, Rozporzgdzenie CRR
i EMIR, FATCA oraz Organized Trading Facility.

Jednym z cetow lzby jest rowniez ochrona inwestorow poprzez wspieranie stosowania wysokich
standardow dobrych praktyk rynkowych domoéw maklerskich zawartych w Kodeksie Dobrej Praktyki
Domoéw Maklerskich oraz Zasadach Etyki Zwigzku Makleréw i Doradcéw w zakresie obstugi
klientow i obrotu papierami wartosciowymi oraz ustanawianie innych standardéw i praktyk, ktére
moga by¢ konieczne dla ochrony interesu inwestoréw.

W 2013 roku w lzbie tworzone byt dwa standardy jeden dotyczacy wezwan i prawa poboru, drugi
dot. zachet.

1.1. Rada Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministrze Finansow

Od ponad 2 lat 1zba Doméw Maklerskich zabiegata o rzagdowe poparcie dla stworzenia nowej
strategii dla rynku kapitalowego na wzor strategii Agenda Warsaw City 2010. W zwigzku z tym w
dniu 22 czerwca 2012r. Walne Zgromadzenie IDM podjeto uchwate, w ktérej zaapelowato do
Ministra Finanséw o dokonanie podsumowania i oceny realizacji strategii ,Agenda Warsaw City
2010", a takze o zainicjowanie i przeprowadzenie na forum Rady Rozwoju Rynku Finansowego
prac nad rzadows strategig dla rozwoju rynku kapitatlowego w Polsce.

W pazdzierniku 2013 roku Ministerstwo Finansow, po diuzszej przerwie, wznowito prace Rady
Rozwoju Rynku Finansowego a tym samym rozpoczeto prace nad Strategig rozwoju rynku
kapitatowego w Polsce.

W ramach Rady utworzone zostaly Zespoly Robocze w pracach ktérych udziat biora
przedstawiciele Izby, a ktérych zadaniem jest opracowanie poszczegdlnych elementéw strategii.

Zespoly Robocze zajmujg sie nastepujgcymi elementami strategii:
e Infrastruktura rynku kapitatowego,
Dilugoterminowe instrumenty diuzne,
Koszty i bezpieczenstwa rynku kapitatowego,
Sprawozdawczos$c finansowa oraz opodatkowanie rynku kapitatowego,
Diugoterminowe oszczedzanie.

W ramach prac Rady Rozwoju Rynku Finansowego |zba opracowata stanowisko na temat zakresu
tematycznego Strategii, ktére przekazata do Ministerstwa Finansow pismem z dnia 23 stycznia
2014r. Prace lzby w 2014 roku w ramach RRRF sg opisane w pkt. 6.4.

1.2, Licencjonowanie makleréw papieréw wartosciowych i doradcow inwestycyjnych

W 2013 roku kontynuowane byly prace zwigzane z koncepcjg deregulacji zawodow maklera
papierow wartosciowych i doradcy inwestycyjnego. Zatozeniem proponowanych zmian byto
utatwienie dostepu do tych zawoddw.

W pazdzierniku 2012 roku Minister Sprawiedliwosci przedstawil model deregulacji zawodu maklera
papierow wartosciowych. Propozycja zostata oparta na likwidacji zawodu maklera i pozostawieniu
w niezmienionym stanie modelu licencjonowana doradcéw inwestycyjnych.

Izba opowiedziata sie za utrzymaniem systemu licencjonowania zawodow rynku kapitatowego jako
jednego z filaréw systemu ochrony inwestora i zaufania do rynku. lzba proponowata odejscie od
panstwowe;j licencji. W ocenie |zby system licencjonowania powinien by¢ oparty na weryfikowaniu
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kwalifikacji, organizowaniu egzamindéw i nadawaniu licencji przez samorzadowg organizacje
domow maklerskich, co jest czestym rozwigzaniem na rozwinietych rynkach kapitatowych.

lzba proponowala, aby wprowadzi¢ do nowej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
mozliwosc¢ przekazania przez Komisje Nadzoru Finansowego niektérych swoich dotychczasowych
kompetencji do organizacji samorzadowej przy zachowaniu jednak catosciowego nadzoru
administracyjnego nad procesem uzyskiwania licencji i wykonywania zawodu maklera papieréw
wartosciowych i doradcy inwestycyjnego.

Deregulacja zawodu maklera papierow wartosciowych zostata przesunieta do tzw. trzecigj
transzy” zmian dotyczgcych deregulacji zawodow regulowanych. W nowym projekcie ustawy
(projekt ustawy o zmianie ustaw regulujacych warunki dostepu do wykonywania niektorych
zawodow) przedstawionym przez Ministra Sprawiedliwosci w czerwcu 2013 r., zaprojektowano
nowy model deregulacji zawodu maklera papierow wartosciowych. Dodatkowo objeto nim takze
doradce inwestycyjnego oraz agenta firmy inwestycyjnej. W projekcie zrezygnowano z likwidacji
zawodu maklera papierdéw wartosciowych.

W zakresie zawoddw maklera papierow wartosciowych i doradcy inwestycyjnego zaproponowano
rozszerzenie katalogu przypadkéw, w ktérych mozliwe bedzie uzyskanie wpisu na liste maklerow
papierow wartosciowych lub doradcéw inwestycyjnych bez koniecznosci skiadania egzaminu.
Zostata przewidziana mozliwos¢ wpisania na liste makleréw papierow wartosciowych bez
koniecznosci sktadania egzaminu osob, ktére przez okres co najmnigj 3 lat w okresie nie dluzszym
niz 4 lata przed ztozeniem wniosku o wpis wykonywatly, pod kierunkiem i nadzorem maklera,
czynnosci bezposrednio zwigzane z wykonywaniem zawodu maklera, w ramach pozostawania
przez te osoby w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z firmg inwestycyjng oraz posiadajg pozytywng opinie tego maklera. Natomiast w odniesieniu do
zawodu doradcy inwestycyjnego projekt zakiadat, ze wpis na liste doradcow bez koniecznosci
sktadania egzaminu mogliby uzyskac maklerzy wpisani na liste maklerow, ktoérzy przez okres 4 lat
w okresie nie diuzszym niz 5 lat przed ziozeniem wniosku o wpis wykonywaty, pod kierunkiem i
nadzorem doradcy, czynnosci bezposrednio zwigzane z wykonywaniem zawodu doradcy, w
ramach pozostawania tych maklerow w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z firmg inwestycyjng oraz posiadajg pozytywng opinie tego doradcy.

Ponadto zaproponowano mozliwosC wpisu na liste maklerdbw bez koniecznoéci sktadania
egzaminu osob, ktore ukoriczylty uznane przez Komisje Nadzoru Finansowego studia wyzsze,
ktore zakresem ksztatcenia obejmujg zakres egzaminu na maklera.

Projektowane zmiany przepiséw miaty na celu takze utatwienie dostepu do wykonywania zawodu
agenta firmy inwestycyjnej i jego funkcjonowania. Przewidywaty likwidacje egzaminu na agenta
firmy inwestycyjnej oraz natozenie na firme inwestycyjng wiekszej odpowiedzialnosci w zakresie
zapewnienia prawidtowej dziatalnosci agenta reprezentujgcego te firme. Zgodnie z propozycjg to
firma inwestycyjna miafaby skiada¢ wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wpisanie
podmiotu do rejestru agentéw firm inwestycyjnych.

W lipcu 2013 r. Izba zglosita uwagi do projektu ustawy. lzba uznata, ze nie ma uzasadnienia do
wprowadzenia rozwigzan umozliwiajgcych uzyskiwanie licencji bez formalnej weryfikacji wiedzy
kandydata, co jest standardem na najbardziej rozwinietych rynkach.

W swoim stanowisku Izba uznala takze, ze nalezy zmieni¢ formute egzaminu i jego zakres w celu
utatwienia dostepu do zawodu. Nalezy m.in. zwiekszy¢ czestotliwo$¢ egzaminow i wprowadzi¢
ogtaszane na rok terminy egzaminéw. Ponadto nalezy istotnie zmieni¢ zakres tematyczny w
kierunku znajomosci produktéw kosztem dziatalnosci operacyjnej a takze sposéb formulowania
pytan, aby sprawdzaty one praktyczng wiedze konieczng do obstugi klienta w zakresie
instrumentow finansowych.

Zdaniem |zby warunkiem wpisania na liste oraz rozpoczecia pracy przy obstudze klienta powinno
by¢, oprocz zdania egzaminu, uzyskanie pozytywnej opinii firmy inwestycyjnej lub Izby Domow
Maklerskich. Ten ostatni warunek jest podyktowany koniecznoscig zapewnienia dostepu do
zawodu jedynie dla osdb spetniajacych wysokie zasady etyczne, o nieposzlakowanej opinii, co jest
konieczne dla zachowania zaufania do rynku i domoéw maklerskich.

Projekt ustawy o zmianie ustaw regulujgcych warunki dostepu do wykonywania niektérych
zawodow zostat przyjety przez Rade Ministrow w marcu 2014 r. Projekt uwzglednit czes¢ uwag
zgloszonych przez Izbe. W szczegolnosci zawezony zostat katalog przypadkéw uzyskiwania wpisu
na liste makleréw papierow wartosciowych i doradcéw inwestycyjnych bez koniecznosci sktadania
egzaminu. Mozliwosé zwolnienia z egzaminu na maklera rozszerzono o osoby, ktore:



e uzyskaly dyplom ukonczenia studiébw wyzszych realizowanych na podstawie umowy
zawartej miedzy Przewodniczacym KNF a uczelnig, ktérej jednostki organizacyjne
uprawnione sg do nadawania stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych lub
doktora nauk prawnych,

e uzyskaly nadany przez instytucje zagraniczng tytut, wymieniony w rozporzadzeniu
wydanym na podstawie art. 129 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i zdaly
sprawdzian umiejetnosci.

Mozliwos¢ zwolnienia z egzaminu na doradce inwestycyjnego rozszerzono o osoby, ktére:

e uzyskaty dyplom ukonczenia studidw wyzszych realizowanych na podstawie umowy
zawartej miedzy Przewodniczacym KNF a uczelnig, ktérej jednostki organizacyjne
uprawnione sg do nadawania stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych Ilub
doktora nauk prawnych,

e posiadajg inne tytuty nadawane przez instytucje zagraniczne, dotychczas nieuznawane w
Polsce ze wzgledu na niespelnienie warunku wzajemnej uznawalnosci, ktory zostat
uchylony.

1.3. Zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
- krétka sprzedaz

W listopadzie 2013 r. przedmiotem konsultacji spotecznych byt projekt ustawy o zmianie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw.

Projektowane zmiany zwigzane byly z dokonywaniem krotkiej sprzedazy. Projektowana ustawa
zawierata takze postanowienia dotyczgce instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym.

Celem projektu bylo dostosowanie przepiséw krajowych dotyczacych krotkiej sprzedazy do
rozwigzan przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady nr 236/2012 z dnia
14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczgcych swapow ryzyka
kredytowego. Ponadto projekt ustawy zakiadat zakoriczenie procesu wdrazania do prawa
krajowego rozwigzan przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakgcji.

Poniewaz rozporzadzenie 236/2012 dotyczy takze kwestii zwigzanych z transakcjami zawieranymi
w celu przenoszenia ryzyka kredytowego zwigzanego z diugiem panstwowym (transakcje swapow
ryzyka kredytowego z tytutu diugu panstwowego), konieczne byto dostosowanie krajowych
przepisow rowniez w tym zakresie.

Podstawowe regulacje dotyczgce dokonywania krotkiej sprzedazy zawarte sa obecnie m.in.
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z odmiennym
niz wynikajgcym z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujeciem krotkiej sprzedazy
w rozporzgdzeniu 236/2012, ww. ustawa wymagata odpowiedniego dostosowania.

Zgodnie z przedstawionym projektem zaproponowano zmiane przepisu, ktéra nakiada na firmy
inwestycyjne dodatkowe obowigzki, w szczegoinosci obowigzek badania czy przyjecie zlecenia nie
narusza zakazu dokonywania krotkiej sprzedazy wydanego przez Komisje. Zgodnie bowiem z art.
20 rozporzadzenia 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczgcych swapdw ryzyka kredytowego Komisja moze wydac w drodze uchwaty zakaz
lub ograniczenie w stosunku do os6b fizycznych Ilub prawnych, bedacych klientami firm
inwestycyjnych, dokonujgcych krotkiej sprzedazy.

Projekt ustawy przewidywat réwniez wprowadzenie nowych sankcji administracyjnych zaréwno
w obszarze regulacji rozporzadzenia 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. jak i rozporzadzenia nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 .

Izba zgtosita uwagi do projektu ustawy, a takze brata udziat w konferencji uzgodnieniowe;.

Izba zglosita uwagi m.in. do projektowanej zmiany art. 73 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. W opinii IDM obowigzek badania przez firmy inwestycyjne czy przyjecie zlecenia nie
narusza zakazu lub ograniczenia wydanego przez Komisje, nie powinien by¢ wprowadzany.
Zgodnie z Rozporzadzeniem zakaz lub ograniczenie nakiadane jest na osoby fizyczne lub prawne
dokonujgce krotkiej sprzedazy i tylko one powinny ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za niezastosowanie
sie do tego zakazu lub ograniczenia. Jednakze, jesli przepis art. 73 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zostatby zmieniony w sposoéb okreslony w projekcie, powinien okresla¢
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jakie obowigzki lub kompetencje ma firma inwestycyjna w przypadku gdyby okazato sie, ze
zrealizowanie zlecenia naruszy wyzej wskazany zakaz lub ograniczenie. Ponadto, wprowadzane
zmiany bedg wymagaly zmian systemoéw informatycznych firm inwestycyjnych. W zwigzku z tym
termin wejscia w zycie ustawy w tym zakresie powinien ulec wydtuzeniu, do co najmnigj
6 miesiecy.

Projekt ustawy przewiduje réwniez wprowadzenie nowych sankcji administracyjnych.
Zaproponowane brzmienie art. 171b ust. 1 pkt 4, stanowi, ze sankcja naktadana jest na kazdego
kto narusza zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania
innych transakcji, w przypadku ktorych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wiaze
sig¢ z uzyskaniem korzysci majatkowej. Zakaz lub ograniczenie naktadane jest, co do zasady, na
klienta firmy inwestycyjnej, a firma inwestycyjna ma obowigzek badania czy przyjecie zlecenia nie
naruszy takiego zakazu lub ograniczenia. W takim przypadku niejasne jest czy Komisja, w sytuacji
gdy firma inwestycyjna zareaguje na wprowadzone zakazy lub ograniczenia z opéznieniem, jest
narazona na sankcje wynikajgce z art. 171b ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
jako dopuszczajgca sie naruszenia zakazu lub ograniczenia, czy tez Komisja moze natozy¢ kare
wytgcznie na osobe fizyczng lub prawna, ktérej dotyczyt zakaz lub ograniczenie.

Projekt ustawy w kwietniu 2014 r. wplynat do rozpatrzenia przez staty komitet Rady Ministrow.

1.4. Propozycje zmian ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zgloszone przez
KDPW - krétka sprzedaz i EMiR

Krajowy Depozyt zgtosit dodatkowe propozycje zmian do ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi niezwigzane z procesowanym projektem nowelizacji dostosowujacym przepisy
ustawy do rozporzadzen europejskich dotyczacych krotkiej sprzedazy i EMIR (jest o nich mowa w
pkt 1.3.).

Zaproponowane przez KDPW zmiany dotyczyly:

1) usunigcia przepiséw zaktadajgcych rejestrowanie derywatéw w depozycie papierow
wartosciowych,

2) wprowadzenia rozrachunku w czesciach,

3) mozliwoéci zawierania przez banki umoéw pozyczek papierow wartosciowych w ramach
systemow prowadzonych przez KDPW i KDPW_CCP,

4) mozliwosci organizowania przez KDPW systemu pozyczek papierow wartosciowych
pomiedzy uczestnikami,

5) zmian w zakresie przepiséw dotyczgcych funduszy zabezpieczajacych rozliczanie
transakcii,

6) umozliwienia uczestnictwa w rozliczeniach transakcji podmiotom niebedgcym
instytucjami finansowymi,

7) nadawania przez KDPW numeréw LEI.

Na wniosek Izby na spotkaniu uzgodnieniowym Ministerstwo Finanséw wyznaczylo dodatkowy
termin na zgiaszanie uwag. Po konsultacjach z czlonkami Izby oraz wyjasnieniach z KDPW kwestii
szczegotowych, 1zba przekazata 10 grudnia 2013r. do Ministerstwa Finanséw uwagi:

Ad 1. Izba wskazata, ze zmiana przepisow, ktéra spowoduje zaprzestanie zaréwno $wiadczenia
ustugi rejestracji jak i rozrachunku transakcji w zakresie instrumentéw pochodnych:

* nafozy na firmy inwestycyjne konieczno$é zapewniania rozwigzan umozliwiajgcych
dokonanie rozrachunku transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych,

* pozbawi firmy inwestycyjne mozliwosci weryfikacji prawidlowosci stanow sald
w instrumentach pochodnych z danymi dotychczas uzyskiwanymi z KDPW,

* wymaga wprowadzenia istotnych zmian w systemach informatycznych.

Z punktu widzenia bezpieczenstwa obrotu wprowadzenie zmian skutkujgcych powyzszymi
konsekwencjami budzi istotne zastrzezenia. Wprowadzenie zamiany jest planowane na poczatek
czerwca 2014r.

Ad.2. Izba zglosita uwagi odnoszace sie do projektowanego art. 45f ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przenoszgcego odpowiedzialno$¢ za zawieszenie transakcji na
uczestnika. Takie rozwigzanie bedzie powodowaé w opinii Izby konflikty z klientami i roszczenia
ztego tytutu oraz konieczno$¢ zarzgdzania takim ryzykiem przez uczestnikéw. Wskazywanie
transakcji podlegajgcych zawieszeniu powinno pozosta¢ w kompetencji KDPW, jako organu
dokonujgcego rozrachunku oraz posiadajgcego peing informacje na temat transakcji.



W przypadku wprowadzenie takiej zmiany bedzie ona wymagala zmian w systemach
informatycznych, stad ewentualne zmiany przepisow wymagatyby ustalenia diuzszego okres
vacatio legis.

Ad.3. W opinii Izby poszerzenie zakresu dziatalnosci bankow bez kwalifikowania tej dziatalnosci
jako dziatalnos¢ maklerskg, na ktorg trzeba uzyska¢ dodatkowe zezwolenie KNF, stanowi
zagrozenie dla konkurencyjnosci podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ finansowg w Polsce.
Dziatalnos¢ okreslona w dodanych ust 3a i 3b art. 70 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
stanowi ewidentnie dziatalnos¢ maklerska. W zwiazku z tym Izba nie znajduje uzasadnienia dla
preferowania bankow kosztem firm inwestycyjnych w tym zakresie.

Ad.6. Izba wskazala, ze w uzasadnieniu zaproponowanej zmiany zostato przedstawione, iz zmiana
zwigzana jest z nalozonym na kontrahentéw niefinansowych (przez rozporzgdzenie EMIR)
obowigzkiem kierowania transakcji do rozliczenia przez CCP. Obowigzek wynikajacy
z rozporzgdzenia EMIR dotyczy jednak instrumentéw pochodnych niedopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym watpliwosci budzito zaproponowane brzmienie art. 51 ust. 5 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, ktdre nie precyzowato jakie instrumenty finansowe moga
by¢ przedmiotem rozliczanych transakcji i jakie podmioty moga by¢ uczestnikami KDPW w tym
zakresie. W efekcie wprowadzenia proponowanych zmian uczestnikiem KDPW moglby stac sie
dowolny podmiot w zakresie rozliczania dowolnych instrumentow finansowych.

W zwigzku z powyzszym Izba Domdw Maklerskich postulowata, aby nie wprowadzac obecnie tych
zmian. Tak istotne zmiany wymagajg diuzszej i gtebszej analizy i nie powinny by¢ wprowadzane do
systemu prawnego w przyspieszonym tempie.

Do punktéw: 4,5 i 7 I1zba nie zgtosita uwag.

Wiekszos¢ uwag KDPW nie zostata jednak uwzgledniona w projekcie ustawy przekazanym do
rozpatrzenia przez staty komitet Rady Ministrow.

1.5. Ustawa o obligacjach

W grudniu 2013 r przedmiotem konsultacji byt projekt nowelizacji ustawy o obligacjach. Izba
zgtosita uwagi do projektu dotyczgce m.in.

e obowigzkow emitenta w zakresie publikacji dokumentéw zwigzanych z emisja,
¢ mozliwosci ustanowienia zabezpieczenia po dniu emisji,

o ustanowienia hipoteki oraz wylaczenia pewnych decyzji z uprawnief zgromadzenia
obligatariuszy.

Obowigzujaca ustawa o obligacjach w opinii Izby nie uwzglednia potrzeb rynku kapitatowego tj.:

1. umozliwienia dokonywania skutecznych zmian w stosunku zobowigzaniowym
wynikajgcym z obligacji — zostang stworzone podstawy do ustanawiania i dziatania
zgromadzenia obligatariuszy,

2. rozszerzenia zakresu instrumentéw, ktére bedsg dostepne dla emitenta — zostang
wprowadzone obligacje podporzadkowane oraz obligacje wieczyste,

3. rozstrzygniecia watpliwosci towarzyszacych obowigzujgcym regulacjom.
1.6. Zmiany ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych

Izba Doméw Maklerskich zwrécita sie do Ministerstwa Finansow o przyjecie diuzszego vacatio
legis ok. 1 roku w zwigzku z planowanym wejsciem w zycie od 1 stycznia 2014 roku nowych
przepiséw dot. m.in. poboru podatku od dywidend.

Zmiany przepisow ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dotyczyly niezwykle istotnej
dla firm inwestycyjnych kwestii. Proponowaty one zmiane zasad poboru podatku u zrédia od
dywidend i niektérych innych przychodow takich jak: dochody z umorzenia udziatdw/akcji, wartos¢
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, doptaty w gotéwce otrzymane przez
udziatowcow/akcjonariuszy w przypadku polaczenia lub podziatu spotek.

Propozycja przewidywata, iz podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych, w tym firmy
inwestycyjne, zostang upowaznione do poboru podatku od tych przychodéw (bedg ptatnikami
podatku). Zwigzane byloby to z duzym zakresem zmian w obszarze administracyjnym,
operacyjnym oraz informatycznym firm inwestycyjnych.



Realizacja funkcji ptatnika podatku u zrodta przy wyplacie dywidendy dla osob prawnych bytaby
bardziej skomplikowana niz przy osobach fizycznych. W zakresie oséb prawnych wymagataby
wypetniania m.in. drukéw CIT-6, CIT-7, CIT-10Z, IFT-2R. W praktyce obstuga wyptaty dywidend
tak duzej liczby spétek publicznych bytaby bardzo duzym dodatkowym obcigzeniem dla firm
inwestycyjnych.

Biorgc pod uwage skale wymaganych przygotowan, niezbedne koszty, ktére trzeba poniesé oraz
istotne trudnosci w wykonywaniu nowych obowigzkéw przez firmy inwestycyjne, lzba w dniu 27
lutego 2013r. przekazata do Ministerstwa Finanséw opinig, ze podmioty prowadzace rachunki
papierow wartosciowych, w tym firmy inwestycyjne, powinny mie¢ co najmniej rok czasu na
przygotowanie sie do wypetniania nowych obowiazkéw, liczony od dnia wejscia w zycie nowych
przepisow.

Projekt ustawy wptynat do Sejmu RP w kwietniu 2014 r. z terminem wej$cia w zycie z dniem
1 stycznia 2015r. co oznacza, ze postulowane przez Izbe vacatio legis nie zostato wprowadzone.

1.7 Prace IDM w ramach zespotu roboczego ds. przegladu przepisow regulujacych obrét
instrumentami finansowymi.

Pierwsze spotkanie zespofu roboczego odbyto sie w dniu 21 stycznia 2013 r. Omoéwiono,
zgtoszone przez uczestnikow zespotu pierwsze 24 propozycje zmian do ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi odnoszace sie w szczegolnosci: wprowadzenia nowych przypadkow,
ktére mogg sta¢ sie podstawg cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci objetej
zezwoleniem m. in. dziatalnosci maklerskiej, zmian w zakresie tajemnicy zawodowej i informagcji
poufnej, manipulacji na rynku, agentoéw firm inwestycyjnych, procedury rozpatrywania wniosku o
uzyskanie zezwolenia na prowadzenia dziatalnos¢ maklerska, wprowadzenie ochrony prawnej
oznaczenia ,dom maklerski” oraz sankcji za uzywanie tego oznaczenia przez podmioty
nieuprawnione.

W ocenie |zby istotnym problemem jest propozycja zamkniecia katalogu dziatalnosci gospodarczej
firm inwestycyjnych do dziatalnosci maklerskiej. lzba zglosita sprzeciw wobec ww. propozycji
uznajgc, ze moze ona doprowadzic do znacznego ograniczenia w funkcjonowaniu firm
inwestycyjnych wprowadzajac np. zakaz prowadzenia przez nie szkolen dla pracownikow lub
inwestoréw czy podnajmowania powierzchni.

Kolejne spotkania zespotu roboczego na ktdrych zglaszane byly propozycje kolejnych zmian,
odbyly sie w dniach 27 lutego 2013r. i 26 kwietnia 2013r.:

Proponowane zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczga m.in.:
przeprowadzania rozrachunku transakcji za poérednictwem platformy T2S, likwidacji rozrachunkéw
posttransakcyjnych, zmiany niektdrych przepiséw dotyczgcych rachunkéw zbiorczych, usuniecia
przepiséw zakfadajgcych rejestrowanie derywatdw w depozycie, odej$cia od zatwierdzania przez
KNF regulaminow KDPW i KDPW_CCP, dokonywania czesciowego rozrachunku transakciji,
umozliwienia bankom wykonywania niektorych czynnosci maklerskich w zakresie dtuznych
papierow wartoéciowych bez uzyskiwania dodatkowego zezwolenia KNF, umozliwienia
outsourcingu przez spotki prowadzgce rynek regulowany, usunigcia pojecia ,rynek pozagietdowy”,
uporzadkowania przepisow dotyczgcych tajemnicy zawodowej, utworzenia zespotu doradczego
przy KDPW_CCP na wzér istniejgcego przy KDPW oraz reprezentacji uczestnikow w Radzie
Nadzorczej KDPW, odejscia od zatwierdzania przez KNF regulaminéw obrotu rynkow
regulowanych w zakresie dotyczacym opiat, uporzgdkowania przepisow dotyczgcych
adekwatnosci kapitatowej, zmiany systemu rekompensat.

Proponowane zmiany ustawy o gietdach towarowych dotycza: uwzglednienia regulacji unijnych
dotyczgcych hurtowego rynku energii i gazu oraz transgranicznego rynku energii, zmiany
przepisow dotyczacych sankcji.

Proponowane zmiany ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw do
obrotu zorganizowanego oraz o spotkach publicznych dotyczg m.in.; posredniego zbycia akgiji,
zwiekszenia uprawnienn KNF w stosunku do agencji informacyjnej, uprawnien nadzorczych nad
przebiegiem oferty publicznej, wzmocnienia efektywnosci komitetow audytu, uregulowania
podwyzszania Kkapitalu w spolce publicznej z wykorzystaniem zwolnienia z obowigzku
prospektowego, wprowadzenia postepowania zakazujgcego oferty publicznej, wprowadzenia
obowiazku sporzgdzania i publikacji wyceny skiadnikéw majgtkowych nabywanych od podmiotow
powigzanych oraz wyceny aportdw wnoszonych do spétek publicznych.

Proponowane zmiany ustawy o funduszach inwestycyjnych dotycza: postepowania kontrolnego
i wyjasniajgcego, cofniecia zezwolenia TFI i likwidacji funduszy inwestycyjnych, zawierania umow
przez fundusz otwarty z innym funduszem zarzgdzanym przez to samo TFI, umozliwienia




rejestracji jednostek uczestnictwa w depozycie papieréw wartosciowych, wnoszenia wierzytelnosci
do funduszy inwestycyjnych, transakcji miedzy subfunduszami, przeksztalcenia otwartego
funduszu inwestycyjnego w specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Dodatkowo zgtoszono propozycje zmian do ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym i zmiany
ustawy o policji dotyczgce postepowania kontrolnego prowadzonego przez KNF w podmiotach
nadzorowanych, prawa upadito$ciowego i naprawczego w zakresie obowigzkéw informacyjnych w
przypadku, gdy ogtoszona zostata upadioS¢ emitenta, kodeksu spdtek handlowych w zakresie
uregulowania zasad funkcjonowania komitetéw audytu oraz regulacji utatwiajgcych rejestracje
zmian kapitatu poprzez wprowadzenie zapisow uniemozliwiajgcych hamowanie procesu rejestracji
przez pojedynczych inwestoréw bedacych w sporze z emitentem, ustaw podatkowych w zakresie —
wykonywania przez podmioty prowadzace rachunki papierdw wartosciowych lub rachunki zbiorcze
funkcji ptatnika podatku dochodowego od wyptat $Swiadczeh wynikajacych z papieréw
wartosciowych realizowanych w walucie obcej.

Uznano koniecznos¢ wprowadzenia zmian po przeprowadzeniu uprzedniej analizy w aktach
wykonawczych do ww. ustaw w tym m. in. w nastepujgcych, istotnych dla Srodowiska
maklerskiego, rozporzadzeniach Ministra Finansow:

e w sprawie szczegOlowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek regulowany — zmiany
dotyczace obowigzkow pre-/post transakcyjnych w przypadku instrumentéw innych niz akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

e W sprawie warunkow jakie musi spetniac organizowany przez firme inwestycyjng Alternatywny
System Obrotu — zmiany dotyczace obowigzkéw pre-/post transakcyjnych w przypadku
instrumentow innych niz akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

¢ w sprawie warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych (...) zmiany
dotyczace zasad archiwizacji oraz przepisow regulujgcych kwestie zapewnienia przez firmy
inwestycyjne ciagtoéci dziatania a takze =zasad regulujgcych wykorzystanie urzgdzen
i systemow informatycznych,

e W sprawie zakresu, trybu i formy oraz termindéw przekazywania informacji przez firmy
inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i banki powiernicze zmiany dotyczgce raportowania skladu grupy kapitatowej
oraz wynikajgcych z postanowien ESMA wymogdw raportowania w zakresie tendencji
zachowan konsumentow,

e w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim - w zakresie wynikajgcym
z proponowanych ustawy o ofercie publicznej,

 w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych bankéw, o ktérych mowa w art.
70 ust.2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych — zmiany
zgloszone przez Izbe w 2009r po uzyskaniu opinii Komisji Europejskiej oraz zmiany zgtoszone
przez Izbe do zespolu roboczego a dotyczace zabezpieczenia wierzytelnosci na rachunkach a
takze zmiany zgtoszone przez innych czionkéw zespotu w tym zwigzane z rachunkami
zbiorczymi, mozliwoscig stosowania przewtaszczenia, wyliczania depozytow
zabezpieczajacych,

e w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen
os6b zajmujacych stanowiska kierownicze — zgtoszona przez lzbe zmiana definicji znaczacego
domu maklerskiego.

Ponadto omawiano propozycje wprowadzenia regulacji dotyczgcych ostrzezen o ryzykownych
produktach inwestycyjnych oraz ograniczenia uprawnien osobistych akcjonariuszy.

W efekcie dyskusji postanowiono, ze wszystkie te kwestie zostang skierowane do dalszych prac
zespotu.

W czerwcu 2013r. Ministerstwo Finanséw poinformowalo czlonkéw zespolu, ze na bazie
dotychczasowych ustalert dokonanych w ramach prac zespotu przygotuje propozycje zmian
poszczegolnych aktow prawnych, ktore stang sie podstawg dalszych uzgodnien, a nastepnie ich
efektem bedzie przygotowanie projektow nowelizacji powyzszych aktow prawnych. Do chwili
obecnej nie otrzymalismy materiatu z Ministerstwa Finanséw w zwigzku z powyzszym lzba nie
zajmowata stanowiska w ww. kwestiach.
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1.8. Projekt zmiany rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych

W pazdzierniku 2013 r. przedmiotem konsultacji spolecznych byt projekt rozporzadzenia
zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych (dalej Rozporzgdzenie).

Projektowane zmiany przepisow Rozporzadzenia miaty na celu umozliwienie krajowym izbom
rozliczeniowym zarzgdzanie ryzykiem w sposéb zgodny z wymogami wynikajgcymi z postanowien
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji oraz rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) Nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady Nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczgcych wymogéw obowigzujgcych kontrahentéw centralnych.

W opinii projektodawcy dostosowania wymagat § 70 ust. 1 Rozporzadzenia okreslajgcy zasady
ustalania wysokos$ci zabezpieczen ustanawianych przez klientéw, a wymaganych przez firme
inwestycyjng przed wystawieniem zlecenia brokerskiego.

Zmiana § 70 ust. 1 Rozporzadzenia polega na rezygnacji z obowigzku okreslania przez izbe
rozliczeniowg minimalnej wysokosci zabezpieczenia pobieranego przez firme inwestycyjng od
klienta przed wystawieniem zlecenia brokerskiego.

IDM zglosita uwagi do projektu zmiany Rozporzadzenia. W opinii IDM wprowadzenie zmian moze
doprowadzi¢ do negatywnej konkurencji ryzykiem pomiedzy firmami inwestycyjnymi na wysokosé
wymaganych depozytow zabezpieczajgcych. W konsekwencji zabezpieczenie wymagane przez
firmy inwestycyjne bedzie dostosowywane do poziomu najnizszego, ktory bytby oferowany na
rynku.

Przedmiotowe rozporzgdzenie zostalo podpisane i ogtoszone w Dzienniku Ustaw w 2014 r.
Rozporzadzenie wejdzie w zycie z dniem 7 maja 2014 r.

Ostateczny zapis zobowigzuje firmy inwestycyjne do ustalania depozytu zabezpieczajgcego w
wysokoéci zapewniajgcej wykonanie zobowigzan klienta z tytutu transakcji terminowej, przy
uwzglednieniu obowigzkéw firm inwestycyjnych wynikajacych z uczestnictwa w systemie
Zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji organizowanym przez wiasciwg izbe rozliczeniowa.

Obecnie lzba uczestniczy we wdrozeniu zmian wyzej wskazanego przepisu Rozporzadzenia
organizujgc spotkania wewnetrzne Czionkéw lzby a takze spotkania z Krajowym Depozytem. W
dniu 8 kwietnia 2014r. przestalismy pismo do Ministerstwa Finanséw z prosba o potwierdzenie
interpretacji dodanego w § 70 ust. 1a, ze stosowanie przez domy maklerskie metodyki MPKR lub
wiasnej zaaprobowanej przez KDPW_CCP do ustalania wstepnego depozytu zabezpieczajgcego
w momencie przyjmowania zlecenia klienta do czasu otrzymywania komunikatéw z KDPW_CCP
uwzgledniajgcych tg metodyke jest dziataniem wypeiniajgcym norme ust. 1a. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie otrzymalismy odpowiedzi z Ministerstwa Finansow.

1.9. Projekt nowego rozporzadzenia w sprawie obowigzkéw sprawozdawczych
w zakresie obrotu papierami wartosciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa

W listopadzie 2013 r. przedmiotem konsultacji spotecznych byt projekt rozporzadzenia w sprawie
obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi emitowanymi przez
Skarb Panstwa.

Najwazniejsze zmiany w stosunku do obowigzujgcego rozporzadzenia dotyczyty zatacznikow Nr 1
i 2, ktore okreslajg wzory sprawozdan dotyczgcych stanu posiadania skarbowych papieréw
warto$ciowych oraz transakcji na skarbowych papierach wartosciowych przeprowadzanych na
rynku wtdérnym. W tym zakresie uszczegotowiona zostata kategoria nierezydentdw, a takze zostaly
wprowadzone nowe wzory raportow dotyczacych stanéw posiadania skarbowych papieréw
wartosciowych przez nierezydentéw, zawierajgce informacje o ich lokalizacji geograficznej.

Zgodnie ze stanowiskiem projektodawcy koniecznos¢ rozszerzenia zakresu sprawozdawczosci,
w poréwnaniu z obowigzujgcym obecnie rozporzadzeniem wynikata ze zmieniajacej sie sytuacji na
rynkach finansowych. W okresie ostatnich lat istotnie wzrosto znaczenie inwestycji dokonywanych
przez nierezydentow.
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W opinii IDM proponowane zmiany wymagajg istotnych modyfikacji w systemach informatycznych
firm inwestycyjnych oraz KDPW. Zmiany w systemach uczestnikow bedg mozliwe po okresleniu
przez KDPW nowych struktur komunikatow przekazywanych przez uczestnikow. W zwigzku z tym
termin wejscia w zycie rozporzgdzenia powinien ulec wydtuzeniu do co najmniej 6 miesiecy.

Przedmiotowe rozporzadzenie zostato podpisane i ogloszone w Dzienniku Ustaw w 2014 r.
Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 kwietnia 2014 r.

1.10. Projekty rozporzadzeii Rady Ministréw dotyczacych OFE

W grudniu 2013 roku Izba Doméw Maklerskich otrzymata z Ministerstwa Pracy i Polityki
Spotecznej projekty szesciu rozporzgdzen Rady Ministrow dotyczgcych funkcjonowania OFE.
Projekty zostaly przestane do Cztonkéw lzby, a nastepnie, na podstawie otrzymanych informaciji,
Izba przekazata do Ministerstwa uwagi srodowiska firm inwestycyjnych do projektu rozporzadzenia
Rady Ministrow w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci
lokacyjnej przez fundusze emerytalne.

Uwagi Izby dotyczyly w szczegdlnosci :

s Limitu aktywéw w spdtkach w ktérych OFE majg powyzej 10%. Izba zaproponowata, ze
lokaty funduszu nie mogg stanowi¢ wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w spotce
publicznej, a gdy udzial papierow wartosciowych spdtki w aktywach funduszu nie
przekracza 1% lokaty funduszu mogg stanowi¢ nie wiecej niz 20% ogoéinej liczby gtoséw w
spoice publicznej,

e Limitow obligacji przedsiebiorstw. Biorac pod uwage zakaz inwestycji w obligacje
skarbowe uczestnicy rynku oczekiwali liberalizacji limitéw inwestycyjnych dot. obligaciji
przedsiebiorstw. Brak zmian tych limitow wraz ze zmniejszeniem aktywow OFE o 51,5%
oznacza, ze OFE bedg zmuszone do zmniejszenia skali finansowania przedsiebiorstw.
Izba zaproponowalta zwieszenie limitow inwestycyjnych dot. obligacji przedsiebiorstw
o wspotczynnik (1/0,515).

Izba wyrazila swoje stanowisko dot. zmian w systemie emerytalnym w ramach Koalicji na Rzecz
Rynku Kapitatowego. Stanowiska Koalicji sg opisane w pkt.3.1.

1.11. Dyrektywa CRD IV i Rozporzadzenie CRR

W sierpniu 2013r. Urzad KNF skierowat do domoéw maklerskich ankiete dotyczaca stanu
przygotowania do wdrozenia pakietu CRDIV/CRR.

Poniewaz zaréwno niektére sformutowania ankiety jak i pewne przepisy regulacji europejskich
budzity watpliwosci interpretacyjne, 1zba zorganizowata 6 wrzesnia 2013 r. spotkanie cztonkéw
poswiecone tej problematyce. W efekcie spotkania wytoniona grupa robocza przygotowata pisma
do KNF i Ministerstwa Finansow zawierajace szereg pytan i watpliwosci zgtaszanych przez domy
maklerskie w tym:

e kwestie zwigzane z watpliwosciami, w jaki sposob nalezy sprawozdawac pod rzadami
pakietu okresy z roku 2013, tj. informacja w sprawie okresow przejsciowych dla pakietu
sprawozdawczego, pomiedzy obecnie obowigzujacym porzadkiem prawnym a przepisami
CRDIV/CRR,

e w zwigzku z istotnym wpltywem braku ewentualnych wytgczen dotyczgcych limitu duzych
ekspozycji na dziatalnos¢ biznesowg i operacyjng domow maklerskich, I1zba zwrocita sie z
prosbg o podanie mozliwych termindw ogtoszenia i rozwazanego zakresu wytgczen, ktére
beda obowigzywaty w Polsce,

e wobec istniejgcych roznic merytorycznych pomiedzy polskag i angielska wersjg jezykowg
rozporzadzenia CRR ustalenie, ktéra z wersji jezykowych rozporzadzenia CRR jest
ostatecznie obowigzujgca i ktdora powinna stanowi¢ ostateczne zrédlo przepisu, stanowigc
podstawe do jego interpretowania,

e Ponadto Izba zwrécita sie z prosbg o informacje na temat harmonogramu transpozycji
regulacji europejskich wraz ze wskazaniem planowanych dat przekazania projektu
transpozycji do uzgodnien miedzyresortowych a takze trybu, w jakim podmioty
nadzorowane powinny sie zwraca¢ do Urzedu KNF w sprawie udzielenia
zgody/zezwolenia, w zwigzku z zagadnieniami, wynikajacym z rozporzgdzenia CRR oraz
wiasciwego organu oraz procedur uzyskania wigzgcych interpretacji w sprawie stosowania
przepisow rozporzadzenia,
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e |zba zwrdcita sie rowniez z prosbg o zorganizowanie spotkania w celu omowienia wynikow
przeprowadzonej ankiety oraz wskazania i wyjasnienia najczesciej pojawiajgcych sie
bteddw lub réznic w interpretacji i praktycznym zastosowaniu powyzszych regulacji.

W przekazanej w pazdzierniku 2013 r. odpowiedzi KNF wyjasnita, iz:

o sprawozdawczos$¢ za rok 2013 w zwigzku z faktem, iz przepisy jg regulujgce obowigzujg
do korica roku, powinna odbywac sie na bazie przepisow dotychczasowych nawet, jesli
raport bedzie przekazywany w 2014r., a regulacje dotyczace okresdow przejsciowych
znajdg sie w ITS (Implementing Technical Standard), ktérego projekt zostat przekazany
przez EBA do Komisji Europejskiej,

« ze wzgledu na to, ze jezyk angielski jest jezykiem negocjacji i ustalania ostatecznej tresci
przepisow, wersja angielska powinna by¢ rowniez uwzgledniana w interpretacji przepisow
obok polskiej, ktora jest obowigzujgca na terytorium RP, jako najbardziej reprezentatywna
dla woli regulatora,

e organem wlasciwym dla wigzacej interpretacji regulacji COR/CRR jest Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego(EBA) oraz wskazata przyjetg przez EBA procedure w tej kwestii.

Z inicjatywy lzby w dniu 15 listopada 2013 r. odbylto sie spotkanie przedstawicieli Urzedu z firmami
inwestycyjnymi poswiecone zagadnieniom stosowania pakietu CRD/CRR, na ktérym omowiono
najczesciej pojawiajace sie w ankietach watpliwosci domoéw maklerskich.

Izba wspiera Cztonkow w implementacji Dyrektywy. Wspotpracuje w tym zakresie z E&Y m. in.
przeprowadzita wspoélne warsztaty w listopadzie 2013r. i styczniu 2014r. Gtéwnym problemem jest
brak przepiséw implementujgcych Dyrektywe CRD IV do polskiego porzadku prawnego.

1.12. Wdrozenie rozporzadzenia EMIR

W inicjatywy Czionkow lzby w dniu 26 wrzesnia 2013 r. odbylo sie w IDM spotkanie zwigzane
z wdrozeniem rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 .
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoridw transakcji (dalej EMIR).

Na spotkaniu uznano, iz istnieje potrzeba wystgpienia do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
z pismem, w ktérym zostang przedstawione pytania Srodowiska domow maklerskich zwigzane
z wdrozeniem EMIR w zakresie raportowania o zawartych transakcjach pochodnych do
repozytorium transakciji. W wyniku dyskusji zostaly okreslone kluczowe problemy, ktére powinny
zostac poruszone w pismie do UKNF. Przy lIzbie zostata utworzona grupa robocza zajmujaca sie
tematykg EMIR-a.

Grupa robocza wypracowata projekt pisma skierowanego do KNF. Pismo zostalo wystane do
UKNF w dniu 22 pazdziernika 2013 r. W pismie zostaly poruszone m.in. nastepujace kwestie:

e W jakich przypadkach firmy inwestycyjne maja obowigzek raportowania o zawartych
kontraktach pochodnych do repozytorium transakcji, w szczegélnosci czy istnieje taki
obowigzek w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata jako posrednik,

¢ Nieprawidiowe zdefiniowanie w naszym prawie brokera jako posrednika w Swietle
dyrektywy MIFID stwarza problemy w zakresie wdrozenia obowigzku raportowania
transakcji do repozytorium zawartych przez firme inwestycyjng w imieniu wiasnym lecz na
rachunek klienta,

e Jak nalezy rozumiec pojecie przedsigbiorcy uzyte w definicji kontrahenta niefinansowego,

e Problem zaproponowania klientom majacym zapisane instrumenty pochodne na rachunku
zbiorczym prowadzenia odrebnego rachunku indywidualnego,

e Jakiego typu kontrakty pochodne zawierane na Forex podlegajg raportowaniu do
repozytorium transakcji,

e Problem tzw. podwdjnego raportowania transakgji.

W dniu 4 grudnia 2013 r. - wniosek Izby Doméw Maklerskich w siedzibie KDPW odbylo sie
spotkanie przedstawicieli KDPW i KDPW CCP ze s$rodowiskiem firm inwestycyjnych dotyczace
,Raportowania kontraktow pochodnych do KDPW TR przez KDPW CCP”. Kolejne spotkanie w te]
sprawie (seminarium informacyjne) miato miejsce 18 grudnia 2013 roku.
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Pod koniec grudnia 2013 roku zostaly opublikowane dwa dokumenty dotyczace wdrozenia
rozporzgdzenia EMIR tj. EMIR: Frequently Asked Questions zaktualizowany na dzieh 18 grudnia
2013 roku oraz Questions & Answers zaktualizowany na dziert 20 grudnia 2013 roku.

W dniu 17 grudnia 2013 r. IDM ofrzymata odpowiedz z UKNF na wyzZej wskazane pismo, ktora
wraz zaktualizowanymi wyzej wskazanymi dokumentami byta przedyskutowana na kolejnym
spotkaniu grupy roboczej. Dyskusja dotyczyta w szczegdlnosci kwestii: rozumienia pojecia
.przedsiebiorstwa” w s$wietle rozporzadzenia EMIR oraz zakresu podmiotowego obowigzku
raportowania do TR (np. broker a czionek rozliczajgcy).

Ostateczne wyjasnienia ww. kwestii zwigzanych z wdrozeniem rozporzadzenia EMIR zostaly
przedstawione na spotkaniach w KDPW S.A., w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego oraz
podczas zorganizowanej przez IDM drugiej czesci szkolenia w zakresie EMIR.

Uznano, ze przedsiebiorcg jest takze osoba fizyczna prowadzgca dziatalnos¢ gospodarczg co
skutkuje powstaniem obowigzku raportowania oraz, ze obowigzkiem raportowania o zawartych
kontraktach pochodnych zawartych na rynku regulowanym objeci sg réwniez brokerzy, o ile sg
jednoczesnie uczestnikami rozliczajgcymi CCP.

1.13. FATCA

W dniu 28 marca 2010 roku zostata przyjeta w Stanach Zjednoczonych ustawa o ujawnianiu
informacji o rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych (Foreign Account Tax Compliance
Act — FATCA), ktéra ma =zasadniczy wplyw na zasady obstugi klientdw -—podatnikow
amerykanskich przez instytucje finansowe dziatajgce poza jurysdykcja amerykanskg w tym
rowniez polskie domy maklerskie.

Celem FATCA jest identyfikacja wszystkich amerykanskich podatnikow, ktérzy sg wiascicielami
rachunkéw w instytucjach finansowych poza USA, a nastepnie zapewnienie przekazywania
amerykanskiemu urzedowi skarbowemu (IRS - Internal Revenue Service) przez te instytucje
finansowe informacji o aktywnosci zagranicznej ich klientow - rezydentéw podatkowych Stanéw
Zjednoczonych.

Ustawa przewiduje ,nalozenie” na zagraniczne (réwniez polskie) — tj. nieposiadajgce siedziby
w USA - banki i inne instytucje finansowe (np. firmy ubezpieczeniowe, domy maklerskie, fundusze
inwestycyjne itp.) obowigzku informowania amerykanskich organdéw podatkowych o rachunkach
prowadzonych na rzecz podatnikéw amerykanskich.

W przypadku gdy instytucja finansowa nie wywigze sie z obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
wyplat na rzecz oséb objetych regulacjg, np. z tytulu odsetek idywidend, kwoty wyptat beda
pomniejszone o 30% podatek od dochodu ze zrédet z USA.

Sposobem unikniecia tego podatku ma by¢ zawarcie przez instytucje finansowa porozumienia
z amerykanskimi organami skarbowymi, umozliwiajacego przekazanie stosownych informacji
(uzyskanie statusu instytucji uczestniczgcej).

Polskie instytucje finansowe beda, na podstawie przepiséw stworzonych w krajowym porzadku
prawnym, uprawnione do zbierania i przekazywania do USA informacji wymaganych przez
FATCA. Instytucie finansowe nie bedg musialy zawiera¢ uméw z IRS oraz bedg raportowac
informacje wytgcznie do polskich urzedow skarbowych, a te w sposéb automatyczny przekazg je
dalej do IRS.

Whudowanie regulacji FATCA w system prawa krajowego spowoduje, ze wszystkie instytucje bedg
zgodne z ustawg a wypelnienie jej wymogow bedzie zgodne z polskim porzadkiem prawnym.

Porozumienie migdzyrzadowe (pomiedzy Polskg i Stanami Zjednoczonymi) okreslajgce warunki
wspotpracy w zakresie FATCA zostalo juz wynegocjowane i parafowane przez strony
porozumienia. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Ministrow nie wyrazita
jeszcze zgody na podpisanie tej umowy.

W 2013 r. Izba monitorowata dziatania zwigzane z wdrozeniem FATCA. W 2014 r. nastgpi
intensyfikacja prac zwiazanych z tym wdrozeniem. Po podpisaniu porozumienia rozpoczng sie
prace legislacyjne w obszarze koniecznym do dostosowania do FATCA. Domy Maklerskie bedg
musialy zarejestrowac sie jako instytucje raportujgce do IRS a od lipca 2014r. rozpoczng
procedury kwalifikacji swoich klientow jako podlejacych regulacji FATCA.

1.14. Organized Trading Facility

Izba w dniu 20 lutego 2013r. przedstawiata swoje stanowisko w zakresie projektowanego przez
nowy MIFID wprowadzenia nowej formy obrotu zorganizowanego tji. OTF. W pismie do Urzedu
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Komisji Nadzoru Finansowego i do Ministerstwa Finansow wyrazita poglad, zgodnie z ktorym o ile
wprowadzenie OTF dla rynku instrumentow pochodnych nie budzi zasadniczo watpliwosci, o tyle
przyjecie tego rozwigzania dla obrotu akcjami jest niewlasciwe i rodzi szereg zagrozen dla rynku
kapitatowego i moze zaburzy¢ podstawowg funkcje rynku, jaka jest dostarczanie kapitatu dla
finansowania realnych procesoéw gospodarczych.

Podstawowe zagrozenia to:

*  Przeniesienie obrotu z rynkéw zorganizowanych (regulowanych i ASO) na OTF. OTF nie
bedzie zobligowany do przestrzegania szeregu wymogéw jakim muszg sprostaé
organizatorzy rynkéw regulowanych. W konsekwencji dostep do tego rynku bedzie
tafszy co jest naturalnym stymulatorem do przeniesienia obrotu.

*  Stosowanie uznaniowych zasad (niedopuszczalnych na rynkach regulowanych i ASQ)
realizacji transakcji. Stanowi to duze zagrozenie dla bezpieczenstwa inwestordw i firm
inwestycyjnych zobligowanych do przestrzegania regut informacyjnych pre-tradingu
i stosowania zasady best execution.

* Nieograniczona swoboda w ustalaniu dostepu do rynku. OTF moze swobodnie
ograniczac dostep jedynie do klientéw realizujgcych np. jednostkowe transakcje powyzej
okreslonej przez organizatora wartosci lub dziennego/ tygodniowego/ miesiecznego
obrotu powyzej X kwoty. Ustalane, w tak arbitralnie okreslonym $rodowisku, ceny nie
beda miarodajne dla realnej wyceny aktywdw, co przy realizacji istotnej czesci ptynnosci
za posrednictwem OTF moze zburzyé mozliwos¢ rzeczywistej wyceny wartosci
przeptywow w realnej gospodarce.

Ograniczenie dostepu w szczegolnosci matych i srednich spétek do zrodet finansowania
za posrednictwem rynku kapitalowego. Uzyskanie finansowania przedsiewziec
gospodarczych w tak zatomizowanym i poddanym uznaniowym reguiom rynku dla
matych i srednich firm, ktore nie sg w stanie korzystac¢ z ustug globalnych posrednikow,
ktorzy nie sg zainteresowani w finansowaniu matych i $rednich przedsiebiorstw, moze
by¢ w praktyce niedostepne. Moze to zatem znaczgco ograniczy¢ ich dostep do kapitatu,
co w szczegolnosci w przypadku naszej gospodarki moze mie¢ zdecydowanie
negatywny wpltyw na potencjalne czynniki rozwoju.

Podobne stanowisko wobec wprowadzenia OTF dla akcji prezentowatly organizacje zrzeszajgce
brokeréw reprezentowane w European Forum of Securities Associations, ktérej czlonkiem jest
I1zba.

Ostatecznie Komisja Europejska nie uwzglednita wprowadzenia do projektu dyrektywy zmian
uwzgledniajgcych postulaty 1zby.

1.15. Standardy dot. dziatalno$ci doméw maklerskich
1.15.1 Standard Wezwania i prawa poboru.

W lipcu 2013 r. powstata wspoina grupa robocza ziozona z przedstawicieli Rady Bankow
Depozytariuszy oraz czionkow lzby, ktéra podjefa inicjatywe opracowania wspdélnych wzoréw
formularzy zapiséw dla obstugi wezwarn oraz realizacji praw poboru, tak by niezaleznie od tego,
jaki podmiot przeprowadza wezwanie czy zapisy obowigzywat jeden okreslony dla catego rynku
wzér dokumentow zwigzanych z przeprowadzeniem tego procesu.

W opinii RBD i Izby ustalenie takiego standardu znacznie usprawnitoby prace nad wypetnianiem
tych formularzy a takze by¢ moze umozliwito przekazywanie ich do domoéw maklerskich w wersji
elektronicznej na wzér WKU i tym samym ufatwito ich obstuge. Opracowane dokumenty powinny
rowniez uwzgledniac fakt istnienia w strukturze kont takze rachunkow zbiorczych. Odbyly sie trzy
spotkania grupy roboczej w trakcie, ktorych ustalono wzory dokumentow w tym min. Swiadectwa
depozytowego, dyspozycji blokady, zapisu na sprzedaz akcji, zlecenia sprzedazy, formularza
zapisu w wykonaniu prawa poboru oraz niezbednych oswiadczer i petnomocnictw w tym w wersji
angielskiej.

Standard zostat przyjety w 2014 r. przez RBD oraz Rade Domoéw Maklerskich i przekazany do
stosowania wszystkim podmiotom dziatajacym na rynku.

1.15.2 Standard lzby dotyczacy zachet

W dniu 11 lipca 2013 r. odbylo sie spotkanie czionkow IDM, kitdre zostalo zorganizowane
w zwigzku pojawiajgcymi sie watpliwosciami co do sposobu rozumienia niektorych przepisow
dotyczgcych zachet tj. dozwolonych przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
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wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych
optat, prowizji lub $wiadczen niepienieznych, ktdre firmy inwestycyjne mogg przyjmowac lub
przekazywac w zwigzku ze swiadczeniem ustug maklerskich.

Watpliwosci  dotyczyly mozliwosci wynagradzania podmiotow dystrybuujgcych  jednostki
uczestnictwa w zakresie, w jakim wynagrodzenie to wyptacane jest ze $rodkéw pochodzacych
z uzyskanej przez TF| optaty za zarzadzanie.

W toku spotkania cztionkdw Izby ustalono, iz zostanie powotana grupa robocza, ktérej zadaniem
bedzie wypracowanie standardu doméw maklerskich w tym zakresie. Grupa robocza wypracowata
projekt standardu, ktéry zostat skonsultowany ze wszystkimi czionkami IDM, a nastepnie zostat
wystany do UKNF z prosbg o jego ocene przez organ nadzoru.

Standard, co do zasady, okreslit przykiadowe dozwolone typy wynagrodzen (jednorazowe
i serwisowe), ktére firma inwestycyjna moze pobiera¢ od TFI m.in. w zwigzku z utrzymywaniem
oferty funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z tym, ze zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa wynagrodzenie takie moze byé
pobierane w celu poprawy jakosci swiadczonych ustug na rzecz klienta, standard okreslit takze
uzasadniajgce pobieranie wynagrodzenia przyktadowe dopuszczalne czynnosci, ktére mogg byc
podejmowane przez firme inwestycyjng zwigzane z obsiugg klientdw nabywajacych tytuly
uczestnictwa oraz przyktadowe koszty, ktére mogg zosta¢ ponoszone przez firme inwestycyjng.

W kwietniu 2014 r. Izba otrzymata odpowiedz z Urzedu KNF. Urzad zglosit uwagi do projektu
standardu w szczegolnosci dotyczace listy czynnosci, ktdre prowadzg do poprawy jakosci ustugi
maklerskiej. Urzad uznat m.in. ze naklady na koszty osobowe o0s6b zaangazowanych
bezposrednio w obstuge funduszy inwestycyjnych, koszty utrzymania punktéw obstugi klienta
w czesci przypadajgce na obstuge funduszy inwestycyjnych, czy tez inwestycje przypadajgce na
utrzymanie systemow informatycznych Ilub teleinformatycznych utatwiajgcych klientowi
wykonywanie praw wynikajgcych z uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz inwestycji
w utrzymywania proceséw nadzorczych i zarzgdczych nie mogg by¢ zakwalifikowane jako
poprawiajgce ustuge Swiadczaca dla klienta.

Obecnie grupa robocza pracuje nad kolejna wersjg projektu standardu biorgc pod uwage
stanowisko UKNF.
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. DZIALALNOSC EDUKACYJNA IZBY

Izba Doméw Maklerskich w 2013 roku rozpoczeta dziatalno$¢ szkoleniowg dla pracownikow
doméw maklerskich.

lzba zorganizowata dwa szkolenia, jedno stacjonarne dot. wymogdéw europejskiego
Rozporzadzenia EMIR, drugie dwudniowe wyjazdowe dot. Dyrektywy CRD IV i Rozporzadzenia
CRR.

tgcznie w 2013 roku lzba przeszkoli¢ 130 osob.
21. Szkolenie Wymogi EMIR z perspektywy domoéw maklerskich

Izba Doméw Maklerskich przy wspotpracy z Areto sp. z 0.0. zorganizowata w dniu 12 listopada br.
szkolenie dla domow maklerskich pt. Wymogi EMIR z perspektywy doméw maklerskich”.
Szkolenie poprowadzit Pan Mariusz Wieckowski -Partner Zarzadzajagcy Areto sp. z 0.0. W
szkoleniu udziat wzieto 79 osoéb.

Podczas szkolenia oméwiono trzy filary wymogow:
F1 Obowiazek centralnego rozliczania (za posrednictwem CCP) wystandaryzowanych
transakcji pochodnych OTC

— Wymadg centralnego rozliczania,

— Jakie transakcje podlegaja clearingowi OTC,

-~ Struktura rynku OTC,

— ,Klient CM” - posredni dostep do CCP,

— CCP dla transakcji pochodnych OTC w UE,

— Proces przekazania transakcji do CCP,

— Segregacja pozycji i zabezpieczen,

— Schemat relacji umownych.
F2 Zasady ograniczania ryzyka kredytowego transakcji pochodnych OTC, ktére nie beda
centralnie rozliczane w CCP

—~ Transakcje OTC bilateralne,

— Terminowe potwierdzenie,

—  Wycena transakgcji,

- Uzgadnianie portfeli transakcji,

— Kompresja portfeli transakcji,

— Proces rozstrzygania sporow,

— Zabezpieczanie transakcji bilateralnych.
F3 Obowigzek raportowania wszystkich transakcji pochodnych (OTC i rynek regulowany;
rozliczane centralnie i bilateralnie) do repozytoriow transakc;ji

— Raportowanie do repozytorium transakciji,

— LEI zasady identyfikaciji klienta,

-  Weryfikacja danych przez TR,

—  Kanaty komunikaciji,

— Delegowanie raportowania.

2.2 Warsztaty z zakresu CRD IV / CRR dla domoéw maklerskich

Izba Domdw Maklerskich, we wspéipracy z E&Y, zorganizowata w dniach 25 — 26 listopada 2013 r.
warsztaty poswiecone problematyce CRD IV/CRR. Warsztaty adresowane byly do pracownikéw
komorek adekwatnoéci kapitalowej, zarzadzania ryzykiem, sprawozdawczosci, nadzoru i audytu
wewnetrznego oraz kadry zarzadzajgcej domoéw i biur maklerskich. W warsztatach udziat wzieto 51
0s0b.

Podczas warsztatéw poruszone zostaly nastepujgce kwestie:

Wprowadzenie do problematyki CRD IV/CRR

— Informacje nt. CRD |, II, Il i IV (geneza, wskazanie réznic, oméwienie obszaréw
dotyczacych dziatalnosci firm inwestycyjnych),
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— Zakres stosowania wymogoéw CRD IV/CRR,
— CRD IV a Basel Il - wskazanie roznic w odniesieniu do firm inwestycyjnych.

Wymogi CRD IV/CRR dla sektora firm inwestycyjnych:
—  Struktura kapitatow nadzorowanych w rezimie CRD IV,
- Bufory kapitatowe w CRD IV a specyfika dziatalno$ci firm inwestycyjnych,

— Réznice w kalkulacji wymogow kapitatowych dla firm inwestycyjnych w stosunku
do obecnie obowigzujgcych regulacji:

o]

o]
o]
(o]

omowienie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego,
wymaog z tytutu przekroczenia limitdw koncentracji zaangazowania,
wymog kapitatowy z tytulu CVA,

wskaznik dzwigni.

Wymogi sprawozdawcze:
— Zakres informacji podlegajacych raportowaniu,
— Sprawozdawczos¢ COREP w Swietle standardu technicznego EBA.
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. PUBLICZNA PROMOCJA KLUCZOWYCH TEMATOW DLA RYNKU KAPITALOWEGO |
ROLI DOMOW MAKLERSKICH

W 2013 roku Izba znacznie zaktywizowata swoja dziatalnos¢ budowania swiadomosci publicznej
na temat roli domow maklerskich i rynku kapitatowego w pozyskiwaniu kapitatu dla przedsiebiorstw
0 w rozwoju gospodarczym Polski poprzez publikacje, opracowania tematyczne, organizacje
konferencji programowych, udziat w konferencjach i dyskusjach panelowych. Izba formuiowata,
w imieniu $rodowiska maklerskiego, publiczne opinie w zakresie rozwigzan czy praktyk istotnych
z punktu widzenia rozwoju rynku kapitalowego i ochrony intereséw doméw maklerskich i
inwestorow. Brata réwniez udziat w integrowaniu uczestnikéw rynku i budowaniu platformy
wypracowywania wspéinych stanowisk i ekspertyz w tematach istotnych dla rynku kapitatowego.

3.1. Strategia rozwoju rynku kapitalowego

Izba Doméw Maklerskich w 2012 roku zainicjowata publiczng debate nad koniecznoscig
stworzenia Strategii rozwoju rynku kapitalowego w Polsce. 22 czerwca 2012r. Walne
Zgromadzenie IDM podjeto uchwate, w ktorej zaapelowato do Ministra Finanséw o dokonanie
podsumowania i oceny realizacji strategii ,Agenda Warsaw City 2010”7, a takze o zainicjowanie
i przeprowadzenie na forum Rady Rozwoju Rynku Finansowego - prac nad rzadowg strategig dla
rozwoju rynku kapitatowego w Polsce.

W pazdzierniku 2013 roku Ministerstwo Finansow wznowito prace Rady Rozwoju Rynku
Kapitalowego i rozpoczeto dziatania zwiazane z opracowaniem nowej strategii dla rynku
kapitatowego.

Izba od samego poczatku powotania RRRF bardzo aktywnie uczestniczy w jej pracach. Takze
iteraz przedstawiciele lzby biorg udzial w pracach 5 Zespotdw Roboczych, ktore zostaly
utworzone do opracowania poszczegoélnych elementow strategii.

W dniu 23 stycznia 2014r. I1zba przekazata do MF swoje propozycje do zarysu strategii, okreslajgc
warunki jakie powinny by¢ spetnione aby nasz rynek byt bardziej konkurencyjny.

W dniu 14 kwietnia 2014r. Izba Domoéw Maklerskich przekazata do MSP dokument pt.
»Propozycje IDM dot. zmian w obszarze infrastruktury rynku kapitatlowego” oraz definicje
firmy inwestycyjnej.

Zarys Strategii oraz Propozycje IDM dot. zmian w obszarze infrastruktury rynku kapitatowego sg
szczegotowo opisane w pkt. 6.4. niniejszego sprawozdania.

3.2 Zmiany w systemie emerytainym OFE

W dniu 25 lipca 2013r. 1zba Domow Maklerskich przestata do Ministerstwa Finansow, Ministerstwa
Gospodarki, Ministerstwa Skarbu Panstwa, Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej, Narodowego
Banku Polskiego i Komisji Nadzoru Finansowego opracowany przez eksperow IDM materiat pt.
,Ograniczenie roli OFE - ryzyko destabilizacji polskiego rynku kapitalowego i znaczacego
zmniejszenia sie inwestycji polskich spotek”.

W niniejszym opracowaniu przedstawialismy 10 czynnikow ryzyka, ktdre zdaniem lzby Domow
Maklerskich mogag zmaterializowaé sie przy dalszym ograniczeniu roli Otwartych Funduszy
Emertytalnych na polskim rynku kapitatowym a mianowicie:

¢  Ryzyko dtugotrwatych spadkéw na polskiej gieldzie,

e  Ograniczenie polskim firmom dostepu do kapitatu na rozwdj,

s Zastopowanie procesu prywatyzacji poprzez gielde, koniecznos¢ powrotu do sprzedazy
zagranicznym inwestorom,

Ostabienie akcji kredytowej w Polsce,

Ryzyko utraty plynnosci przez spétki, ktdre finansujg inwestycje kapitatem z OFE,
Ograniczenie inwestycji spotek gietldowych,

Pogorszenie standardow nadzoru wiascicielskiego,

Wyrazne pogorszenie konkurencyjnosci polskich spotek na arenie miedzynarodowej,
Spowolnienie wzrostu oszczednosci w Polsce,

Postrzeganie przez inwestorow przeniesienia aktywéw do ZUS jako nacjonalizacje,
poréwnania do nacjonalizacji wegierskich OFE.

3.3. Koalicja na Rzecz Rynku Kapitalowego

W sierpniu 2013 roku z inicjatywy lzby Domoéw Maklerskich powstata Koalicja na Rzecz Rynku
Kapitalowego. Do koalicji przystgpito pie¢ instytucji samorzadowych rynku kapitatowego: Izba
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Domow Maklerskich, Stowarzyszenie Emitentow Gieldowych, Zwigzek Maklerow i Doradcow,
Polskie  Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitalowych, oraz Stowarzyszenie Inwestoréw
Indywidualnych

W dniu 13 sierpnia 2013r. Koalicja zaapelowata do rzadu o wypracowanie takich rozwigzan
dotyczgcych Otwartych Funduszy Emerytalnych, ktdére nie bedg prowadzi¢ do destabilizacji
polskiego rynku kapitatowego i ograniczenia finansowania rozwoju polskich firm przez krajowy
kapitat. Czlonkowie Koalicji na rzecz OFE stwierdzili, ze Otwarte Fundusze Emerytalne (OFE) -
dzieki pienigdzom ze sktadek emerytalnych wszystkich Polakow:

s finansujg inwestycje polskich firm,
sg fundamentem rozwoju rynku kapitatowego i Gietdy w Warszawie,
wspierajg akcje kredytowg, a tym samym pobudzajg wzrost gospodarczy i zatrudnienie
w Polsce.

Kolejny apel publiczny do rzgdu Koalicja wystosowata 25 pazdziernika 2013 roku. Koalicja uznala,
Ze zaproponowane w projekcie ustawy zmiany beda skutkowaé marginalizacja filaru kapitatowego
systemu emerytalnego oraz istotnie zwiekszg ryzyko jego likwidacji w przysztosci.

W ocenie Koalicji, marginalizacja filaru kapitalowego istotnie ograniczy wielkos¢ kapitatow
dostepnych na inwestycje rozwojowe w Polsce, a przez to zmnigjszy potencjat wzrostu
gospodarczego Polski oraz wielkos¢ zatrudnienia.

W rezultacie stopa oszczednosci w Polsce, obecnie i tak relatywnie niska, moze ulec dalszemu
obnizeniu, czego skutkdw dla tempa przysztego wzrostu gospodarczego i jego stabilnosci nie
przeanalizowano dostatecznie w ocenie skutkow regulaciji. Co wiecej, wywotana tym dekoniunktura
gieldowa moze sprawic, Zze strumien prywatnych oszczednosci bedzie w wigkszym stopniu trafiaé¢
na rynki zagraniczne.

Koalicjanci w szczegdlnosci zwrdcili uwage ze nie zostaly uwzglednione wczesniejsze
rekomendacje Srodowiska rynku kapitatowego, a takze na szereg technicznych aspektow
proponowanych zapiséw, ktore majg istotne skutki dla rynkéw kapitalowych i zasadnicze
znaczenie dla rozwoju danego segmentu rynku kapitatowego.

Dlatego tez koalicja zwrocita sie z apelem, aby zgodnie z jednym z celéw zmian w systemie
emerytalnym przedstawionym w ,Przeglgdzie Funkcjonowania Systemu Emerytalnego”, projekt
Ustawy w jak najwiekszym stopniu liberalizowat polityke inwestycyjng OFE, a nie narzucat nowych
limitdéw i ograniczen, w stopniu wiekszym niz w obecnie obowigzujgcym stanie prawnym.

3.4. Apel do Prezydenta RP w sprawie OFE

W grudniu 2013 roku lzba Doméw Maklerskich wspdlnie z innymi organizacjami rynku
finansowego, ktére aktywnie uczestniczyty w dyskusji dotyczacej zmian w |l filarze poparta Apel
do Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej o skierowanie Ustawy o zmianie niektérych ustaw w
zwigzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych do Trybunatu Konstytucyjnego w trybie przewidzianym w art. 122 ust. 3
Konstytucji w celu prewencyjnej kontroli zgodnosci Ustawy z Konstytucjg Rzeczypospolitej
Polskiej.

Zdaniem organizacji reprezentujgcych rynek kapitatowy ustawa ta doprowadzi do marginalizacji Il
filaru systemu emerytalnego poprzez znaczne ograniczenie puli oszczednosci emerytalnych
zgromadzonych przez 16 miliondw Polakéw — uczestnikéw OFE, a nastepnie — do catkowitej
likwidaciji Il filaru, ktory jest nam dzi$ wszystkim bardzo potrzebny

Wiele rozwigzan przyjetych w ustawie wcigz budzi powazne watpliwosci co do ich zgodnosci
z nastepujacymi zasadami Konstytucji RP czy prawa UE, np.

e zasada zaufania obywateli do panstwa i stanowionego przez nie prawa, ze wzgledu na
tryb i tempo procedowania nad ustawa,

e zasada odpowiedniej vacatio legis, poniewaz ustawa nie zapewnia wiasciwego okresu
vacatio legis,
zasada ochrony prawa witasnosci (art. 21 i 64 Konst. RP),
zasada swobody prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (art. 22), ze wzgledu na
wprowadzong propozycje zakazu reklamy OFE w art. 197a i art. 36 ustawy,

e zasada proporcjonalnosci, m.in. przy umorzeniu obligacji SP, przy tzw. ,suwaku’,
dobrowolnosci i przepisach o zakazie reklamy OFE; w kazdym z tych przypadkow, autor
regulacji mégt zaproponowac mniej dolegliwe rozwigzania, aby osiggng¢ zaktadane przez
siebie cele,
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 zasada réwnego ftraktowania podmiotdw wobec prawa, poniewaz w okresie zakazu
reklamy dla OFE, ZUS bedzie moégt swobodnie prowadzi¢ swojg kampanie informacyjna.
Réwniez w przypadku umorzenia obligacji SP, warto zwréci¢ uwage iz umarzane sa tylko
te obligacje SP z jednej emisji, ktére znajdujag sie w posiadaniu OFE, a inne juz nie.

1 lutego 2014r. ustawa weszla w zycie w zwigzku z tym od 1 kwietnia 2014r. od 31 lipca br.
czlonkowie OFE podejmujg decyzje czy pozostajg w OFE czy tez przenoszg swoje skiadki do
ZUS-u

3.5. Konferencja programowa IDM, 1-3 marca 2013 roku

1-3 marca 2013 roku odbyta sie konferencja programowa Izby Doméw Maklerskich pod hastem
,Zdolnos¢ polskiego rynku kapitatowego do finansowania wzrostu gospodarczego: szanse
i wyzwania dla rzadu, regulatora, nadzoru i uczestnikow rynku kapitatowego w Polsce”.

Trzydniowe spotkanie w Bukowinie Tatrzanskiej zgromadzito ponad 120 uczestnikow rynku
kapitatowego.

Podczas konferencji poruszono nastepujgce tematy:

e Rynek kapitatowy w Polsce a rozwoj gospodarczy kraju,

e Zdolnos¢ polskiego rynku kapitatowego do finansowania wzrostu gospodarczego: szanse
i wyzwania dla rzadu, regulatora, nadzoru i uczestnikéw rynku kapitatowego w Polsce,

e  Rola doméw maklerskich na polskim rynku kapitatowym,
Wyzwania dla rynku akcji w Polsce,

Woplyw zmian regulacji europejskich i trendéw miedzynarodowych na rozwoj
infrastruktury posttransakcyjnej w Polsce.

W debacie na temat przysztosci rynku kapitatowego w Polsce wzigli udziat przedstawiciele
Ministerstwa Skarbu Panstwa, Ministerstwa Finanséw, Ministerstwa Spraw Zagranicznych,
Narodowego Banku Polskiego, przedstawiciele Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
i Grupy Kapitatowe] Gieldy, przedstawiciele Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych. Wsrod
znakomitych prelegentéw i gosci konferencji byli réwniez zarzadzajacy Otwartymi Funduszami
Emerytalnymi, Towarzystwami Funduszy Inwestycyjnych i Firm Zarzadzania Aktywami. Ponadto
Izba goscita przedstawicieli organizacji branzowych, takich jak Izba Gospodarcza Towarzystw
Emerytalnych, Fundacja na Rzecz Kredytu Hipotecznego, Zwigzek Bankow Polskich,
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, Polski Instytut Dyrektorow, Zwigzek Makleréw i Doradcow,
a takze przedstawicieli czotowych instytutow ekonomicznych i uczelni w Polsce.

Patronat honorowy nad konferencjg objeli Prezes Narodowego Banku Polskiego i Minister Skarbu
Panstwa. Patronatu merytorycznego udzielita m.in. Komisja Nadzoru Finansowego.

Dyskusje uczestnikéw konferencji na temat kluczowych zagadnien dla przysziosci rynku
kapitatowego juz odbily sie szerokim echem na rynku kapitatowym i w mediach finansowych.
Podkreslano wysoki poziom merytoryczny konferencji oraz wage dyskutowanej tematyki dla
przysztosci rynku kapitatowego. Wiele tematéw poruszanych w czasie dyskusji jest
kontynuowanych w ramach prac srodowiskowych.

3.6. Konferencja Rynek Finansowy w Polsce - Kapitat dla Gospodarki, 7 paZdziernika
2013r.

7 pazdziernika 2013r. lzba Domoéw Maklerskich wraz z Polskim Towarzystwem Wspierania
Przedsiebiorczosci zorganizowata w Warszawie konferencje merytoryczng ,Rynek finansowy
w Polsce — kapitat dla gospodarki”.

Konferencja byta poswiecona rynkowi finansowemu w Polsce i zagadnieniom dotyczacym zrédet
finansowania wzrostu gospodarczego w kraju. Udzial w niej wzieli miedzy innymi, przedstawiciele
Ministerstwa Skarbu Paristwa, Komisji Nadzoru Finansowego, instytucji rynku kapitatowego tj.
GPW, KDPW, SEG, IZFA, ZBP, bankéw, doméw maklerskich oraz spétek notowanych na GPW.

Podczas konferencji poruszone zostaly zagadnienia zwigzane z polskim rynkiem finansowym,
dotyczace m.in.: Warszawy jako regionalnego centrum kapitatowego, uwarunkowan dziatalnosci
bankow i firm inwestycyjnych w dobie gospodarczego spowolnienia, fuzji i przejeé, roli private
equity i venture capital we wspieraniu i unowoczesnianiu przedsiebiorstw, a takze znaczenia OFE
dla finansowania gospodarki.

Konferencja zgromadzita ponad 400 uczestnikow.
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3:7. Kongres Rynku Kapitatowego, 18 listopada 2013r.

18 listopada 2013r. odbyt sie Kongres Rynku Kapitalowego, ktérego Partnerem Merytorycznym
byta Izba Doméw Maklerskich. Kongres to Doroczne spotkanie praktykéw finansowych ze
$rodowiskiem naukowym”. Kongres zorganizowali wspodlnie Wydziat Zarzadzania Uniwersytetu
Warszawskiego oraz Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych i KDPW_CCP.

Podczas kongresu oméwione zostaly nastepujace kwestie:

e  Whplyw regulacji UE na ksztatt polskiego rynku kapitatowego,
Unia bankowa — konsekwencje dla polskiego sektora finansowego,
UTP — nowy system transakcyjny GPW — budowa potencjatu wzrostu polskiego rynku,
Rozwoj ustugi rozliczania derywatow z rynku miedzybankowego,
Obowiazek raportowania kontraktow pochodnych do repozytorium transakcji,
Perspektywy koniunktury gietdowej i nowe trendy inwestycyjne na swiecie,
Wptyw miedzynarodowych rynkdw na stabilnos¢ polskich funduszy Inwestycyjnych,
Przysztos¢ polskiego systemu emerytalnego.

W ramach Kongresu odbyt sie réwniez konkurs na referat naukowy, ktdrego celem byt przeglad i
podsumowanie aktualnych wynikéw badan dotyczacych rynku kapitatowego.

3.8. Biuletyn IDM

W 2013 roku Izba rozpoczeta wydawanie Biuletynu IDM. Pierwszy numer ukazat sie pod koniec
lutego tuz przed Konferencjg Programowg IDM. Na tamach biuletynu swoje artykuty zamiescili Pan
Marek Gora, prof. Szkoly Gtéwnej Handlowej oraz Pan Andrzej Nartowski, Prezes Polskiego
Instytutu Dyrektoréw. W biuletynach znalazty sie m.in. takie tematy:

System emerytalny i rynki finansowe,

Corporate Governance,

MiFID Il i nowe wytyczne ESMA,

Postepowanie firm inwestycyjnych na rynku Forex,
Doradztwo inwestycyjne.

W trzecim numerze Biuletynu IDM ukazat sie wywiad z Panem Andrzejem Jakubiakiem,
Przewodniczacym Komisji Nadzoru Finansowego nt. kluczowych tematéw dot. domow maklerskich
i naszego rynku takich jak. dlugos¢ sesji, doradztwo inwestycyjne, licencjonowanie makleréw
i doradcow inwestycyjnych, struktura wiascicielska KDPW a takze temat kluczowy czyli OFE.

W kazdym biuletynie zamieszczane sg najwazniejsze tematy, ktérymi zajmuje sie lzba Domow
Maklerskich oraz statystyki dot. dziatalnosci domow maklerskich i rynku kapitatowego

3.9. Izba w mediach

Jedng z form wyrazu swoich stanowisk i opinii jakg stosuje |zba jest nasza obecnos¢ w mediach.
W 2013 roku pojawito sie tacznie 48 informacji o Izbie a takze zostaty zawarte wypowiedzi Prezesa
Zarzadu lzby oraz Cztonkéw Rady Doméw Maklerskich w artykutach prasowych, wywiadach
telewizyjnych czy radiowych. Zatgcznikiem nr 1 do niniejszego sprawozdania jest spis wszystkich
informagji, ktore ukazaty sie w mediach.
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IV. WSPARCIE DLA CZLONKOW I1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

Jednym z gtéwnych celéw dziatalnosci Izby Domoéw Maklerskich jest wsparcie dla domow
maklerskich Czionkéw Izby w drodze wypracowywania rozwiazan, przygotowywania opinii,
prowadzenia wspolnych konsultacji oraz poprzez reprezentowanie Czfonkow Izby oraz
prowadzenie rozméw w ich imieniu z administracja rzadowg, Gietdg Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych, organizacjami samorzgdowymi rynku
finansowego i innymi instytucjami lub stowarzyszeniami rynku kapitatowego; ochrona intereséw
domodw maklerskich i rynku kapitatowego.

W 2013 roku Izba bardzo aktywnie uczestniczyla w dyskusjach a takze wyrazata swoje stanowsko
na tematy kluczowe dla doméw maklerskich tj. nowy model finansowania nadzoru nad rynkiem
kapitatowym, doradztwo inwestycyjne, optaty transakcyjne na GPW, skrocenie sesji gieldowej,
optaty pobierane od uczestnikow KDPW czy netting i rozrachunek w czesciach.

W ramach prac |zby zwiazanych ze wsparciem dla Czionkdw powstato w 2013 roku 5 Grup
Roboczych ds. prowizji GPW, optat KDPW, Dyrektywy CRD, wezwan i Rozporzadzenia EMIR. W
pracach grup roboczych udziat wzieto 20 oséb pracownikéw doméw maklerskich. Za co bardzo
dziekujemy.

Ponizsze Grupy Robocze wypracowaly tgcznie 7 stanowisk, ktore przekazalismy do GPW, KDPW i
KNF.

4.1. Grupy Robocze Izby Domow Maklerskich
411 Grupa Robocza ds. prowizji GPW i diugosci sesji

Grupa robocza powstata w celu wypracowania stanowiska Czionkéw Izby Doméw Maklerskich dot.
optat transakcyjnych GPW a takze czasu trwania sesji gieldowe;j.

W pracach grupy roboczej z doméw maklerskich Cztonkow Izby udziat brali:
e Artur Brédka — Dom Maklerski BZ WBK S.A.,

Pawet Czuprynski — Erste Securities Polska S.A.,

Michat Gawlinski — Dom Inwestycyjny BRE Banku S A,

Julita Gnerowicz — Dom Maklerski BZ WBK S.A.,

Pawet Kolek — Dom Maklerski BOS S.A.,

Piotr Koztowski — Dom Maklerski Pekao,

Jarostaw Kowalczyk — Erste Securities Polska S.A.,

Radostaw Olszewski — Dom Maklerski BOS S.A.

Piotr Teleon — Dom Maklerski Pekao.

W pazdzierniku 2013r. Grupa Robocza opracowata stanowisko dot. harmonogramu sesji gieldowej
a w listopadzie 2013r. stanowisko dot. optat transakcyjnych GPW. Oba stanowiska zostaly
przekazane Zarzadowi Gietfdy.

Temat optat i diugosci sesji jest opisany w punktach 4.4. i 4.5. niniejszego sprawozdania.

4.1.2. Grupa Robocza ds. optat pobieranych od uczestnikow KDPW

Grupa robocza powstata w celu wypracowania stanowiska Czionkéw Izby Domoéw Maklerskich dot.
optat pobieranych od uczestnikéw KDPW i KDPW_CCP.

W pracach grupy roboczej z domow maklerskich Czionkow Izby udziat brali:
¢ Magdalena Abramowska — Dom Maklerski BZ WBK S.A.,

Beata Kapron — Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.,

Radostaw Olszewski — Dom Maklerski BOS S.A.,

Matgorzata Paszkiewicz — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.,

Agnieszka Rostkowska — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

W listopadzie 2013r. Grupa Robocza opracowata stanowisko dot. optat pobieranych od
Uczestnikow KDPW. Stanowisko zostato przekazane Zarzadowi KDPW i KDPW_CCP.

Temat optat KDPW jest opisany w punkcie 4.6. niniejszego sprawozdania.
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4.1.3. Grupa Robocza ds. Dyrektywy CRD

Grupa robocza powstata w celu wypracowania stanowiska Czionkow Izby Doméw Maklerskich dot.
ankiety KNF w sprawie stanu przygotowania do wdrozenia pakietu CRDIV/CRR w domach
maklerskich.

W pracach grupy roboczej z doméw maklerskich Czionkéw lzby udziat brali:

. Danuta Fedorowicz — Biuro Maklerskie BPH S.A.,
° Katarzyna Nowocien-Dycha — Dom Maklerski Banku BPS S.A.,
° Krzysztof Szewczyk - Dom Maklerski BOS S.A.

We wrzesniu 2013r. Grupa Robocza wypracowata swoje stanowisko a lzba przekazata je do
Komisji Nadzoru Finansowego.

Temat Dyrektywy CRD opisany w punkcie 1.10. niniejszego sprawozdania.

4.1.4. Grupa Robocza ds. Rozporzadzenia EMIR
Grupa robocza powstata w celu opracowania pisma do Komisji Nadzoru Finansowego dot. procesu
wdrazania Rozporzadzenia EMIR.

W pracach grupy roboczej z domoéw maklerskich Czionkéw Izby udziat brali:

Justyna Czekaj — DB Securities S.A.,

Iwona Czerwinska - DB Securities S.A.,

Artur Koziorowski - Dom Maklerski BZ WBK S.A.,

Elzbieta Orzet - Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.,

Agnieszka Rostkowska — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

W pazdzierniku 2013r. Grupa Robocza opracowata pismo do KNF.
Temat Rozporzadzenia EMIR jest opisany w punkcie 1.11. niniejszego sprawozdania.
4.1.5. Grupa Robocza ds. wezwan

Grupa robocza powstata w celu wypracowania z Radg Bankow Depozytariuszy wspolnych wzorow
formularzy zapisow dla obstugi wezwan oraz realizacji praw poboru.

W pracach grupy roboczej z domoéw maklerskich Czionkéw |zby udziat brali:

) Magdalena Abramowska — Dom Maklerski BZ WBK S.A.,
e Artur Michalowski — DB Securities S.A.,
° Piotr Teleon — Dom Maklerski Pekao.

Standard zostat przyjety w 2014 r. przez RBD oraz Rade Doméw Maklerskich i przekazany do
stosowania wszystkim podmiotom dziatajgcym na rynku.

W pracach wszystkich powyzszych Grup Roboczych uczestniczyli pracownicy 1zby Domow
Maklerskich

4.2. Nowy model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym

W 2012 roku z inicjatywy KNF rozpoczely sie prace dotyczace zmian modelu finansowania
nadzoru nad rynkiem kapitatowym. W 2013 r. prace te byly kontynuowane. W pracach czynnie
uczestniczyta Izba.

Obecnie koszty nadzoru pokrywane sg w wiekszosci z opfat z tytutu nadzoru wnoszonych przez
GPW i KDPW. Wysokos¢ optat pobieranych od GPW i KDPW stanowi roznice pomiedzy kosztami
dziatalnosci UKNF w zakresie zadan zwigzanych zwykonywaniem nadzoru nad rynkiem
kapitatowym poniesionymi w danym roku, a suma pozostatych opiat i wplywow. Domy maklerskie
pokrywajg koszty nadzoru posrednio, poprzez optaty wnoszone na rzecz GPW i KDPW.

Zaproponowane zmiany majg na celu roztozenie platnosci na wszystkich uczestnikdw rynku
i objecie bezposrednimi opfatami z tytutu nadzoru domy maklerskie, emitentow, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, spotki prowadzace pozagieldowy rynek regulowany, ASO, podmioty
organizujgce obrét towarami gietdowymi i gielde towarows, a takze izby rozliczeniowe, izby
rozrachunkowe, gietdowe izby rozrachunkowe oraz podmioty petnigce funkcje gietdowych izb
rozrachunkowych.

IDM wielokrotnie przedstawiata swoje stanowiska w tej sprawie zaréwno pisemnie jak i podczas
spotkan. W styczniu 2013 r. Izba ponownie wystgpita do Ministerstwa Finansow i KNF z pismem, w
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ktérym przedstawita swoje uwagi do modelu finansowania nadzoru. W pismie |IDM zaproponowata
m.in.:

e aby opfaty pobierane od instytucji infrastrukturalnych rynku traktowaé jako zrodio
finansowania z tytulu nadzoru nad wtornym obrotem regulowanym (udziat
w finansowaniu tej czesci zadan nadzorczych powinni mie¢ wszyscy uczestnicy rynku tj.
instytucje infrastrukturalne, domy maklerskie w tym zdalni czlonkowie jako posrednicy
oraz inwestorzy ),

e w zwigzku z powyzszym przychody z dziatalnosci maklerskiej, bedace podstawa
ustalenia optaty bezposrednio ponoszonej przez domy maklerskie na rzecz nadzoru, byly
pomniejszane o optaty ponoszone na rzecz organizatorow rynku i izb rozrachunkowych,

e ustalanie podstawy naliczania optat na rzecz nadzoru w czesci dotyczgcej dziatalnosci na
rachunek wiasny jako réznicy miedzy przychodami z transakcji instrumentami
wartosciowymi a kosztami transakcyjnymi. W opinii lzby pobieranie opftaty na rzecz
nadzoru od przychododw realizowanych na portfelu wiasnym bez uwzgledniania kosztoéw
moze powodowac rezygnacje z petnienia funkcji np. animatora rynku market maklera, co
bedzie miato negatywny wptyw na plynnosc.

W ramach lzby zostata powotana grupa robocza. Grupa wypracowala kolejng propozycje, ktéra
zostata przestana do KNF w sierpniu 2013 r. W stanowisku Izba doprecyzowata procentowe
udziaty poszczegolnych grup instytucji w kosztach nadzoru. Poniewaz domy maklerskie beda
ponosity bezposrednio koszty nadzoru, a nie jak poprzednio posrednio przez GPW i KDPW, Izba
postulowata koniecznos¢ odpowiedniego optat na te instytucje infrastruktury.

Planuje sie, ze nowy model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym zacznie obowigzywac
od 1 stycznia 2015 roku.

Obecnie kosztami nadzoru zajmuje sie Zespot Roboczy ds. kosztow i bezpieczenstwa rynku
kapitatlowego stworzony w ramach Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego.

Dalsze prace zwigzane z kosztami nadzoru opisane sg w pkt. 6.2.
4.3. Doradztwo inwestycyjne

W marcu 2012 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w stanowisku w sprawie $wiadczenia przez
firmy inwestycyjne doradztwa inwestycyjnego wyodrebnit szereg stanow faktycznych, dotychczas
traktowanych jako czes¢ dziatalnosci firmy inwestycyjnej zwigzanej z biezacg obstuga klienta, w
ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo kwalifikacji czynnosci pracownikow firmy inwestycyjnej
jako wykenywanie ustug doradztwa inwestycyjnego.

Przyjecie takiego stanowiska spowodowato powstanie ryzyka, ze Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego bedzie traktowat niektore zachowania pracownikdw firmy inwestycyjnej, dotychczas
uznawane za biezgcg i standardowag obstuga klientdw, jako wykonywanie usiug doradztwa
inwestycyjnego. Zrodzito to niebezpieczenstwo, ze w wielu wypadkach dziatania firmy
inwestycyjnej bedg traktowane jako niezgodnie z przepisami prawa.

W 2012 r. i w pierwszej potowie 2013 r. IDM wystepowata do Urzedu KNF z szeregiem pism, w
ktorych przedstawiata argumenty majgce na celu zmiane stanowiska UKNF w tej sprawie.

Ostatecznie UKNF nie podzielit opinii srodowiska domdw maklerskich (pismo UKNF z 29 lipca
2013 r.). Nie przyniosty takze zmiany stanowiska Urzedu organizowane w 2012 r. i 2013 r.
spotkania z przedstawicielami Urzedu.

We wrzeéniu 2013 r. UKNF przedstawit uzupetniajgce stanowisko w sprawie swiadczenia przez
firmy inwestycyjne ustug doradztwa inwestycyjnego, zasadniczo podtrzymujac w nim swoje
dotychczasowe stanowisko. Zdaniem Urzedu, materialy przekazane klientowi, czy tez wypowiedz
skierowana do klienta przez pracownika firmy inwestycyjnej bedg mialy charakter stricte
informacyjny, a wiec nie beda stanowily ustugi doradztwa inwestycyjnego o ile odznaczac sie beda
w szczegolnosci obiektywizmem, bezstronnoscia, brakiem pogladow i rzetelng prezentacjg faktow
iliczb, bez ich interpretacji. Nie majg wiec przykiadowo charakteru stricte informacyjnego
wypowiedzi ocenne, kierunkowo pokazujace okreslone zachowania inwestycyjne, czy nawet
wypowiedzi niezawierajgce osadow, ktére postugujg sie faktami i liczbami, lecz sposob ich
prezentacji (intencjonalna wybiérczos¢, akcentowanie poszczegolnych wydarzen lub danych)
przez przecietnego odbiorce przekazu bytby postrzegany jako sugestia podjecia oznaczonych
zachowan (dziatan badz zaniechan) inwestycyjnych.
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4.4, Optaty transakcyjne na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W listopadzie 2013r. Izba Domoéw Maklerskich przekazata Zarzgdowi GPW w Warszawie
stanowisko srodowiska dot. wysokosci optat na gietdzie oraz propozycje zmian, opracowane przez
grupe roboczg ds. oplat gietdowych, ztozong z przedstawicieli Czionkéw Izby.

Czlonkowie grupy roboczej, po dokonaniu analizy udziatu kosztéw GPW i KDPW w przychodach
z prowizji maklerskich, zgtosili rekomendacje zmian do Regulaminu Gieldy (Oplaty gietdowe
pobierane od czionkow gieldy), majgcych istotne znaczenie i wplyw na poziom kosztow
ponoszonych przez domy maklerskie w zwigzku z realizacjg transakciji na GPW w Warszawie S.A.

Za kluczowe uznano obnizenie optaty od wartosci zlecenia lub transakcji pakietowej oraz opfaty
stalej od kontraktu na indeks WIG20:

1. Optaty od wartosci zlecenia lub transakcji pakietowe;:
¢ Utrzymanie obnizonej stawki statej od zlecenia na poziomie 0,20 zt (umieszczenie
stawki w tabeli optat gietdowych, ze wzgledu na ryzyko powrotu do pierwotnych
stawek czes¢ Domoéw Maklerskich nie przenosi tej obnizki optat na Klientdw, wg. nas
taki krok umozliwi zmiany w tabelach opfat i prowizji doméw maklerskich),
e Obnizenie zmiennej optaty od wartosci zlecenia z 0,033% do 0,02% przy wartosci do
100 tys. zt,
e Obnizenie zmiennej oplaty od wartosci zlecenia z 0,024% do 0,015% przy wartosci
pomiedzy 100 tys. zt a 2 min zt.
2. Oplaty statej od kontraktu na indeks WIG20 :
e z16ztdo 1,2z,
e z15ztdo 1,14,
e z1,25ztdo 1,0zt

Nalezy podkresli¢, ze domy maklerskie poza oplatami od wartosci transakcji ponosza dodatkowe
koszty rzecz GPW. Krajowe Domy Maklerskie ponoszg rowniez koszty na rzecz KDPW oraz
KDPW CCP. Rzeczywisty koszt ponoszony na rzecz ww. instytucji przez czionkéw krajowych
biorgc pod uwage wszystkie koszty, a wiec miedzy innymi:

o oplaty za notowania,

« oplaty jednorazowe,

e  zakorzystanie z systemow gieldy itp.
nie wynosi 0,033% (optata od wartosci zlecenia), ale ksztaltuje sie wedtug analiz
przeprowadzonych przez Cztonkdw lzby Domow Maklerskich na poziomie 0,08% - 0,2% wartosci
obrotu w zaleznosci od typu obstugiwanych przez nich klientéw (dla klientéw detalicznych udziat
kosztow statych jest wyzszy)

Przedstawiciele grupy roboczej przedstawili rowniez ww. stanowisko na spotkaniu powotanego
przez GPW Zespotu roboczego ds. Optat Transakcyjnych i Posttransakcyjnych, ktory zajmuje sie
uzgodnieniem dlugo i S$rednioterminowych kierunkéw zmian opfat pobieranych przez
GPW/KDPW/KDPW CCP oraz analizy ich funkcji na polskim rynku, w szczegélnosci ich wptywu na
ptynnosc¢ i poziom oplat roznych kategorii klientow.

Do chwili obecnej nie dokonano obnizki.
4.5. Skrocenie sesji gietdowej

W dniu 28 marca 2013 roku Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i lzba Domoéw
maklerskich podpisaty porozumienie w kwestii harmonogramu notowan gietdowych, ktére
wprowadzito skrocenie sesji na gietldzie w Warszawie o 30 minut. Decyzje poprzedzity
wielomiesieczne rozmowy i negocjacje z uczestnikami rynku. W dniach 27 i 28 marca 2013 roku
odbyly sie spotkania Zarzadu Izby oraz przedstawicieli Rady Doméw Maklerskich z Zarzgdem
Gieldy w celu uzgodnienia zmian w harmonogramie notowan ciagtych na rynkach organizowanych
przez GPW S.A.

Izba i Gielda ustality, ze od dnia 15 kwietnia 2013 roku, czyli od dnia uruchomienia nowego
systemu transakcyjnego UTP, do dnia 31 grudnia 2013 roku (tzw. okres testowy) notowania
gietdowe bedg prowadzone wediug skroconego harmonogramu. Ustalono, ze decyzja o
zakonczeniu okresu testowego nowego harmonogramu sesji, jego wydtuzeniu lub trwatej zmianie
godzin notowan zostanie podjeta na podstawie analizy wptywu zmian godzin sesji na sytuacje na
rynku, a takze po przeprowadzeniu konsultacji z Radg Doméw Maklerskich i Zarzadem lzby
Domow Maklerskich.

30 pazdziernika 2013r. Zarzad lzby Domow Maklerskich przekazat do Zarzagdu GPW stanowisko
dotyczgce czasu trwania sesji na Gieldzie. W pisSmie Zarzad Izby podtrzymat stanowisko Cztonkow
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Gietdy z 6 grudnia 2012 roku (stanowisko czionkéw gietdy podpisane przez 26 instytucji
finansowych, domoéw i biur maklerskich), uznajac jako najbardziej pozadany scenariusz
przywrdcenie pierwotnego harmonogramu sesji (9-16:30). Podkreslono réwniez, ze decyzja
Zarzadu Gieldy z 2010 roku dotyczaca wydtuzenia sesji zostata podjeta jednostronnie przez
Zarzad Gietdy przy sprzeciwie catego srodowiska rynku kapitalowego. Réwniez w czasie ostatnich
3 lat dyskusji na temat diugosci sesji na parkiecie w Warszawie, wielokrotnie podkreslalismy
potrzebe przywrdcenia pierwotnych godzin sesiji.

Po konsultacjach z Izbg Gielda podjeta decyzje o przediuzeniu okresu przeprowadzania sesji wg
harmonogramu ustalonego w marcu 2013r. na czas nieokreslony.

4.6. Optaty pobierane do uczestnikéw KDPW

W II kwartatu 2013 roku Izba postanowita powréci¢ do rozméw z Krajowym Depozytem w zakresie
obnizenia stawek opfat.

KDPW zaproponowat podjecie dyskusji w szerszym gronie uczestnikéw i przedstawicieli
infrastruktury polskiego rynku, w celu wypracowania dziatan, w tym zwigzanych z optatami, ktére
sprzyjatyby wzrostowi obrotow i poziomu plynnosci, zwigkszeniu oferty w zakresie instrumentow
finansowych i atrakcyjno$ci rynku kapitatowego dla inwestorow i emitentow.

Jednoczesnie KDPW zapewnit, ze zgloszone przez lzbe propozycie wezmie pod uwage
w cyklicznym procesie weryfikacji Tabeli Optat Grupy Kapitatowej KDPW. Ponadto, w zwigzku
z planowanym wprowadzeniem nettingu w papierach wartoéciowych oraz rozrachunku w
czesciach, obnizeniu ulegng koszty ponoszone przez uczestnikow w zwigzku z rozrachunkiem
transakcji. Dodatkowe zmiany optat bedg mozliwe, o ile w zwigzku z planowanymi zmianami
modelu finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym, ograniczone zostang koszty ponoszone
przez Grupe Kapitatowa z tego tytutu.

Przy Izbie Doméw Maklerskich powstata grupa robocza do spraw optat KDPW i KDPW CCP.
Przedstawiciele grupy roboczej wypracowali oczekiwania w zakresie obnizenia stawek
stosowanych przez KDPW i KDPW CCP. Stanowisko zostato wypracowane na bazie analizy
realnego wzrostu, w ciggu ostatnich lat, kosztéw ponoszonych przez uczestnikow rynku w zwigzku
z rozliczeniem i rozrachunkiem transakcji.

Nastepnie Zarzad Izby Domow Maklerskich przekazat Zarzgdowi KDPW | KDPW CCP stanowisko
Izby Domow Maklerskich w tej sprawie.

Zarzad Depozytu przychylit sie do stanowiska Izby o koniecznosci obnizenia optaty za rozrachunek
transakcji zawartej w ramach obrotu pierwotnego z 4 zt na 1 zl oraz obnizenia optaty za kazde
ponowne skierowanie do rozrachunku transakcji, ktorej rozrachunek nie mégt nastgpi¢ z powodu
braku pokrycia z 4 zt na 2 zi.

Ponadto Zarzad Depozytu czesciowo speinit postulat IDM dot. zmiany opfaty za rozrachunek
transakcji proponujgc jej obnizenie z 1 zt do 90 gr. (oczekiwanie $rodowiska doméw i biur
maklerskich to obnizenie do 50 gr do czasu wprowadzenia nettingu transakcji).

Zarzad Depozytu obiecat ponowne przeanalizowanie mozliwosci wprowadzenia zmiany w
naliczaniu optaty za rozliczenie transakcji poprzez obnizenie z 20 gr. do 10 gr. jej dolnej granicy.

W zwigzku z faktem zmiany mnoznika kontraktéw terminowych i koniecznoscig przeprowadzenia
dodatkowych analiz uznano, ze kwestia obnizki oplaty za rejestracje transakcji albo transferu
pozycji w kontraktach terminowych zostanie odiozona do korica roku.

Z uwagi na opoznienie w wprowadzaniu rozrachunku w czeéciach oraz nettingu, rozmowy bedg
kontynuowane w Il pot. 2014r.

4.7. Netting i rozrachunek w czesciach

Izba Domow Maklerskich zorganizowata spotkanie operacyjne Cztonkdw Izby z przedstawicielami
KDPW i KDPW CCP oraz przedstawicielami Bankéw Depozytariuszy dotyczace nettingu
i rozrachunku w czesciach (,RwC”).

Podczas spotkania KDPW przekazat uczestnikom nastepujgce informacje:

» pod koniec listopada domy i biura maklerskie otrzymajg szczegdlowe informacje
dotyczace testdw nettingu i rozrachunku w czesciach,

*  wgrudniu odbeda sie testy dla dostawcow oprogramowania, w ktérych moga wziac takze
udziat firmy inwestycyjne,
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+  system KDPW automatycznie bedzie obejmowat nettingiem te instrumenty, na ktérych
zostanie zawartych 8 i wiecej transakcji, co zapobiegnie nieoptacalnosci nettingu
w przypadku rozdrobnienia transakcji na instrumentach o niskiej ptynnosci.

Z analiz przeprowadzonych przez Czionkow lzby wynika, ze wprowadzenie nettingu znacznie
obnizy koszty rozrachunkowe doméw i biur maklerskich.

Dodatkowo w trakcie spotkania powstalo pytanie, na ktérych sesjach rozliczeniowych nalezy
umozliwi¢ RwC. Izba wstepnie zaproponowata wprowadzenie mozliwosci RwC na wszystkich
ptatnych sesjach rozliczeniowych, ale z zastrzezeniem, ze przed ostatecznym potwierdzeniem
stanowiska Cztonkowie Izby sprawdza w testach sytuacje dla 2 wariantow: 1 i 3 sesja platna z
RwC oraz wszystkie sesje ptatne z RwC.

Wdrozenie nettingu i rozrachunku w czesciach jest planowane w czerwcu 2014 roku.
4.8. Implementacja na polskim rynku cyklu rozrachunkowego T+2

W grudniu 2013r. KDPW skierowat do Zespotu Doradczego przy KDPW pismo w sprawie
wyrazenia opinii nt. mozliwosci podjecia dziatan w celu implementacji na polskim rynku cyklu
rozrachunkowego T+2 w dniu 6 pazdziernika 2014r.

KDPW wskazato na istotne czynniki, ktére nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu tej decyzji, takie
jak:

. dostosowanie systemu informatycznego kdpw_stream,

. dostosowanie regulacji KDPW,

*  wplyw skrocenia cyklu rozrachunkowego na system gwarantowania rozliczen,

« wplyw harmonizacji cyklu rozrachunkowego na operacje zwigzane ze zdarzeniami
korporacyjnymi.

Na prosbe przedstawicieli srodowiska firm inwestycyjnych bedacych czionkami Zespotu
Doradczego IDM zwrdcita sie do Cztonkodw Izby o zgtaszanie uwag i opinii dotyczacych ww. zmian,
ktore nastepnie zostaty przekazane czionkom Zespotu.

W wyniku przeprowadzonych konsultacji wéréd Cztonkow Izby do Zespotu Doradczego przy
KDPW zostata przekazana opinia, iz implementacja cyklu rozrachunkowego T+2 w planowanym
przez KDPW terminie nie stanowi problemu dla Cztonkéw IDM.

4.9, Rozliczenia netto transakcji klientow zewnetrznych

Obecnie zdecydowana wiekszo$¢ transakcji pochodzacych z WKU rozliczana jest w KDPW
kwotami stanowiacymi warto$¢ brutto transakciji, tj. bez uwzglednienia prowizji maklerskigj
przystugujgcej domowi maklerskiemu. Prowizja jest ksiegowana oddzielnie, np. na technicznym
rachunku pienieznym w banku depozytariuszu i przekazywana na rachunek wskazany przez dom
maklerski w cyklu okredlonym umowa z depozytariuszem (np. raz na tydzien).

Rada Bankéw Depozytariuszy zaproponowata Izbie utworzenie wspodlnej grupy, ktora
opracowataby standard rozliczefi netto. Proponowana zmiana polegataby na tym, ze wszystkie
transakcje pochodzace z WKU bedg rozliczane w KDPW kwotami stanowigcymi wartos¢ netto
transakgji fj. po uwzglednieniu prowizji maklerskiej przystugujgcej domowi maklerskiemu. Po jej
wdrozeniu dom maklerski bedzie otrzymywat prowizje w momencie rozliczenia (rozrachunku)
transakcji w KDPW, a bank depozytariusz nie bedzie musiat zajmowac sie prowadzeniem
rachunkéw, na ktérych odkiadane sg prowizje oraz dokonywac ptatnosci z ich tytutu.

W listopadzie 2013r. odbylo sie spotkanie wspolnej grupy roboczej utworzonej przez Izbe i Rade
Bankow Depozytariuszy, na ktorym ustalono, ze najlepszym rozwigzaniem bytoby przyjecie
stosowania rozliczen netto przed wdrozeniem nettingu przez KDPW. W grudniu 2013r. Izba
rozestata do krajowych doméw maklerskich zapytanie, czy bedg w stanie w tym terminie
przygotowac sie do stosowania rozliczen netto. Opracowano projekt tresci porozumienia miedzy
Izbg i Rada Bankow Depozytariuszy. Data wejscia w zycie rozliczen netto zostanie skorelowana
z ostatecznym terminem wdrozenia rozrachunku netto i RwC.

W 2014 r. zostato podpisane w tej sprawie porozumienie pomiedzy lzbg i Radg Bankéw
Depozytariuszy, ktére przewiduje dobrowolne przystepowanie firm inwestycyjnych i depozytariuszy
do wzajemnych rozliczen netto.
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4.10.

Wspotpraca z Zespotem Doradczym KDPW

Zadaniem lzby jest uzyskanie od domow maklerskich opinii n/t. zmian jakie planuje wprowadzié¢
Zarzad KDPW w swoich regulacjach. W 2013r. do zaopiniowania przez Czlonkéw lzby przestane
zostaly nastepujgce dokumenty:

projekt uchwaty Zarzadu KDPW w sprawie zmian w Szczegotowych Zasadach Dziatania
KDPW. Zmiany byly zwigzane przede wszystkim z planami BondSpot S.A. dotyczgcymi
uruchomienia notowan obligacji nominowanych w euro na rynku Treasury BondSpot
Poland, a takze umozliwienia zawierania transakcji warunkowych, dla ktérych mozliwy
Jjest rozrachunek w T+0. Zmiany z tym zawigzane polegaty na rozszerzeniu mozliwosci
dokonywania rozrachunku w euro réwniez na sesji rozrachunkowej numer 3 oraz
wydituzeniu godzin dokonywania rozrachunku w euro w systemie RTGS do godziny
16:00.

projekty uchwat dot. zmian w Regulaminie Rozliczert Transakcji (obrét zorganizowany
i niezorganizowany). Zmiany Regulaminu Rozliczenh Transakcji wynikaty z koniecznosci
przygotowania sie przez KDPW_CCP do wystgpienia z wnioskiem o autoryzacje zgodnie
z rozporzadzeniem EMIR. Przedmiotowe zmiany uwzgledniaty stan prawny, jaki bedzie
obowigzywat po wejsciu w zycie standardéw technicznych RTS i ITS stanowigcych
przepisy wykonawcze rozporzadzenia EMIR.

projekt uchwaty Rady Nadzorczej KDPW dot. zmian w Regulaminie KDPW oraz projekt
uchwaty Zarzadu KDPW dot. zmian w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW.
Proponowane regulacje wynikaty z pakietu zmian obstugi instrukcji rozrachunku oraz
raportowania opracowanego przez grupe National Market Practice Group PL (S&R
NMPG PL). Modyfikacje te mialy na celu zwiekszenie stopnia zgodnosci obstugi
procesow rozrachunku w systemie kdpw_stream za standardami 1SO15022 i 1S020022,
co ma usprawni¢ wspotprace z systemami wykorzystywanymi przez Uczestnikéw KDPW
zgodnie z zasadami STP. Przedstawione projekty dotyczyly dwéch obszardw:

* przeterminowanie instrukcji rozrachunku zestawionych w systemie KDPW,
« modyfikacji zasad rozrachunku z tolerancjg wartosci rozrachunku.
projekt zmian Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu.
Projektowane zmiany byly zwigzane z:

» prowadzonym procesem doprecyzowania parametryzacji systemu transakcyjnego
UTP dla transakcji zawieranych w ramach publicznej sprzedazy prowadzonej za
posrednictwem GPW;

« planami Ministerstwa Finanséw dotyczacymi wprowadzenia mozliwosci "dokupu”
obligacji przez uczestnikdéw przetargéw obligacji skarbowych, poprzez zlozenie
oferty zakupu gotéwkowego tych obligacji; zgodnie z dokonanymi uzgodnieniami
zNBP transakcje zakupu gotowkowego obligacji realizowane w ramach
przetargébw zamiany, bedg realizowane analogicznie jak oferty sprzedazy w
ramach rynku pierwotnego.

projekt uchwaty Zarzadu KDPW_CCP w sprawie zmian w Szczegdlowych Zasadach
Prowadzenia Rozliczen Transakcji przez KDPW_CCP. Zmiana dotyczyta sposobu
obliczania minimalnych depozytéw zabezpieczajacych pobieranych przez uczestnikoéw
od swoich klientéw. Zmiana miata na celu umozliwienie uczestnikom pobierania
depozytow zabezpieczajacych o nizszej wartosci w przypadku klientow otwierajgcych i
zamykajgcych pozycje w instrumentach pochodnych w trakcie tej samej sesji gietdowej.

projekty uchwat w sprawie zmiany Szczegolowych Zasad Dziatania KDPW. Zmiany
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW zostaly przygotowane w zwigzku z ostatnimi
nowelizacjami ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych.

projekt uchwaty w sprawie zmiany Szczegotowych Zasad Systemu Rozliczen Transakcji
OTC. Zmiany wynikaly z koniecznosci przygotowania sie przez KDPW_CCP do
wystgpienia z wnioskiem o autoryzacje zgodnie z rozporzgdzeniem EMIR.

projekt uchwaty Rady Nadzorczej KDPW dot. zmian w Regulaminie KDPW oraz
Szczegblowych Zasadach Dziatania KDPW. Zmiany Szczegotowych Zasad Dziatania
dotyczyty sposobu obstugi wyplaty Swiadczen z certyfikatow strukturyzowanych i byty
zwigzane z przewidywang w najblizszym okresie rejestracjg takich certyfikatow
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emitowanych przez jedng z instytucji kredytowych dziatajgcych w Europie, dla ktérych
KDPW ma petni¢ funkcje depozytu macierzystego. Zmiany Regulaminu KDPW dotyczyly
m.in.:
e  Skiadania w KDPW odpiséw z KRS w formie wydrukéw komputerowych,
e Wskazywania przez KDPW wymaganego formatu/struktury o$wiadczenia lub
informacji stanowigcych miedzynarodowe standardy komunikacji elektronicznej,
e Wydluzenia okresu w ktérym uczestnicy powinni by¢ informowani o planowanych
zmianach w strukturze/formacie dokumentéw elektronicznych,
¢  Odmowy zawarcia umowy o rejestracje papieréw wartosciowych,
e Uzaleznienia zawarcia umowy o rejestracje papierow warto$ciowych od
wczesniejszego wykonania przez emitenta wymagalnych zobowigzan,
o  Wyodrebnienia optaty za rozrachunek transferéw transgranicznych,

e  Zmiany zasady naliczania optat z tytutu obstugi realizacji prawa poboru.

e projekt zmian Regulaminu KDPW, Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW oraz
Procedur Ewidencyjnych KDPW. Zmiany zostaly przygotowane w zwigzku z planowanym
uruchomieniem przez KDPW prowadzenia rozrachunku transakcji w czesciach oraz
przez KDPW_CCP kompensowania i agregowania zobowigzan i naleznosci wyrazonych
w papierach wartosciowych, wynikajgcych z rozliczanych transakgji.

e projekt zmian Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW i Procedur Ewidencyjnych. Zmiany
dotyczyty:

o  Wykreslenia kont domysinych dla ZCG,
¢ Raportowania o liczbie rachunkéw,

o Modelu biznesowego w =zakresie procesu obslugi podzialu papierow
wartosciowych.

e  Projekty zmiany Regulaminu KDPW, Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW oraz
Procedur ewidencyjnych KDPW. Zmiany byty zwigzane z uruchomieniem funkcjonalnosci
rozrachunku transakcji w czesciach. Zmiany te obejmowaly rowniez objecie
funkcjonalnoscig rozrachunku w czesciach rozrachunkéw posttransakcyjnych
dokonywanych w zwigzku z transakcjami zawartymi w obrocie zorganizowanym, ktére na
zlecenie uczestnikow przeprowadzane sg jedynie w zakresie niecbejmujgcym $wiadczen
pienieznych.

4.11. Komitet do Spraw Ryzyka KDPW_CCP - zgtoszenia kandydatow

W dniu 24 kwietnia 2013 roku weszty w zycie zmiany Statutu KDPW_CCP, w wyniku ktorych
ustanowiony zostat Komitet do Spraw Ryzyka.

Komitet do Spraw Ryzyka pelni funkcje opiniodawczg i doradczg dla KDPW_CCP w zakresie
wszelkich spraw, ktére moga wptynaé na zarzadzanie ryzykiem, w szczegdélnosci znaczgcej
zmiany modelu ryzyka, procedury na wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika
rozliczajgcego, kryteriow uzyskania statusu uczestnika rozliczajgcego, rozliczania nowych klas
instrumentéw pochodnych lub outsourcingu. Komitet do Spraw Ryzyka opiniuje réwniez
regulaminy rozliczen transakcji oraz szczegétowe zasady prowadzenia rozliczen transakc;ji.

Izba miata prawo zgtosi¢ jednego kandydata na Cztonka Komitetu. Przedstawiciela Izby wytonita
Rada Domow Maklerskich na posiedzeniu w dniu 5 kwietnia 2013r.

Z ramienia Izby do Komitetu zostata powolana p. Agnieszka Rostkowska.
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V. O IZBIE
5.1. Wstep

Izba Doméw Maklerskich (dalej takze IDM lub Izba) jest organizacjg zrzeszajgcg firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ inwestycyjng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 1zba
dziata na podstawie ustawy o izbach gospodarczych z dnia 30 maja 1989 roku, regulacji rynku
kapitatowego oraz Statutu IDM.

Misjg lzby Doméw Maklerskich jest wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego
sprzyjajgcego pozyskiwaniu kapitatu przez przedsiebiorstwa na cele rozwojowe dla wzrostu
gospodarczego i zwiekszenia miejsc pracy. Jednym z gtownych sposobdw realizacji misji Izby
Domdw Maklerskich jest wystepowanie w roli Rzecznika Rynku Kapitatowego poprzez publiczne
formutowanie zalecen i opinii majgcych wptyw na szeroko rozumiane dobro publiczne i sprawnosé
rynku kapitatowego, w tym wyrazanie sprzeciwu wobec praktyk, czy rozwigzan uznanych przez
cztonkdw Izby za szkodliwe dla rozwoju rynku kapitatowego i tym samym dla gospodarki.

Podstawowymi zadaniami Izby sg m.in.: udziat w tworzeniu otoczenia prawnego i gospodarczego
korzystnego dla kumulacji i efektywnej alokacji kapitalu, sprzyjajacego pobudzeniu zachowan
proinwestycyjnych, wspédipraca z administracja rzadowg i instytucjami rynku kapitatowego
w inicjowaniu, opracowywaniu i doskonaleniu regulacji dotyczacych rynku kapitatowego oraz
przeciwdziatanie regulacjom uznanym przez czionkéw lzby za szkodliwe dla rynku oraz
zapewnienie rownoprawnej ochrony interesow cztonkow Izby.

Izba realizuje powyzsze zadania w szczegdlnosci poprzez wyrazanie opinii o projektach aktow
prawnych, ktorych przedmiotem sg regulacje dotyczace obrotu instrumentami finansowymi,
dziatalnosci maklerskiej oraz funkcjonowania firm inwestycyjnych, regulacje dotyczgce
samorzgddw gospodarczych i zawodowych, a takze inne wplywajgce na rynek kapitatowy. |zba
realizuje swoje zadania réwniez poprzez przedstawianie wiasnych projektdw aktéw prawnych oraz
dokonywanie ocen wdrazania ifunkcjonowanie przepisow prawnych dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej.

W 2013 roku udziat Cztonkow lzby wsrod lokalnych Czionkow Gietdy wyniost:
e 70% udziatu lokalnych cztonkow GPW w obrocie akcjami tj. 282 mid zi,
e 95% udziatu lokalnych cztonkow GPW w obrocie obligacjami, tj. 3 mid zi,
o  94% udziatu w obrocie kontraktami terminowymi, tj. 20 min sztuk.

Firmy inwestycyjne odgrywajg istotng role w rozwoju rynku kapitatowego i gospodarki. Pozyskujg
kapitat dla przedsiebiorstw, doradzajg inwestorom w zakupie akcji na rynku pierwotnym oraz
transakcjach na gieldzie papierow wartosciowych. Przyczyniajg sie tym samym do wzrostu
gospodarczego i zwiekszania liczby miejsc pracy.

I1zba juz od ponad 18 lat jest zaangazowana w rozwdj polskiego rynku kapitatowego wspoipracujac
z rzgdem polskim i organizacjami rynku kapitatlowego. Izba jest czionkiem European Forum of
Securities Associations.

5.2 Czionkowie Izby Doméw Maklerskich w 2013 roku
5.2.1. Lista cztonkéw lzby Doméw Maklerskich wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.:

1. BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A. ODDZIAt. W POLSCE.
2.  BIURO MAKLERSKIE ALIOR BANK S.A.

3. BIURO MAKLERSKIE BGZ S.A.

4. BIURO MAKLERSKIE BPH S.A.

5. CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO SA

6. DB SECURITIES S.A.

7. DOM INWESTYCYJNY INVESTORS S.A.

8. DOM MAKLERSKI BANKU BPS S.A.

9. DOM MAKLERSKI BANKU HANDLOWEGO S.A.

10. DOM MAKLERSKI BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
11. DOM MAKLERSKI BDM S.A.

12. DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A.

13. DOM MAKLERSKI IDM S.A.

14. DOM MAKLERSKI mBANKU S.A.

15. DOM MAKLERSKI PEKAO

16. DOM MAKLERSKI PKO BP S.A.
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17. DOM MAKLERSKI RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.
18. ERSTE SECURITIES POLSKA S.A.

19. ING SECURITIES S.A.

20. MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.

21. NOBLE SECURITES S.A.

22. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI S.A.

Na koniec 2013 roku w Izbie Domow Maklerskich zrzeszonych byto 22 firm inwestycyjnych. W
trakcie roku zrezygnowato z cztonkostwa w Izbie Biuro Maklerskie Banku DNB NORD Polska S.A.,
KBC Securities Oddziat Polska i Dom Maklerski Amerbrokers S.A.

5.2.2. Honorowi Czlonkowie Izby Domow Maklerskich

1. Pan Wiestaw Roziucki — Prezes Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. w latach 1991 - 2006.

2. Pan Jacek Socha - Przewodniczacy Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd w latach
1994 — 2004, Minister Skarbu Panstwa w latach 2004 — 2005.

5.3. Wiadze Izby
5.3.1. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem lzby. Do jego kompetencji nalezy miedzy innymi
uchwalanie Statutu, programu dziatalnosci Izby, regulamindw dziatania organéw lzby, wybieranie i
odwolywanie Prezesa Zarzadu lzby i czionkow Rady Doméw Maklerskich, rozpatrywanie
sprawozdan organéw lzby i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Izby, ustalanie zasad
optacania i wysokosci skfadek cztonkowskich oraz ustanawianie i nadawanie tytutdéw honorowych

Izby.

W okresie sprawozdawczym odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie oraz jedno
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbylo sie w dniu 11 czerwca 2013 r. w Sali A Centrum
Bankowo-Finansowego przy ul. Nowy Swiat 6/12. Zgromadzenie, w szczegdlnosci:

a) rozpatrzylo i zatwierdzito sprawozdanie finansowe Izby za 2012 r,,

b) rozpatrzyto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Izby w 2012 r.,

c) podzielito zysk bilansowy lzby za 2012 r.,

d) udzielito absolutorium Zarzgdowi lzby z wykonania obowigzkow w 2012 r.,

e) rozpatrzyto sprawozdanie Sgdu lzby Doméw Maklerskich z dziatalnosci w 2012 r.,

f) rozpatrzyto sprawozdanie Rady Domow Maklerskich z dziatalnoci w 2012 r.,

g) ustalito liczbe i dokonato wyboru Czlonkéw Rady Doméw Maklerskich,

h) dokonalo wyboru Prezesa i Wiceprezesow Sadu Izby Doméw Maklerskich,

i) dokonato wyboru Rzecznika Sgdu lzby Domow Maklerskich,

j) dokonato wyboru Cztonkéw Komisji Etyki,

k) dokonato zmian w skiadzie arbitréw Sadu lzby Domow Maklerskich.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbylo sie w dniu 25 kwietnia 2013 r. w Sali konferencyjnej
na V p. budynku przy ul. Kopernika 17 w Warszawie. Zgromadzenie zostato zwotane na wniosek
Zarzgdu lzby. Zgromadzenie m.in. zmienito Statut |zby Domoéw Maklerskich, Regulamin Obrad
Walnego Zgromadzenia lzby Doméw Maklerskich oraz Regulamin Rady Domoéw Maklerskich.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie lzby dokonato zmiany Statutu lzby Domoéw Maklerskich.
Najwazniejszg zmiang byto zmniejszenie liczby Czionkéw Rady Domow Maklerskich do 5 -7 z 12.
Zmniejszenie liczebnosci Czionkow Rady Domow Maklerskich zostato dokonane w zwigzku z
sygnatami ptyngcymi od Czionkow lzby. Z uzyskanych opinii przedstawicieli srodowiska wynikato,
iz zmniejszona liczba Czlonkéw Rady bedzie bardziej proporcjonalna do liczby Czionkéw IDM, a
Rada stanie sie organem sprawniej i efektywniej dziatajgcym. W wymiarze formalnym zwracano
réwniez uwage na fakt, ze obecna liczba wszystkich Czionkéw lzby w stosunku do 12-osobowej
Rady moze powodowac, iz stanowiska Rady bytyby przenoszone na walne zgromadzenie, a takie
zjawisko nie bytoby pozadane.

Pozostate zmiany dotyczyty m.in..

¢ Podejmowania uchwat Rady w ftrybie obiegowym oraz za pomocg S$rodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

e  Kompetencji walnego zgromadzenia.
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e Podejmowania uchwat na walnym zgromadzeniu oraz gtosowania za posrednictwem listy
kandydatow.

e  Kadencyjnosci Sadu Izby Domoéw Maklerskich.
5.3.2. Zarzad lzby

Zgodnie ze Statutem Izby Zarzgd wyznacza kierunki dziatan Izby. Zarzad dziata na podstawie
Statutu Izby oraz regulaminu uchwalonego przez Rade Domoéw Maklerskich.

Do kompetencji Zarzadu nalezy w szczegoélnosci:

a) podejmowanie biezacych decyzji w sprawach zwigzanych z dziatalno$cig Izby,

b) zarzadzanie majatkiem lzby,

c) okreslanie zasad polityki kadrowej i ptacowej Izby,

d) kierowanie dziatalnoscig Biura Izby,

e) powoltywanie komitetéw zadaniowych,

f)  okreslanie dziedzin i zakresow dziatalnosci gospodarczej Izby,

g) sporzadzanie rocznego sprawozdania Zarzadu z dziatainosci lzby i przyjmowanie
sprawozdania finansowego.

Szczegotowy zakres kompetencji Zarzadu okresla Statut Izby i Regulamin Zarzadu.

Zarzad reprezentuje lzbe oraz prowadzi sprawy lzby za wyjgtkiem spraw zastrzezonych do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Domoéw Maklerskich.

Do reprezentowania lzby, w tym w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych, sg upowaznieni
Prezes Zarzadu jednoosobowo albo dwoéch Czionkéw Zarzadu facznie lub Czionek Zarzadu
dziatajgcy facznie z prokurentem.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 r. Zarzad byt jednoosobowy. Od 1 pazdziernika 2013
r. do 31 grudnia 2013 r. Zarzad byt dwuosobowy. W 2013 r. funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Waldemar Markiewicz. W okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. funkcje Czionka
Zarzadu pehit Piotr Sobkow.

W roku 2013 funkcje Sekretarza Zarzgdu petnit Michat Turek.
5.3.3. Rada Domow Maklerskich

Zgodnie ze Statutem Izby Rada Domoéw Maklerskich jest organem zapewniajgcym szerokg
reprezentacje Cztonkdw lzby w jej w wiadzach. Do zadan Rady nalezy w szczegdinosci:

1. sprawowanie statego nadzoru nad pracami Zarzadu lzby,

2. definiowanie i zatwierdzanie planow pracy Zarzadu oraz weryfikacja ich realizacji,

3. zatwierdzanie standardéw dziatalnosci domow maklerskich i okreslanie przyjetych
praktyk rynkowych,

4. zatwierdzanie rocznego planu finansowego Izby,

5. dokonywanie biezgcych i okresowych kontroli dziatalnosci Zarzadu pod wzgledem
zgodnosci ze Statutem Izby i uchwatami Walnego Zgromadzenia,

6. kontrolowanie gospodarki finansowej Zarzadu, w tym weryfikacja realizacji planéw

finansowych przez Zarzad Izby,

wybor bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Izby,

przyjmowanie opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego Izby przez bieglego

rewidenta,

9. przedstawianie do rozpatrzenie przez Walne Zgromadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Rady oraz wnioskow dotyczacych dziatalnosci Zarzadu,

10. powotywanie i odwotywanie czlonkéw Zarzgdu lzby, z wytgczeniem Prezesa Zarzgdu,
ktorego powotuje Walne Zgromadzenie.

® ~

Od 1 stycznia 2013 r. do 11 czerwca 2013 r. Rada dziatata w skladzie:

1. Mariusz Sadlocha - Przewodniczgcy Rady
2. Piotr Koztowski - Z-ca Przewodniczgcego
3. Radostaw Olszewski - Z-ca Przewodniczgcego
4. Mariusz Bienkowski - Czlonek Rady

5. Mariusz Dgbkowski - Czionek Rady

6. Jarostaw Kowalczuk - Cztonek Rady

7. Konrad Makowiecki - Cztonek Rady

8. Krzysztof Polak - Cztonek Rady
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9. Piotr Prazmo - Cztonek Rady

10. Jacek Rachel - Czlonek Rady

11. Wojciech Rutkowski - Czionek Rady

12. Witold Stepien - Cztonek Rady

Od 11 czerwca 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Rada dziatata w skiadzie:
1. Maciej Trybuchowski - Przewodniczacy Rady
2. Piotr Koztowski - Z-ca Przewodniczacego
3. Mariusz Sadtocha - Z-ca Przewodniczgcego
4. Radostaw Kotylak - Cztonek Rady

5. Katarzyna Nowocien-Dycha - Czlonek Rady

6. Piotr Prazmo - Czionek Rady

7. Jacek Rachel - Czionek Rady

5.3.4. Sad lzby

Przy lzbie dziata Sad lzby, ktory jest samodzielng, wyodrebniong jednostkg. W ramach Sadu Izby
dziata Komisja Etyki.

Sprawy niemajgtkowe, o naruszenie przez Czionka lzby postanowien Statutu, Kodeksu Dobrej
Praktyki Domow Maklerskich, standardéw dziatalno$ci doméw maklerskich, przyjetych praktyk
rynkowych lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnosci gospodarczej, a takze sprawy o
naruszenie regulaminéw i uchwat wiadz lzby lub dotyczace dziatan czfonka lzby godzgcych w
dobre imie i autorytet lzby, w pierwszej instancji rozpatruje Komisja Etyki. Sad lzby rozpatruje te
sprawy w drugiej instanciji.

Komisja Etyki dokonuje rowniez wykiadni postanowien Kodeksu Dobrej Praktyki Domow
Maklerskich oraz standardéw dziatalnosci domow maklerskich i przyjetych praktyk rynkowych.

Sad lzby jest takze stalym sgdem polubownym w rozumieniu przepisow Kodeksu postepowania
cywilnego. Strony moga poddac pod rozstrzygniecie Sadu lzby wszelkie spory o prawa majgtkowe
lub spory o prawa niemajgtkowe — mogace by¢ przedmiotem ugody sgdowej, z wyjatkiem spraw o
alimenty.

Skiad Sadu lzby Domoéw Maklerskich w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 11 czerwca 2013 r.:

Prof. Marek Wierzbowski - Prezes Sgdu

Prof. Andrzej Szumanski - Wiceprezes Sadu

dr. Rafat Stroinski - Wiceprezes Sadu

Katarzyna Czarnota-Furcinska - Rzecznik Sadu

Pawet Kokie¢ - Z-ca Rzecznika

Skiad Sadu lzby Domoéw Maklerskich w okresie od 11 czerwca 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.:

Prof. Marek Wierzbowski - Prezes Sadu

Prof. Andrzej Szumanski - Wiceprezes Sadu

dr. Marcin Dyl - Wiceprezes Sadu

Pawet Kokie¢ - Rzecznik Sadu

Skiad Komisji Etyki w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 11 czerwca 2013 r.:
1.  Mariusz Bienkowski
2. Piotr Borowski
3. Sebastian Bukowski
4. Jarostaw Cisto
5. Pawet Gladysz
6. Pawet Kowalski
7. Andrzej Otto
8. Marek Pokrywka
9. Agnieszka Rostkowska
10. Ludwik Skonecki
11. Karol Stoma
12. Barbara Tomczuk
13. Jacek Trzaska
14. Jolanta Ziajka

Sklad Komisji Etyki w okresie od 11 czerwca 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.:
1.  Justyna Czekaj
2. Pawel Gladysz
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tukasz Marek Jagietto
lwona Kaminska
Dariusz Knapik
Tadeusz Peksa
Wojciech Rutkowski
Dariusz Zawadzki

Skiad Arbitréw Sadu Izby Doméw Maklerskich na dzieri 31 grudnia 2013 r.:
1. Prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski, Prezes Sadu IDM- Kancelaria Radcow Prawnych
2. Prof. Andrzej Szumanski, Wiceprezes Sadu IDM- Instytut Prawa Spotek Inwestycji
Zagranicznych
Dr. Marcin Dyl, Wiceprezes Sadu IDM, Prezes Zarzadu, Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami
4. Prof. Michat Romanowski, Wiceprezes Sgdu IDM — Kancelaria Romanowski i Wspolnicy
5. Krystyna Skolkowska, Kredyt Bank S.A.
6. Aleksander Smidowicz, Dom Maklerski BZ WBK S.A.
7. Rafat Abratanski, Dom Maklerski IDM S.A.
8
9
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w

Artur Balewski, Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
. Barbara Joanna Borudzka, CDM Pekao S.A.

10. Justyna Czekaj

11. Pawel Gtadysz, CDM Pekao S.A.

12. Wojciech Golak, KBC Securities S.A.

13. Andrzej Jarocha, Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego s.c. Leonard Cyrson i Andrzej
Jarocha

14. Marek Kijowski, UniCredit CA IB Polska S.A.

15. Pawet Kokie¢, Departament Prawny PKO BP S A

16. Wihodzimierz Kucharski, DWS Polska TFI S.A.

17. Jan Magrel, ING Securities S.A.

18. Pawel Malik, Biuro Maklerskie BPH S.A.

19. Mariusz Obszanski

20. Krzysztof Polak, Biuro Maklerskie Alior BankS.A.

21. Andrzej Przewoznik, Capital Partners S.A.

22. Jolanta Sas-Kaczorek, Millennium Dom Maklerski S.A.

23. Karol Stoma, Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

24. Dariusz Zawadzki, Millennium Dom Maklerski S.A.

Skiad arbitréw Sgdu lzby ulegt zmianie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 11 czerwca
2013 r. Ze skiadu arbitrow zostali odwotani: Wioletta Morawska, Iwona Kaminska, Stawomir
Kaminski i Robert Lewandowski. Natomiast w sktad arbitrow zostali powotani: Justyna Czekaj i
Pawel Gladysz.

W 2013 r. Sekretarzem Sadu byt Piotr Szczesny.
5.4, Organizacja pracy izhy doméw maklerskich.

Zarzad jest obowigzany prowadzi¢ sprawy lzby ze starannoscig wymagang w obrocie
gospodarczym, przestrzega¢ prawa i Statutu lzby oraz innych wewnetrznych regulacji Izby.
Zadania statutowe Izby Zarzad realizuje przy pomocy Biura Izby.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Do kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy
w szczegolnoéci kierowanie catoksztattem dziatalnosci Izby i reprezentowanie jej na zewnatrz,
kierowanie pracg Zarzadu lzby, dokonywanie podzialu czynnosci pomiedzy cztonkéw Zarzadu,
wydawanie wewnetrznych zarzadzen, instrukcji stuzbowych, regulaminéw i innych przepiséw
regulujgcych dziatalnos¢ Biura Izby i spraw pracowniczych oraz organizowanie i kierowanie praca
Biura Izby.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku w Izbie pracowato 5 oséb, w tym 4 pracujgce na
peinym etacie i jedna na 4/5 etatu, na nastepujgcych stanowiskach: doradca zarzadu, doradca
prezesa ds. prawnych, asystent prezesa oraz ksiegowa. Od dnia 1 pazdziernika 2013 r. Zarzad
lzby skiada sie z dwoéch osob: Prezesa Zarzadu i Czionka Zarzadu. Prezes Zarzadu byt
zatrudniony w Izbie na podstawie umowy zlecenia. Cztonek Zarzadu byt zatrudniony na podstawie
umowy o prace na peilnym etacie.

Biezgce zadania i kierunki pracy lzby okreslane sa w oparciu o uwagi i wnioski Zarzadu, Czlonkéow
Rady i Czionkéw lzby. Szczegolng role odgrywajg spotkania osdb reprezentujacych domy
maklerskie na konferencjach programowych organizowanych przez |zbe, gdzie spotykajg sie
przedstawiciele wszystkich najwazniejszych instytucji rynku kapitatowego. Wazng role odgrywajg
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réwniez tematyczne spotkania robocze wytgcznie we wlasnym gronie, a takze organizowane przez
Izbe spotkania z przedstawicielami Ministerstwa Finansoéw, Ministerstwa Skarbu Panstwa, Komisji
Nadzoru Finansowego, Gieldy Papieréw Wartosciowych, Krajowego Depozytu oraz Rady Bankéw
Depozytariuszy poswiecone rozwigzywaniu biezgcych probleméw rynku.

5.5. Sytuacja finansowa lzby

Rok 2013 lzba Domow Maklerskich zamkneta zyskiem w wysokosci 496 667 zt. Zmiany
w poziomie przychodow, kosztow dziatalnosci i wyniku finansowego Izby w okresie od 1998 roku

do 2013 roku przedstawione sg w ponizej tabeli.

Przychody Koszty Zysk / Strata
1998 650 525 zi 641 374 z 9152 zt
1999 778 702 zi 819 050 zt -40 347 z4
2000 913 991 z 910213 z 3778 zt
2001 872 348 zt 931 163 zt -58 816 z
2002 803 624 zt 615 793 zt 62 594 z}
2003 764 998 zi 759 085 z! 5413 z
2004 873 116 zt 855 575 zt 17 042 zt
2005 1083778 zt 878 275 z 204 403 zt
2006 1254 500 zt 1148 887 zt 105 488 z¢
2007 1224 901 zt 1087 060 =zt 136 692 zi
2008 1345650 zt 1242 542 zi 102 853 zt
2009 1354212 zt 1255248 z 98 965 zt
2010 1294 575zt 1325934 -31 359 z
2011 1539 909 z 1508 529 =z 31380zt
2012 1892 169 z} 1690 012 z¢ 202 157 z
2013 2410217 z 1913 550 zt 496 667 z!
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VI. WAZNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ
6.1. Stanowisko IDM dot. miedzynarodowej strategii GPW

Izba majgc na wzgledzie funkcje nadzorczg Ministerstwa Skarbu Panstwa jako akcjonariusza
uprzywilejowanego w spoice Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zwrocita sie w
dniu 11 marca 2014r. z uprzejmg prosbg o opinie w odniesieniu do strategii miedzynarodowego
rozwoju Gieldy Papieréw Wartosciowych ogloszonej w styczniu 2014r. Wobec zmian jakie zaszly
na rynku kapitalowym w ostatnich latach oraz wyzwan, jakie czekajg branze maklerskga w
najblizszym czasie, istotne - z punktu widzenia przedstawicieli branzy papierow wartosciowych w
Polsce - wydaje sie dzi$ podjecie merytorycznej dyskusji z kluczowym akcjonariuszem spotki na
temat roli Gietdy Papierow Wartosciowych na rynku kapitatowym, jej odpowiedzialnosci i
powinnosci wobec krajowych uczestnikéw (inwestoréw, doméw maklerskich, emitentéw) oraz
gospodarki Polski.

IDM uznata, ze w celu rzetelnej oceny konsekwencji realizacji strategii miedzynarodowej GPW dla
polskiego rynku kapitatowego i jego uczestnikow szczegolnie warte uwagi sg ponizsze kwestie:

1. Jak ekspansja miedzynarodowa bedzie wplywac na kluczowy aspekt misji GPW, czyli
dalsze zwiekszanie efektywnosci (tj. polepszanie jakosci i obnizka kosztéw i optat)
infrastruktury polskiego rynku kapitatowego?,

2. Jakie bedg kluczowe korzysci ekspansji miedzynarodowej gietdy dla krajowego rynku
kapitatowego, krajowych przedsiebiorstw? Jakie beda kluczowe korzysci ekspansji
miedzynarodowej gietdy dla gtéwnych podmiotow finansujgcych GPW czyli krajowych
doméw/biur maklerskich?,

3 Jakie bedg maksymalne koszty ekspansji miedzynarodowej GPW, w tym wydatki
kapitatowe, wydatki na integracje systeméw gietdowych réznych platform oraz na
zwieszenie zasobow ludzkich potrzebnych do integraciji przejetych podmiotow? Jak bedg
finansowane te zwiekszone koszty?,

4. Czy ekspansja miedzynarodowa GPW umozliwi obnizke wysokich opfat transakcjach na
krajowym rynku? Jesli tak, to prosimy o przedstawienie dlugoterminowego
harmonogramu obnizki optat oraz czynnikéw kiore bedg wptywac na wysckos$c¢ optat,

5. Jakie sg gtdwne ryzyka inwestycji GPW w CEESEG, zwitaszcza te zwigzane z kosztami
integracji CEESEG i GPW? Jak GPW zamierza minimalizowac te ryzyka?,

6. Jak potgczenie z CEESEG wplynie na strukture akcjonariatu GPW i mozliwose
diugoterminowego zabezpieczenia interesow krajowych interesariuszy?,

T Jaki jest cel inwestycji GPW w platforme MTF w Europie, jakg jest Aquis Exchange?
Uwazamy, ze bez mozliwosci przeprowadzania transakcji akcjami polskich (lubfi
amerykanskich) spotek na platformie Aquis, nie ma istotnych korzysci tej inwestycji dla
krajowych interesariuszy GPW,

8. Jaki jest cel wydatkowania kapitatu przez GPW w Afryce? Dlaczego tego kapitatu GPW
nie chce zainwestowa¢ w Polsce lub pozwoli¢ na takie inwestycje krajowym domom
maklerskich poprzez obnizke optat?.

Izba zapewnila, ze stoi do dyspozycji Ministra Skarbu Parstwa w obszarze wszelkich informac;ji
i danych pomocnych w okreslaniu dalszych kierunkéw rozwoju i priorytetow dla Gieldy i cate]
branzy papieréw wartosciowych w Polsce.

6.2. Stanowisko Izby dot. modelu finansowania nadzoru nad rynkiem kapitatlowym

W dniu 28 marca 2014r. Izba Domow Maklerskich przestata do Komisji Nadzoru Finansowego
pismo dot. modelu finansowania nadzoru nad rynkiem Kapitatowym.

Izba w swoim pismie wyrazila obawy, ze wobec rownolegle toczgcych sie prac nad
wprowadzeniem tzw. jednolitej licencji bankowej”, w zwigzku z potencjalnym trendem
przenoszenia dzialalnosci maklerskiej w struktury bankow, liczba obecnie funkcjonujacych domow
maklerskich bedzie sie zmnigjszata, a tym samym 4,8 min z} kosztow bedzie musiata pokry¢ coraz
mniejsza liczba podmiotéw. Jednoczesnie taka sytuacja bedzie coraz mniej odzwierciedlac¢
faktyczng alokacje kosztow nadzoru.

W zwigzku z powyzszym zwréciliSmy sie z uprzejma prosbg o powrdt do propozycji modelu
z 3 lutego 2014r., uwzgledniajgcego przesunigcie 2 min zt z sektora bankowego.

6.3. Ustawa o obligacjach

W styczniu 2014 r. odbyly sie w Ministerstwie Finanséw spotkania uzgodnieniowe, na ktérych
omoéwiono ponad 240 uwag zgloszonych do projektu przez instytucje uczestniczace
w konsultacjach. Uwagi zgtoszone przez Izbe zostaty w wiekszoéci zaakceptowane.
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Nie uwzgledniono jedynie dwoch uwag Izby. Pierwsza dotyczyta tresci propozycji nabycia obligacji
i odnosita sie do informacji o wartosci zaciggnietych zobowigzan emitenta. I1zba proponowata, aby
informacje te byly ustalone na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcy o nie wiecej niz 6 miesiecy
udostepnienie propozycji nabycia (projekt ustawy zakiadat 4 miesigce). Druga odnosita sie do
powotania profesjonalnej instytucji, kidra petnitaby role meza zaufania publicznego w zakresie
wykonywania zadan administratora zastawu i hipoteki.

6.4. Rada Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministrze Finansow

W dniu 23 stycznia 2014r. I1zba przekazata do MF swoje propozycje do zarysu strategii, okreslajac
nastepujace warunki jakie powinny by¢ spetnione aby nasz rynek byt bardziej konkurencyjny:
1. Polityka rzadowa wspierajgca budowe kapitalu w kraju — likwidacja barier, zachety
podatkowe dla obywateli,
2. Konkurencyjny rynek kapitatowy wymaga tez emitentow i ptynnosci;
3. Rynek kapitalowy wymaga utatwienia w dostepie do kapitatu dla matych i srednich
przedsiebiorstw, po kosztach, na ktore je stac,
4. Konkurencyjny rynek kapitalowy wymaga konkurencyjnych optat transakcyjnych
pobieranych przez Gielde i KDPW,
5.  Konkurencyjny rynek kapitatowy wymaga umiarkowanych kosztéw wdrazania regulacji w
domach maklerskich i konkurencyjnych kosztéw nadzoru,
6. Konkurencyjny rynek kapitalowy wymaga regulacji, ktére sg elastyczne, kosztowo-
oszczedne i zrbwnowazone,
7. Konkurencyjny rynek kapitatowy musi mie¢ dobra reputacje,
8. Konkurencyjny rynek wymaga silnej branzy krajowych domow maklerskich,
9. Konkurencyjny rynek wymaga infrastruktury, ktérej strategia jest podporzgdkowana
interesom wszystkich uczestnikéw rynku oraz diugoterminowym interesom kraju.

Na posiedzeniu Rady Rozwoju Rynku Finansowego w dniu 24 stycznia 2014r. ustalono jakie
obszary ma uwzglednia¢ Strategia:

1. Infrastruktura rynku — odpowiedzialni: NBP i Ministerstwo Skarbu Parstwa,

2. Podatki i usuwanie barier regulacyjnych (przepisy, przeglad, sprawozdawczo$¢
finansowa) — Ministerstwo Finansow,
Diugoterminowe instrumenty dluzne (w tym sprawa jednolitej licencji bankowej) — KNF,
Koszty funkcjonowania rynku (w tym m. in. koszty nadzoru) — KNF, GPW, KDPW i IDM,
Bezpieczenstwo i transparentnosé rynku — KNF,
Ditugoterminowe oszczedzanie — Ministerstwo Skarbu Panstwa,
Outsourcing ustug finansowych — KNF, GPW i Ministerstwo Finansow,
Zachety dla emitentow — GPW i Ministerstwo Skarbu Parstwa.

N RAW

Stanowisko lzby

W ramach prac w Zespole Roboczym Infrastruktura Rynku Kapitatowego, w dniu 14 kwietnia
2014r. 1zba Domoéw Maklerskich przekazata do MSP dokument pt. ,,Propozycje IDM dot. zmian w
obszarze infrastruktury rynku kapitatlowego” oraz definicje firmy inwestycyjnej.

W dokumencie poruszono kwestie takie jak:

1.  Rola GPW i KDPW. To instytucje infrastrukturalne, ale z misjg — nie powinny sie kierowac¢
maksymalizacjg zysku dla akcjonariuszy jako gtownym kryterium ich dziatalnosci,

2. Rola wiedzy w rozwoju rynku kapitatowego — koniecznos¢ stwarzania warunkow do
rozwoju krajowej branzy doméw maklerskich,

3. Konkurencyjny rynek kapitalowy wymaga konkurencyjnych optat transakcyjnych
pobieranych przez Gietde i KDPW,

4. Zintegrowanie ustug teleinformatycznych instytucji infrastrukturalnych — dla obnizenia
kosztow,

5. Ujednolicenie platform transakcyjnych stosowanych w Grupie GPW,

6. Redukcja kosztow IT w domach maklerskich — umozliwienie outsourcingu ustug IT,

7. Polityka wprowadzania nowych produktow przez instytucje infrastrukturalne dostosowana
do potrzeb uczestnikow rynku w oparciu o oczekiwania ich klientow,

8. Woyeliminowanie barier prawnych w obszarze pozyczania akcji i krotkiej sprzedazy w celu
zwiekszenia ptynnosci,

9. Polityka wobec zdalnych czionkéow Gietdy — kosztem krajowych biur i domow
maklerskich,

10. Procedury administracyjne w KNF dla obnizenia kosztow i szybszego reagowania firm
inwestycyjnych na potrzeby rynku,

11. Konieczne ograniczenie kosztow wdrazania regulacji w domach maklerskich — adekwatna
implementacja regulacji prawnych,
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12. Wprowadzenie jednolitej licencji bankowej w proponowanym obecnie ksztalcie moze
prowadzi¢ do marginalizacji ustug maklerskich,

13. Struktura wiasnosciowa KDPW / KDPW_CCP,

14. Model funkcjonowania rynku derywatéw w Polsce,

15. Koszty zawieszen transakcji w KDPW.

6.5. Przediuzenie niestosowania wymogu dodatkowego potwierdzania zlecen
maklerskich

W dniu 24 lutego 2014r. Izba Doméw Maklerskich zwrécila sie z prosba o podjecie przez Zarzad
Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. uchwaly o przediuzeniu nie stosowania
wymogu dodatkowego potwierdzania zlecen maklerskich, o ktérym mowa w § 14 ust. 2 Dziatu IV
Szczegotowych Zasad Obrotu Gieldowego w systemie UTP, oraz o ktérym mowa w § 27 ust. 2
Zalgcznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu do dnia 30 wrzesnia 2014r.

Z informacji uzyskanych od Cztonkéw Izby wynika, ze systemy brokerskie stosowane przez domy i
biura maklerskie nie umozliwiajg obecnie speinienia ww. wymogu. Dostawcy oprogramowania
planujg wprowadzenie mozliwosci dodatkowego potwierdzania zlecerh przekraczajgcych
,maksymalng wartos¢ zlecenia maklerskiego niewymagajacego potwierdzenia” po okresie
wakacyjnym. Obecnie trwajg testy systemow.

W dniu 26 lutego 2014r. Gielda Papierow Wartosciowych przychylita sie do prosby Izby.
6.6. Testy planow awaryjnych

W dniu 18 marca 2014r. odbylo sie w Izbie spotkanie przedstawicieli naszych Cztonkéw w sprawie
przeprowadzania przez kilka firm inwestycyjnych wspolnych testow planéw awaryjnych w trakcie
sesji testowe;).

W ftrakcie spotkania uzgodniono, ze Izba zwréci sie z wnioskiem do Gietldy o rozwazenie
mozliwosci przeprowadzania dodatkowych testéw planéw awaryjnych w trakcie sesji testowej, na
wspolny wniosek wiecej niz jednego Czionka Gieldy, dzielgc koszty tej ustugi pomiedzy tymi
podmiotami.

Dodatkowo spytalismy sie o mozliwos¢ wprowadzenia zasady dwéch testéw PCN w roku oraz o
podanie daty najblizszego testu planowanego ,na po wakacjach”. Zwrécilismy tez Gieldzie uwage
na obietnice GPW przeprowadzenia testu przetgczenia do Iokalizacji zapasowej w trakcie dnia
sesyjnego w pierwszym kwartale br.

W dniu 24 marca 2014r. Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. odpowiedziata na
pismo |zby dot. przeprowadzania przez kilka firm inwestycyjnych testéw planow awaryjnych w
trakcie sesji testowe;.

Z pisma, ktére Izba otrzymata od Pana Dariusza Kutakowskiego - Czionka Zarzgdu GPW w
Warszawie S.A. wynika, ze nie ma przeszkdd, aby przyja¢ nasza propozycje petnienia przez Izbe
roli organizatora konsorcjum Cztonkéw Gietdy, ktérzy wspélnie mieli by uczestniczy¢ w testach
oraz réwnomiernie ponosi¢ koszt $wiadczonej przez GPW ustugi.

Gietda dodatkowo obiecata, ze wraz z KDPW uzgodni mozliwos¢ organizacji bezplatnych testow
PCN dwa razy w roku.

W dniu 14 kwietnia 2014r. Gietda poinformowata Izbe, ze ustalita wspdinie z KDPW organizacje
testéw Planéw Ciggtosci Dziatania/Planéw Ciggtosci Notowan (PCD/PCN):

o Testy odbywac sie beda dwukrotnie w ciggu roku,

° Testy beda planowane na miesiac maj i pazdziernik,

° Testy w maju beda testami technicznymi za$ w pazdzierniku kompleksowymi,

o Doktadne terminy i scenariusze bedg podawane z miesiecznym wyprzedzeniem,

o Testy bedg odbywaly sie w uzgodnionych scenariuszach dostepnych na
stronie www.utp.gpw.pl,

. Podczas sesji testowych Nadzor Sesji GPW anuluje przed rozpoczeciem notowan
wszystkie zlecenia Czionkéw Gietdy, za$ po zakoriczeniu testéw przywrdci wszystkie
zlecenia.

6.7. Zmiana mnoznika w kontraktach terminowych

W dniu 21 marca 2014r. lzba Domdw Maklerskich przekazala do GPW swoje stanowisko
dotyczgce zmiany przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. mnoznika kontraktow
terminowych na indeks WIG20.
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W zwigzku z bardzo niskimi obrotami na kontraktach terminowych (FW2020) Izba nie widzi
potrzeby zmiany mnoznika. Z statystyk wynika, ze decyzja o zwiekszeniu mnoznika na kontraktach
nie spowodowata zwiekszenia ptynnosci. 1zba uwaza réwniez, ze wycofanie w najblizszym czasie
kontraktéw terminowych na WIG20 z mnoznikiem 10 spowoduje spadek przychodéw GPW
i doméw maklerskich w tym zakresie nawet o potowe.

W dniu 7 kwietnia 2014r. Izba otrzymata odpowiedz z GPW z ktérej jednoznacznie wynika, ze
Gielda nie zamierza zrezygnowac¢ z zamiany kontraktow terminowych na WIG 20 z mnoznikiem
10zt na kontrakty WIG 20 z mnoznikiem 20zt.

Gietda poinformowata, ze harmonogram migracji przewiduje réwnolegte notowanie obu kontraktow
do 20 czerwca 2014r. Po tym terminie dostepne bedg tylko kontrakty z mnoznikiem 20.

Gielda uzasadnita swojg decyzje tym, iz kontrakt terminowy na WIG 20 z mnoznikiem 10z} jest
jednym z najmniejszych (pod wzgledem wartosci nominalnej) indeksowych kontraktow
terminowych dostepnych w Europie.

6.8. Porozumienie IDM i RBD w sprawie rozrachunku na bazie netto

W dniu 4 marca 2014r. Izba Domow Maklerskich i Rada Bankéw Depozytariuszy zawarly
porozumienie w sprawie rozrachunku na bazie netto.

IDM i RBD wspolnie stwierdzajg, ze od dnia 12 maja 2014r. wszystkie transakcje, ktérych
rozrachunek jest dokonywany na podstawie pliku WKU w zwigzku z umowa, o ktdrej mowa w par
75 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 roku w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w arf. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych bedg rozrachowywane w KDPW S.A.
kwotami stanowigcymi warto$¢ netto transakcji tj. po uwzglednieniu prowizji maklerskiej
przystugujacej domowi maklerskiemu.

Struktura pliku WKU ustalona w Porozumieniu Rady Bankéw Depozytariuszy i lzby Domoéw
Maklerskich z dnia 27.09.2010 r., ani jego zawarto$¢ nie ulega zmianie — od momentu wej$cia w
zycie niniejszego Porozumienia wszyscy jego uczestnicy bedg zobowigzani do dostarczania do
KDPW S.A., w instrukgji rozrachunku kwoty netto (pole nr 10 o nazwie KRN z jednolitego formatu
pliku Wyciagu z Karty Umowy z Porozumienia z dnia 27.09.2010).

Wola stosowania rozrachunku na bazie netto w praktycznej dziatalnosci bankéw powierniczych
oraz domow maklerskich jest potwierdzana przez ztozenie odpowiednich deklaraciji przystapienia
do niniejszego Porozumienia.

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu do Porozumienia przystgpity nastepujgce domy
maklerskie:

1. Biuro Maklerskie BGZ S.A.

2. DB Securities S.A.

3.  Dom Inwestycyjny Investors S.A.

4. Dom Maklerski BDM S.A.

5. Dom Maklerski BZ WBK S.A.

6. Dom Maklerski mBanku S.A.

7. Erste Securities Polska S.A.

8. ING Securities S.A.

9. Ipopema Securities S.A.

10. KBC Securities N.V. Oddziat w Polsce

11. Millennium Dom Maklerski S.A.

12. Noble Securities S.A.

6.9. XIV Konferencja Programowa IDM

W dniach 7-9 marca 2014 roku odbyta sie XIV Konferencja Programowa lzby Domoéw Maklerskich
pod hastem Jak zwiekszy¢ konkurencyjnosc¢ polskiego rynku kapitalowego”.

Trzydniowe spotkanie w Bukowinie Tatrzanskiej zgromadzitce ponad 170 uczestnikow rynku
kapitatowego, czyli 20 % wiecej niz w ubieglym roku.

W debacie na temat mozliwosci rozwoju rynku kapitatowego w Polsce wzieli udziat przedstawiciele
Ministerstwa Finansow, Komisji Nadzoru Finansowego, przedstawiciele Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie i Grupy Kapitatlowej Gieldy, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych. Prelegentami i gosémi konferencji byli réwniez zarzadzajgcy Otwartymi
Funduszami Emerytalnymi, Towarzystwami Funduszy Inwestycyjnych i Firmami Zarzadzania
Aktywami. Ponadto goscilismy przedstawicieli organizacji branzowych, takich jak lzba
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Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, Zwigzek Bankéw Polskich, Stowarzyszenie Emitentow
Giefdowych, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych, Rady Bankéw Depozytariuszy a takze
przedstawicieli bankow, krajowych inwestorow, spotek gietdowych i firm inwestycyjnych.

Patronat honorowy nad konferencjg objeto Ministerstwo Skarbu Panstwa. Patronatu
merytorycznego udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.

W trakcie paneli oraz rozméw kuluarowych uczestnicy podkreslili potrzebe tworzenia rzadowe;j
strategii promujgcej rozwdj polskiego rynku kapitatowego, ktérej jednym z podstawowych
elementow powinno by¢ dziatalnie na rzecz krajowych firm inwestycyjnych, jako giéwnych
posrednikéw w pozyskiwaniu kapitatu przez Polskie mate i $rednie przedsiebiorstwa.

W pozostatych panelach uczestnicy dyskutowali nad dostepem polskich przedsiebiorstw do
krajowego i globalnego kapitalu, rolg gietd i instytucji rozliczeniowych w zwigkszaniu atrakcyjnosci
rynku kapitatowego w Polsce a takze nad rolg technologii w rozwoju rynku.

W drugim dniu XIV Konferencji Programowej lzby Doméw Maklerskich odbyla sie impreza
towarzyszgca | Mistrzostwa Polski Rynku Kapitatowego w Slalomie Gigancie na stoku Harenda w
Zakopanem.

W Mistrzostwach udziat wzieto ok. 30 zawodnikéw.
6.10. Biuletyn IDM - czwarty numer

W dniu 6 marca 2014r. Izba wydata czwarty numer Biuletynu IDM. W tym numerze tematem
wydania byt artykut napisany przez Pana Piotra Sobkéw — Czionka Zarzadu IDM dot. FATCA

W biuletynie znalazly sie oczywiscie aktualnosci czyli najwazniejsze zagadnienia, ktorymi
zajmowala sig Izba a takze statystyki dot. dziatalnosci doméw maklerskich i rynku kapitatowego.

W tym numerze poinformowaliémy naszych czytelnikow o dwdch planowanych szkoleniach dot.
FATCA i Obowigzkow informacyjnych spotek publicznych.

6.11. Szkolenia
I1zba kontynuuje dziatalnos¢ szkoleniowa w 2014 roku.

Do korica kwietnia udato nam sie zorganizowac¢ pie¢ szkolen dot. m.in. podatku dochodowego,
Rozporzadzenia EMIR, Dyrektywy CRDIV, FATCA oraz obowiazkéw informacyjnych spotek
publicznych, w ktérych udziat wzieto ok. 145 os6b z doméw maklerskich.

6.11.1. Szkolenie z zakresu obowiazkéw domoéw maklerskich wynikajacych z ustaw
o podatku dochodowym

W dniu 23 stycznia br. odbylo sie szkolenie zorganizowane przez lzbe Doméw Maklerskich
,Obowigzki doméw maklerskich wynikajgce z ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych —
Zmiany w przepisach, praktyka, interpretacje”.

Szkolenie poprowadzit Pan Robert Mcrawski z CDM Pekao S.A., prawnik specjalizujgcy sie
w zakresie prawa podatkowego, autor licznych publikacji na temat opodatkowania tzw. dochodéw

kapitatowych.

Podczas szkolenia, w ktorym wzieto udziat ponad 40 osob, przedyskutowali$my nastepujace
tematy:

Historyczne zwolnienie z podatku gietdowego — czy to jest jeszcze problem?,
PIT-8C — praktyczne dylematy wystawiania,

FIFO rzadzi wszystkim?,

Zmiana w definicji dyskonta,

Koszty uzyskania przychodow,

Podatek gietdowy od strony podatnika — wybrane zagadnienia na styku DM — Klient,
Opodatkowanie pozyczek papierdw wartosciowych,

Wykazanie w informacji PIT-8C przychodu naleznego, a nie otrzymanego,

. Aporty,

10. Rozliczenia rachunku spoétki komandytowo-akcyjne;j.

6.11.2. Szkolenie dot. Rozporzadzenia EMIR

W dniu 28 stycznia 2014r. w siedzibie lzby Doméw Maklerskich odbyto sie szkolenie
,Raportowanie EMIR z perspektywy Domow Maklerskich”. Byta to kontynuacja szkolenia
z listopada ubiegtego roku.

COoONOO LN
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Szkolenie zostalo przeprowadzone przez lzbe wspolnie z ,Areto” Sp. z 0.0. a poprowadzit je Pan
Mariusz Wieckowski przedstawiajgc aktualny stan wdrazania EMIR-a.

Uczestniczyto w nim ponad 40 osob a omowiono nastepujace tematy:

1. NFC - zakres podmiotowy ,undertaking” wg interpretacji KE.
tancuch raportowania ETD.

Raportowanie ETD — ESMA Q&A.

Delegacja raportowania do KDPW_CCP.

Delegacja raportowania — kwestie dokumentacyjne i prawne.
Global LEI System (GLEIS), aktualny stan wdrozenia.

Oferta KDPW - Tryb uzyskania kodu pre-LEI.

Nowe interpretacje oraz standardy rynkowe - Counterparty Data i Common Data.
Aktualny status oferty repozytoriow w UE.

KDPW_TR — zasady wspétpracy.

Uzgadnianie raportéw miedzy repozytoriami

6.11.3. Warsztaty dot. adekwatnosci kapitatowej CRDIV/ICRR

W dniu 6 lutego br. odbyly sie zorganizowane wspdlnie przez Izbe i firme E&Y warsztaty dot.
adekwatnosci kapitatowej CRDIV/ICRR.

W warsztatach udziat wzieto ok. 25 oséb i poruszono nastepujgce tematy:

TN RLN
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Zagadnienia zwigzane z adekwatnoscia kapitatowa (CRD IV/CRR)

1. Przeglad ostatnich zmian regulacyjnych w zakresie pakietu CRD IV (grudzierh 2013 -
styczen 2014), z uwzglednieniem aktualizacji informaciji dotyczgcych publikaciji wigzgcych
standardéw technicznych,

2. Ekspozycie domu maklerskiego wobec CCP z tytutu przeprowadzonych transakcji
instrumentami finansowymi oraz niefinansowymi instrumentami towarowymi — zasady
wyznaczania wymogow kapitatowych,

3. Wyznaczanie CVA dla ekspozycji domu maklerskiego zawierajgcego transakcje na
platformie foreksowej oraz w pozagietdowym obrocie towarowym,

4. Sposéb wyznaczania skali prowadzonej dziatalnosci okreslony w przepisach art. 94
rozporzgdzenia CRR,

5. Stosowanie uznanego kapitatu (eligible capital) na potrzeby wyznaczania
wspotczynnikéw wyptacalnosci (w szczegolnosci w zakresie total capital ratio) oraz w
rezimie znacznych pakietow poza sektorem finansowym i limitéw koncentraciji,

6. Klasyfikacja kapitatéw do Tier |'i Tier Il

7. Raportowanie w rezimie CRD IV,

8. Konsolidacja ostroznosciowa w rezimie CRD V.

Kwestie podatkowe oraz wynagrodzen w sektorze firm inwestycyjnych
1. Zmiany w podatku dochodowym dla osob fizycznych i prawnych od stycznia 2014 roku w
kontekscie obowigzkow firm inwestycyjnych,
2. Polityka wynagrodzen w sektorze finansowym w swietle wytycznych ESMA.

Kluczowe aspekty wdrozenia wymagari regulacji EMIR
1. Podstawowe wyzwania majgce na celu uwzglednienie rozporzadzenia EMIR w
obowigzujgcych procesach biznesowych,
2. Czynniki majace wpltyw na wyboér optymalnego modelu uczestnictwa w CCP,
3. Problemy zwigzane z raportowaniem do repozytorium transakcji.

6.11.4. Szkolenie FATCA

W dniu 19 marca 2014 r. w Izbie Domow Maklerskich odbyto sie szkolenie ,FATCA — skutki dla
polskich instytucji finansowych”

Prelegentami podczas szkolenia byli: Pani Anna Zigba i Pan Tomasz Zalewski, doradcy podatkowi
w Kancelarii Kochariski Zieba Rgpata i Partnerzy. W szkoleniu wzieto udziat ok. 30 oséb.

Na szkoleniu zostalty omowione w szczegolnosci nastepujace kwestie:

Modele wdrozenia FATCA na $wiecie,

Sposoéb i harmonogram implementacji FATCA w Polsce,

Woplyw sposobu implementacji FATCA na $wiecie na polskie instytucje finansowe,
Obowigzki wynikajgce z FATCA,

Dyrektywa 2011/16/EU tzw. europejska FATCA.

Sl i
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6.11.5. Szkolenie Obowiazki informacyjne spétki publicznej

W dniu 9 kwietnia 2014r. w lIzbie Domoéw Maklerskich odbyto sie szkolenie ,Obowigzki
informacyjne spotki publicznej i relacje inwestorskie w kontekscie IPO i debiutu na gietdzie”.

Szkolenie poprowadzili: Pani Anna Krajwska z NBS Communications oraz Pan Piotr Palito z Biura
Informacji Kapitatowych. W szkoleniu udziat wzieto 10 osob.

Tematyka szkolenia:

Kampania informacyjna wspierajaca IPO — cele, gtéwne etapy,

Rola agencji PR w procesie IPO, obszary wspoipracy z Oferujgcym i Konsorcjum
Doradcow,

Jakie elementy warto uwzgledni¢ w equity story? Czego oczekujg inwestorzy w obszarze
komunikacji — zaréwno podczas IPQ, jak i w ramach IR. Przedstawienie wynikéw badan
przeprowadzanych przez NBS - WarsawScan2014,

Ograniczenia prawne w promaocji oferty publicznej — jak efektywnie edukowaé rynek w
czasie procesu IPO i komunikowa¢ sie z inwestorami w dobie Internetu i social media?
Przedstawienie badan AMO - opinie inwestoréow nt. wykorzystania mediow
spoteczno$ciowych w relacjach inwestorskich,

Debiut i co dalej? Najlepsze praktyki zwigzane z relacjami inwestorskimi. Najczestsze
wyzwania na jakie napotykajg debiutanci,

Obowigzki informacyjne — podstawowe zobowigzanie spotki publicznej,

Co debiutant i oferujgcy muszg wiedzie¢ o obowigzkach informacyjnych?,

Dopuszczenie akcji do obrotu — moment ,O0” w raportowaniu

Systemy sprawozdawczoséci gieldowej — wprowadzenie,

ESPI oraz EBI w praktyce — uzyskiwanie dostepu oraz obstuga,

Pierwsze raporty biezace — o czym oferujacy powinien pamietac?,

IPO a zmiany standéw posiadania znaczacych akcjonariuszy,

Oferta Publiczna a transakcje czionkéw organéw spotki,

Przygotowanie do publikacji raportéw okresowych,

Nadchodzace zmiany przepisow — nowa polityka raportowania: Dyrektywa 2013/50/UE
oraz projekt Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego w sprawie wykorzystywania
informacji poufnych i manipulacji na rynku (MAR- Market Abuse Regulation),
Odpowiedzialnos¢, sankcje — za co spotki gietdowe otrzymujag kary — analiza przypadkéw.
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Zatacznik nr 1
Spis informacji prasowych, w ktérych pisano o Izbie Domow Maklerskich

N ==

18.
19.

20.
21.
22.
23.

24,
25.

26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.

35.
36.

37.
38.

39.
40.

41.
42,

Gazeta Prawna ,Diuzsza sesja nie przyniosta korzysci" z dnia 15 stycznia 2013r.
TVN CNBC Wypowiedz Pana Waldemara Markiewicza nt. konferencji programowej IDM w
dniu 1 marca 2013r.
Parkiet "Strategia dla rynku kapitalowego potrzebna od zaraz" z dnia 4 marca 2013r.
Parkiet "Jest szansa na krotszg sesje" z dnia 4 marca 2013r.
Puls Biznesu "Mozliwa krétsza sesja na warszawskiej gietdzie" z dnia 4 marca 2013r.
Parkiet "UTP czyli plynnosc i nowe rodzaje zlecen" z dnia 16 marca 2013r.

Puls Biznesu ,Brokerzy gotowi. Oficjalnie” z dnia 27 marca 2013 r.
Parkiet ,Sesja na gietdzie bedzie krotsza" z dnia 27 marca 2013 r.
Parkiet ,Sesja krotsza o pot godziny” z dnia 28 marca 2013 r.

. Parkiet ,Obnizka optat transakcyjnych to konieczno$¢” z dnia 20 kwietnia 2013 r.

. Parkiet ,List otwarty w obronie rynku kapitatowego” z dnia 24 kwietnia 2013 r.

. Parkiet ,Ruszyt sezon publikacji wynikéw przez brokeréw” z dnia 26 kwietnia 2013 r.

. Parkiet ,Zagranica zrezygnuje z Warszawy” z dnia 11 maja 2013 r.

. Parkiet ,Gielda potrzebuje OFE, zeby méc sie dalej rozwija¢” z dnia 15 maja 2013 r.

. Parkiet ,Co zrobic by przyciggna¢ emitentow i inwestorow” z dnia 22 maja 2013 r.

. Wywiad z Prezesem Waldemarem Markiewiczem n/t. OFE Parkiet Gazeta Gietdy z dnia

23 maja2013r.

. ,Nowy system nie zmienit uktadu sit wsrad brokerow” artykut Parkiet Gazeta Gieldy z dnia

4 czerwca 2013 .

,Maklerzy chca debaty o optatach” artykut Parkiet Gazeta Giefdy z dnia 12 czerwca 2013 r.
Maklerzy z niepokojem patrzg w strone nadzorcy” artykut Parkiet Gazeta Gietdy z dnia 19
czerwca 2013 r.

,Nadzor znowu wkracza do akcji” artykul Gazeta Gietdy Parkiet z dnia 2 sierpnia 2013 r.
.Nowy cztowiek u maklerow” artykut Gazeta Gieldy Parkiet z dnia 12 sierpnia 2013 r.
,Srodowisko rynku kapitatowego jednoczy sity” artykut Gazeta Gietdy Parkiet z dnia 20
sierpnia 2013 r.

,Obroncy funduszy emerytalnych zjednoczyli sie” artykut Rzeczpospolita z dnia 20 sierpnia
2013 r.

,Koalicja broni funduszy” artykut Dziennik Gazeta Prawna z dnia 20 sierpnia 2013 .
.Rynek doradza a rzad nadstawia ucha” artykut Gazeta Gietdy Parkiet z dnia 21 sierpnia
2013r.

»Rynki kapitatowe apelujg do rzadu: nie likwidujcie OFE" artykut Gazeta Wyborcza z dnia
21 sierpnia 2013 r.

~Wszyscy mowig jednym gtosem w sprawie OFE" Gazeta Gieldy Parkiet z dnia 26 sierpnia
2013 .

Rozmowa Macieja Trybuchowskiego w Radiu PIN dot. OFE z dnia 29 sierpnia 2013 r.
Pytania do Waldemara Markiewicza Gazeta Gieldy Parkiet z dnia 5 wrzesnia 2013 r.
,Doradztwo poroznito brokerow z nadzorem” artykut Puls Biznesu z 6 wrzesnia 2013 r.
Komentarze Pana Waldemara Markiewicza dot. OFE w TVN CNBC i Radiu PIN w dniu 6
wrzesnia 2013 r.

Rozmowa z Panem Waldemarem Markiewiczem dot. OFE 1PR Polskiego Radia w dniu 9
wrzesnia 2013 .

Rozmowa z Panem Waldemarem Markiewiczem dot. OFE 1PR Polskiego Radia w dniu 20
wrzesnia 2013 .

Rozmowa z Prezesem Waldemarem Markiewiczem nt. strategii rozwoju rynku
kapitatowego. Portal wnp.pl; w dniu 23 wrzesnia 2013 r.

,Brokerzy chcg obnizek” artykut Dziennik Gazeta Prawna z dnia 26 wrzesnia 2013 r.
Rozmowa z Prezesem Waldemarem Markiewiczem nt. roli GPW, optatach transakcyjnych
i sytuacji domow maklerskich. Parkiet Gazeta Gietdy z dnia 7 pazdziernika 2013 r.
Rozmowa z Prezesem Waldemarem Markiewiczem dot. kondycji naszego rynku
kapitalowego. Radio PIN w dniu 7 pazdziernika 2013 r.

.Maklerzy: Trzeba wyrwac rynek kapitatowy z dryftu” artykut Dziennik Gazeta Prawna z
dnia 8 pazdziernika 2013 r.

.Cielda potrzebuje strategii rozwoju” artykut Rzeczpospolita z dnia 8 pazdziernika 2013 .
Rozmowa z Prezesem Waldemarem Markiewiczem dot. harmonogramu sesji gietdowej.
TVN CNBC w dniu 22 pazdziernika 2013 r.

,Bardzo ryzykowne ciecie OFE” artykut Gazeta Wyborcza z dnia 29 pazdziernika 2013 r.
,Temat diugosci sesji rozpala emocje” artykut Parkiet Gazeta Gieldy z dnia 2 listopada
2013 r.
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43.

44,

45.

46.

47.

48

,rudne rozmowy miedzy gieldg a domami maklerskimi® artykut Rzeczpospolita z dnia 4
listopada 2013 .
.Brokerzy sg decydowanie przeciwni wydtuzaniu sesji" artykut Bloomberg Bussinesweek
Polska z dnia 4 listopada 2013 r.
.Maklerzy chcg mnigj ptaci¢ gietdzie” artykut Parkiet Gazeta Gietdy z dnia 7 listopada 2013
I.
.Brokerzy = chcg  obnizek” artykut Dziennik Gazeta Prawna z  dnia
7 listopada 2013 r.
,Sesje nadal bedg krotsze” artykut Dziennik Gazeta Prawna z dnia 21 listopada
2013r.

kcje mogg by¢ dobrym sposobem inwestowania” artykut Polityka z dnia 4 grudnia 2013

= n

r

45






