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I IZBA DOMOW MAKLERSKICH 2019

Izba Doméw Maklerskich (dalej takze ,IDM” lub ,lzba”) jest organizacjg zrzeszajgcg firmy
inwestycyjne prowadzgce dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Izba dziata na
podstawie ustawy z dnia 30 maja 1989 roku o izbach gospodarczych, regulacji rynku kapitatowego
oraz Statutu IDM.

Izba realizuje swoje statutowe zadania w szczegdlnosci poprzez udziat w tworzeniu otoczenia
prawnego i gospodarczego korzystnego dla kumulacji i efektywnej alokacji kapitatu, wspétprace z
administracja rzadowg i instytucjami rynku kapitatowego w inicjowaniu, opracowywanie i
doskonalenie regulacji dotyczacych rynku kapitatowego, pogtebianie i utrwalanie wiezi pomiedzy
cztonkami Izby, zapewnienie rdwnoprawnej ochrony interesow cztonkéw Izby, ochrone
uczestnikdw obrotu instrumentami finansowymi poprzez wprowadzenie i stosowanie zasad
dobrej praktyki domdéw maklerskich, prowadzenie dziatalnosci edukacyjno-szkoleniowe;.

Statutowym zadaniem Izby jest tez ksztattowanie w opinii publicznej wizerunku profesjonalnej i
wewnetrznie spdjnej organizacji reprezentujgcej interesy srodowiskowe, szczegdlnie poprzez
promowanie dziatalnosci Izby i utrzymywanie statych kontaktéw z mediami.

1.1. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem lzby. Moze by¢ ono zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad Izby co roku w terminie do dnia 30
czerwca. Kompetencje Walnego Zgromadzenia zostaty okreslone w Statucie Izby.

18 czerwca 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie lzby Domdéw Maklerskich,
podczas ktérego podsumowano dziatalnos¢ Izby w 2018 roku oraz zdefiniowano wyzwania, ktére
stojg przed branzg maklerska. Za najwiekszy sukces poprzedniego roku uznano efekty prac lzby
dot. interwencji produktowej ESMA, dyrektywy MIFID 1l oraz RODO.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru Cztonkéw Rady Domoéw Maklerskich na 2-
letnig kadencje, ponadto dokonato wyboru Prezesa Sadu, dwdch Wiceprezeséw Sadu, Rzecznika i
Zastepcy Recznika Sadu oraz Cztonkdw Komisji Etyki na 3-letnig kadencje. ZWZ IDM uzupetnito
rowniez sktad arbitréw Sadu Izby Doméw Maklerskich.

1.2. Zarzad lzby

Do reprezentowania lIzby, w tym w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych, sg upowaznieni
Prezes Zarzadu jednoosobowo albo dwdch Cztonkéw Zarzadu tgcznie lub Cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. Zarzad Izby byt dwuosobowy:
1. Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu
2. Piotr Sobkéw — Cztonek Zarzadu

W 2019 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W roku 2019 funkcje Sekretarza Zarzgdu petnit Michat Turek.



1.3. Rada Domow Maklerskich

Zgodnie ze Statutem Izby Rada Domodéw Maklerskich jest organem zapewniajgcym szerokg
reprezentacje Cztonkéw lzby w jej wtadzach.

Sktad Rady Domow Maklerskich w 2019 r.

Od 1 stycznia 2019 r. do 18 czerwca 2019 r. Rada dziatata w sktadzie:
1. Piotr Prazmo — Przewodniczacy Rady

Radostaw Olszewski — Z-ca Przewodniczgcego
Agnieszka Rostkowska — Z-ca Przewodniczacego
Filip Kaczmarzyk — Cztonek Rady

Piotr Koztowski — Cztonek Rady

Filip Paszke — Cztonek Rady
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Jacek Rachel — Cztonek Rady
8. Dominik Ucieklak — Cztonek Rady

Od 18 czerwca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Rada dziatata w sktadzie:
1. Piotr Prazmo — Przewodniczgcy Rady

Radostaw Olszewski — Z-ca Przewodniczgcego
Agnieszka Rostkowska — Z-ca Przewodniczacego

Filip Kaczmarzyk — Cztonek Rady
Bozena Ktopotowska — Cztonek Rady

Piotr Koztowski— Cztonek Rady
Jacek Rachel — Cztonek Rady
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Piotr Tomaszewski — Cztonek Rady
9. Dominik Ucieklak — Cztonek Rady

W roku 2019 funkcje Sekretarza Rady petnit Michat Turek.

1.4. Sadlzby

Przy Izbie dziata Sad Izby, ktéry jest samodzielng, wyodrebniong jednostka. W ramach Sadu Izby
dziata Komisja Etyki.

Sad Izby jest m.in. statym sagdem polubownym w rozumieniu przepisow Kodeksu postepowania
cywilnego. Strony moga poddac¢ pod rozstrzygniecie Sadu Izby wszelkie spory o prawa majgtkowe
lub spory o prawa niemajgtkowe — mogace by¢ przedmiotem ugody sgdowej, z wyjgtkiem spraw o
alimenty.

Wiadze Sadu Izby Doméw Maklerskich:

prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski - Prezes Sadu

prof. zw. dr hab. Andrzej Szumanski - Wiceprezes Sadu

prof. dr hab. Marcin Dyl - Wiceprezes Sadu

Pawet Kokie¢ - Rzecznik Sadu

Pawet Gtadysz - Z-ca Rzecznika Sadu

Sktad Komisji Etyki:

Pawet Gtadysz — Dom Maklerski Pekao

Iwona Kaminska — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
Violetta Krawczyk — Dom Maklerski Pekao

Agnieszka Rostkowska — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Wojciech Rutkowski — Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Marek Stomski — Izba Doméw Maklerskich

Bartosz Swidzifski — Erste Securities Polska S.A.



Dominik Ucieklak — Noble Securities S.A
Marek Wierzbowski — prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie
Prawni.

Sktad Sadu Izby Domoéw Maklerskich oraz Komisji Etyki w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31
grudnia 2019 r. nie ulegt zmianie.

W sktad arbitréw Sadu Izby Domoéw Maklerskich ZWZ IDM powotato Pana Piotra Koztowskiego,
Dyrektora Domu Maklerskiego Pekao.

Arbitrzy Sadu Izby Doméw Maklerskich:

Witold Bartosiewicz — Erste Securities Polska S.A.

Barbara Joanna Borudzka — mBank Dom Maklerski

Marcin Dyl — lzba Zarzadzajacych Funduszami Aktywami

Pawet Gtadysz — Dom Maklerski Pekao

Pawet Kokieé — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Piotr Koztowski — Dom Maklerski Pekao

Pawet Malik — Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

Jan Magrel — ING Bank Slaski S.A.

Michat Romanowski — Kancelaria Romanowski i Wspdlnicy

Agnieszka Rostkowska — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Jolanta Sas-Kaczorek — Millennium Dom Maklerski S.A.

Andrzej Szumanski — Uniwersytet Jagiellorski

Aleksander Smidowicz — Radca Prawny

Marek Wierzbowski — prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i
Radcowie Prawni

Dariusz Zawadzki — Millennium Dom Maklerski S.A.

W okresie do 1 stycznia 2019 r. do 18 grudnia 2019 r. funkcje Sekretarza Sadu petnita Pani Ewa
Kowalik. Od 18 grudnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 funkcje Sekretarza Sadu petnit Pan Piotr
Sobkow.

1.5. Biuro Izby

Zarzad realizuje swoje zadania statutowe przy pomocy Biura Izby.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku w Izbie pracowaty na petnym etacie 4 osoby, na
nastepujgcych stanowiskach: doradca zarzadu, marketing manager, office manager/ksiegowa
oraz Cztonek Zarzadu.

1.6. Cztonkowie Izby Doméw Maklerskich w 2019 roku
Cztonkowie IDM (Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.)

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP PARIBAS S.A.
Biuro Maklerskie ING Banku Slaskiego S.A.
Dom Maklerski Banku BPS S.A.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski mBanku S.A.

Dom Maklerski Pekao

Dom Maklerski PKO BP S.A.

Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

Erste Securities Polska S.A.

Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce

L o Nk WwWN e

[
w N e o



14. IPOPEMA Securities S.A.

15. Millennium Dom Maklerski S.A.

16. NOBLE Securities S.A.

17. Santander Biuro Maklerskie

18. Trigon Dom Maklerski S.A.

19. X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

W 2019 r. Vestor Dom Maklerski SA oraz Santander Securities SA ztozyty rezygnacje z cztonkostwa
w Izbie Doméw Maklerskich.

1.7.  Sytuacja finansowa lzby

Rok 2019 Izba Domdéw Maklerskich zamkneta zyskiem w wysokosci 1 504 983
Na zysk ten sktada sie:
e zysk z lat poprzednich w wysokosci 1 183 745 zt oraz

e zysk za 2019 rok w wysokosci 321 238 zt).

Przychody Koszty Zysk / Strata
2016 3088 062 zt 2199 893 zt 888 169 zt
2017 4 108 854 zt 2 955953 zt 1152901 zt
2018 4297715zt 3113970z 1183 745 zt
2019 4 267 844 zt 2762 861 zt 1504 983 zt




Il DZIAtALNOSC IZBY DOMOW MAKLERSKICH W 2019 ROKU
2. UZGODNIENIA | OPINIOWANIE PRZEPISOW PRAWA

2.1. Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego (w tym SRK)

W marcu Ministerstwo Finansow skierowato do konsultacji projekt Strategii Rozwoju Rynku
Kapitatowego (SRRK). Przygotowanie rzgdowej Strategii od lat byto postulatem $rodowiska
krajowych domoéw maklerskich.

W ramach konsultacji Izba przedstawita Stanowisko zawierajgce zasadnicze uwagi do projektu,
ktore koncentrowaty sie na uwarunkowaniach dziatalnosci krajowych doméw i biur maklerskich:

1. Modyfikacji wymaga gtédwny cel SRRK. Celem Strategii powinno by¢ zwiekszanie udziatu rynku
kapitatowego w finansowaniu potrzeb rozwojowych najbardziej dynamicznych i
innowacyjnych przedsiebiorstw dla zwiekszenia produktywnosci kapitatu, a nie ,obnizenie
kosztu finansowania”.

2. SRRK powinna koncentrowac¢ sie na zwiekszeniu finansowania potrzeb rozwojowych
najbardziej dynamicznych i innowacyjnych $rednich i matych przedsiebiorstw (MSP), a nie
,wzroscie konkurencyjnosci rynku kapitatowego poprzez wykorzystywanie nowych
technologii”.

3. Strategia preferuje inwestoréw dtugoterminowych pomijajgc fakt, ze aby rynek kapitatowy
spetniat prawidtowo swoje zadania musi by¢ rynkiem ptynnym, co nie jest mozliwe bez
inwestorow krotko i Srednioterminowych.

4. Konieczne jest wprowadzenie preferencji podatkowych dla inwestowania przez gospodarstwa
domowe, w celu zwiekszenia podazy krajowego kapitatu.

5. Warunkiem wypetniania przez rynek kapitatowy jego podstawowych funkcji jest istnienie
silnych krajowych domdw maklerskich. Gwattownie pogarszajgca sie rentownos¢ doméw
maklerskich jest istotnym czynnikiem ryzyka dla dalszego rozwoju rynku kapitatowego.

6. Teza SRRK o zacofaniu technologicznym krajowych domoéw maklerskich, ktére ostabiajg rynek
kapitatowy, jest fatszywa.

7. Interesy Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie, jako centralnej instytucji
infrastrukturalnej rynku, powinny by¢ podporzadkowane krajowemu rynkowi kapitatowemu.

8. Propozycja jednolitej licencji bankowej jest szkodliwa dla rynku kapitatowego i gospodarki.
Banki i firmy inwestycyjne finansujg inne rodzaje przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

9. Brak uregulowania wtasnos¢ srodkéw w OFE.

10. Krytyczne znaczenie dla rozwoju rynku kapitatowego w Polsce ma wsparcie polityczne i
przywddztwo na szczeblu rzagdu.

Ponadto Izba zgtosita szereg uwag szczegdtowych do tekstu Strategii.

Jednym z postulatéw SRRK jest utworzenie w Polsce wyspecjalizowanego Sadu Rynku
Kapitatowego. Postulat ten zostat zgtoszony przez IDM, ktdra jako pierwsza podjeta dyskusje na
temat potrzeby utworzenia w Polsce jednego wydziatu sgdu powszechnego (Sadu Okregowego w
Warszawie) do rozpoznawania spraw z zakresu prawa rynku kapitatowego. lzba w czasie
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zorganizowata debate ,Sad rynku kapitatowego — potrzeba
wyspecjalizowanego organu panstwowego dla zwiekszenia ochrony uczestnikdw rynku
kapitatowego”, w ktdrej wzieli udziat m.in. przedstawiciel Ministerstwa Sprawiedliwosci, Pani
Agnieszka Gotaszewska oraz Zastepca Przewodniczagcego KNF, Pan Rafat Mikusinski. W czasie
debaty, Pani Agnieszka Gotaszewska ogtosita wstepng decyzje ministra sprawiedliwosci o
powotaniu zespotu roboczego, ktdry rozpocznie prace analityczne zwigzane z projektem.

W czerwcu zakonczyt sie etap prowadzonych przez Ministerstwo Finansdw konferencji



uzgodnieniowych projektu Strategii. Podczas spotkarh omdéwiono wybrane uwagi zgtoszone przez
uczestnikdw konsultacji podzielone na nastepujgce bloki tematyczne:

. Struktura rynku w tym jednolita licencja bankowa
. Kwestie systemowe (zmiany regulacyjne i nadzor)
. Optaty, koszty, ochrona inwestoréw

o Rejestr akcjonariuszy

. Nowe technologie

o Edukacja

. tad korporacyjny

. Przywddztwo i implementacja projektu.

Wedtug przedstawicieli Ministerstwa Strategie nalezy traktowaé jako dokument kierunkowy,
natomiast szczegétowe rozwigzania bedg wypracowywane przez utworzone w tym celu zespoty
robocze, ktérych cztonkami beda przedstawiciele instytucji rynku kapitatowego.

Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego zostata przyjeta przez rzad w pazdzierniku 2019 roku.
2.2.  Zachety — wynagradzanie za dystrybucje funduszy inwestycyjnych

W zwigzku z publikacjg w grudniu 2018 r. Stanowiska UKNF powstato na rynku szereg watpliwosci
dot. sposobu weryfikacji przez fundusze inwestycyjne uzasadnienia wysokosci zachet.

Na wniosek organizacji skupiajgcych TFl i Dystrybutorow FlI Komisja w dniu 17 wrzesnia
opublikowata uzupetnienie ww. Stanowiska w zakresie wymogdéw dokumentowania zachet, ktére
w ocenie Cztonkéw Izby w sposdb wystarczajgcy wyjasnit nasze watpliwosci. 1zba wraz z innymi
izbami gospodarczymi zrzeszajgcymi dystrybutorow i TFI, zgtosita w ramach procesu konsultacji
szereg pisemnych uwag do projektu ww. dokumentu.

We wrzesniu 2019r. zakoniczyly sie trwajgce od poczatku ww. roku uzgodnienia pomiedzy TFI
(IZFiA) a dystrybutorami FI (IDM, ZBP, ZNIF) dotyczace stworzenia wspdlnej propozycji nowego
modelu wynagradzania za dystrybucje jednostek funduszy inwestycyjnych.

Nowy, proponowany model jest oparty o tzw. optate dystrybucyjng/serwisowa pobierang od
aktywow i wzoruje sie na rozwigzaniach funkcjonujgcych na innych europejskich rynkach.

Wypracowana przez cztery lzby propozycja zawierajgca charakterystyke nowego modelu
wynagradzania wraz z opisem korzysci z niej wyptywajacych, zagranicznych wzoréw na ktérych
zostata oparta oraz opisem niezbednych krokéw do jej implementacji na polskim rynku
kapitatowym zostata przekazana KNF. Dodatkowo zatgczyliSmy sporzadzong przez kancelarie
prawng opinie, ktéra prezentuje istotne elementy tego modelu w oparciu o doswiadczenia rynku
luksemburskiego, jak réwniez zawiera ocene co do jego zgodnosci z MIFID Il i mozliwosci
wdrozenia w Polsce.

W grudniu na prosbe Izb odbyt sie cykl trzech spotkan UKNF z przedstawicielami IDM, ZBP, ZNID
oraz IZFiA, podczas ktdrych zostaty omowione propozycje Nadzorcy oraz czterech lzb nowego
modelu rozliczania optat za dystrybucje funduszy inwestycyjnych.

W wyniku wspdlnych rozméw ustalono, ze do czasu wypracowania i wejscia w zycie ostatecznego
rozwigzania problemu rozliczania sie TFl i dystrybutoréw bedzie obowigzywat obecny model
uwzgledniajacy dwa dotychczasowe oraz kolejne nowe stanowisko UKNF.

Jednoczesnie nadal beda prowadzone prace nad modelem docelowym, ktéry pozwoli na
unikniecie rezimu zachet poprzez pobieranie optaty dystrybucyjnej/serwisowej bezposrednio od
klienta.



Zdajgc sobie sprawe z tego, ze wydane dwa stanowiska zawierajg sprawy, ktére wcigz budza
nasze watpliwosci UKNF zwrécit sie do nas z prosba o przestanie wszelkich uwag i konkretnych
pytan, dotyczacych ww. stanowisk, ktdre nastepnie po wspdlnym omdwieniu zostaty wyjasnione
w przygotowanym i opublikowanym w grudniu przez Komisje trzecim stanowisku.

2.3. Agent emisji

Na poczatku czerwca lzba zwrdcita sie z prosbg do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie
Stanowiska dotyczgcego zgodnosci postepowania podmiotdw petnigcych funkcje agenta emisji z
obowigzkiem, o ktéorym mowa w art. 7a ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

W ocenie srodowiska maklerskiego wymodg weryfikacji przez agenta emisji spetniania przez
emitenta wymogodw dotyczacych emisji papieréw wartosciowych wynikajacych z przepiséw prawa
jest zbyt ogdlny i moze by¢ interpretowany bardzo szeroko i w praktyce niemozliwy do spetnienia.

Procedowany w tym czasie projekt nowelizacji ustawy o ofercie publicznej oraz niektérych innych
ustaw zawierat m.in. zgtoszone przez lzbe zmiany w zakresie odpowiedzialnosci agenta emisji.
Zgodnie z brzmieniem projektu agent emisji m.in. dokonuje weryfikacji zgodnosci dokumentacji i
oswiadczen przedstawionych przez emitenta z wymogami dotyczacymi oferowania papieréw
wartosciowych, wynikajacymi z przepiséw prawa. Zapis taki zasadniczo zmienia odpowiedzialnos¢
agenta emisji. Projekt w czerwcu byt przedmiotem obrad Komisji Prawniczej i nie zostat wtedy
jeszcze skierowany do Sejmu dlatego stanowisko KNF byto szczegdlnie istotne w okresie przed
uchwaleniem nowelizacji ustawy o ofercie publicznej ...

W dniu 27 czerwca 2019 r. Komisja opublikowata stanowisko w sprawie wejscia w zycie instytucji
agenta emisji.

W Stanowisku brak byto jednak jakiegokolwiek odniesienia do kwestii odpowiedzialnosci agenta
emisji. Tym samym mimo, iz odpowiedzialno$¢ ta zostata istotnie ztagodzona w projekcie zmian
m.in. do ustawy o obrocie, to z uwagi na brak ich uchwalenia do chwili ew. wydania stanowiska
instytucja agenta opiera sie wytgcznie na regulacji zawartej w dotychczasowych przepisach.

W Stanowisku, Komisja odniosta sie réwniez do braku mozliwosci taczenia roli agenta emisji ze
statusem emitenta lub sprzedajgcego (oferujgcego). Takie sformutowanie zakazu doprowadzito
do powstania wsrdd uczestnikdw rynku watpliwosci czy w takim razie dopuszczalne jest w ogdle
petnienie funkcji agenta emisji dla papierow tej samej emisji, dla ktdrych firma inwestycyjna jest
rowniez oferujgcym.

W zwigzku z watpliwosciami, o ktédrych mowa powyzej, w dniu 5 lipca na oficjalnym profilu UKNF
na Twitterze pojawit sie wpis zawierajgcy krétkie wyjasnienie do Stanowiska.

Komisja w internetowym wpisie wskazata, iz w pkt. 1 Stanowiska (,,Brak mozliwosci tgczenia roli
agenta emisji ze statusem emitenta lub sprzedajgcego (oferujgcego)”) pojecie ,oferujacy” nalezy
rozumie¢ zgodnie z jego definicjg zawartg w art. 2 lit. i Rozporzadzenia prospektowego. ,Chodzi
zatem o podmiot dokonujacy oferty, a nie o podmiot, ktéry w tej ofercie posredniczy”.

24. Raportowanie schematéw podatkowych — Forum MDR

Zgodnie z nowymi regulacjami, od 1 stycznia 2019 niektére podmioty w tym domy maklerskie
zobowigzane sg do przekazywania do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej informacji o
schematach podatkowych (MDR - Mandatory Disclosure Rules).

Schemat podatkowy to najczesciej rozwigzanie podatkowe, w ktérym wystepuje korzysé
podatkowa, ale takze inne sytuacje wymienione w ustawie, w tym zwigzane z transferami



aktywow, nieprzejrzystg strukturg wtasnosci, unikaniem raportowania FATCA/CRS. Schemat
podatkowy nie jest (nie musi byc) obejsciem prawa podatkowego lub optymalizacjg podatkowa.
Schemat podatkowy jest pojeciem szerszym (to np. uzgodnienie biznesowe) i dotyczy wszystkich
podatkéw, w tym VAT

Polskie przepisy zawierajg rozszerzony katalog 24 cech rozpoznawczych (w przeciwienstwie do 15
zawartych w Dyrektywie Rady 2018/822), wskazujgcych na potencjalne zastosowanie danego
schematu podatkowego. Przepisy ordynacji podatkowej wprowadzajgce obowigzek raportowania
sg niejasne i budzg wiele watpliwosci a dotycza ogromnej liczby podmiotéw. Jednoczesnie
przewidujg bardzo wysokie kary finansowe. Brak zgtoszenia lub inna niezgodnosc¢ z regulacjami w
zakresie raportowania schematéw podatkowych moze wigzaé sie z karami pienieznymi:

o do 10 mIn PLN w stosunku do podmiotu bedgcego promotorem,
. do 21,6 min PLN w przypadku oséb odpowiedzialnych za dokonanie zgtoszenia.

Wadliwe, nieprecyzyjne przepisy, liczba podmiotéw zainteresowanych powodujg, pomimo
wydania przez Ministerstwo Finansdw w styczniu objasnied do raportowania, tak wiele
watpliwosci, ze MF zdecydowato sie powota¢ Forum MDR ztozone z przedstawicieli instytucji
zobowigzanych do sktadania raportéw. Do zadan Forum MDR nalezy opracowywanie i
przedstawianie ministrowi finanséw, inwestycji i rozwoju opinii, analiz, wnioskdw oraz propozycji
nt. usprawnienia i uszczelnienia systemu podatkowego w zakresie przepiséw dot. informowania o
schematach podatkowych.

21 pazidziernika odbyto sie pierwsze posiedzenie Forum MDR, w ktérym uczestniczyt
przedstawiciel Izby.

O skali problemoéw zwigzanych z przepisami MDR swiadczy fakt, ze w spotkaniu uczestniczyto
ponad 200 oséb z réznych $rodowisk, w tym biznesu, firm doradczych, przedstawicieli organizacji
zrzeszajgcych podmioty w tym ZBP, IDM, IZFiA itp.

Podczas dyskusji postulowano min. wycofanie obowigzku raportowania schematéw krajowych (co
jest rozszerzeniem w stosunku do wymogéw Dyrektywy) i opublikowanie ,biatej listy” czynnosci,
ktore nie sg schematem podatkowym. Oba postulaty zostaty odrzucone przez MF.

Ostatecznie Forum MDR wypracowato koncepcje stworzenia czterech grup roboczych. Zakres
tematyczny prac poszczegdlnych grup obejmuje:

. odniesienie sie do kluczowych definicji,

. obowigzki podmiotédw zobowigzanych do informowania o schematach podatkowych,
. wptyw regulacji MDR na sektor finansowy,

. wptyw regulacji MDR na jednostki samorzadu terytorialnego

Izba zgtosita akces do grupy sektora finansowego.

W ramach grupy instytucji finansowych Forum MDR ukonstytuowata sie podgrupa bankowa
opracowujgca propozycje ukierunkowane na wszystkie sfery dziatalnosci bankéw. Podstawg prac
byt materiat opracowany przez ZBP zawierajgcy fragment dotyczacy dziatalnosci maklerskiej
bankow.

Izba zgtosita propozycje szczegétowych zapiséw, w tym wskazanie szeregu czynnosci w przypadku
ktorych dom maklerski moze wystepowac co najwyzej w roli wspomagajacego.

Wszystkie propozycje zgtoszone przez lzbe zostaty przyjete w ostatecznej wersji dokumentu.

W grudniu podgrupa bankowa zakonczyta prace nad propozycjami dotyczgcymi regulacji
raportowania o schematach podatkowych.
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Oprdécz propozycji objasnien uwzgledniajgcych rowniez specyfike dziatalnosci maklerskiej
podgrupa bankowa przygotowata szereg postulatéw dotyczacych zmian w przepisach prawnych w
tym m.in. postulaty:

. nadawania numerdw NSP wytacznie do schematéw podatkowych
o podawania do wiadomosci publicznej listy schematéw podatkowych, ktérym nadano NSP
. wykreslenia lub zmiany konstrukcji innych szczegdlnych cech rozpoznawczych poprzez

ograniczenie ich zastosowania wytgcznie do sytuacji, w ktérych dochodzi do identyfikacji
korzysci podatkowe;j

o ztagodzenia obecnych kar przewidzianych przez KKS za niedochowanie obowigzkéw w
zakresie raportowania o schematach podatkowych.

. podpisywania informacji korzystajgcego o schemacie podatkowym MDR-3 zgodnie z
reprezentacjg podatnika

o zniesienia obowigzku przekazywania informacji korzystajgcego o schemacie podatkowym
MDR-3 w sytuacji braku korzysci podatkowe].

. dotyczacy raportowania przez wspomagajgcego w terminie 30 dni od momentu
dostrzezenia schematu podatkowego lub powziecia watpliwosci.

. zmiany przepiséow dotyczacych korzysci podatkowej z tytutu niepobrania podatku przez
ptatnika

W dniu 19 grudnia odbyto sie posiedzenie grupy ds. instytucji finansowych Forum MDR, na
ktorym przyjeto materialy przygotowane przez podgrupe bankowag oraz podgrupy
ubezpieczeniowy i funduszy inwestycyjnych.

Po zakonczeniu prac pozostatych grup Forum i opracowaniu zgtoszonych postulatéw i propozycji
zmian regulacji, ostateczne rozwigzania powinny by¢ przedstawione do rozstrzygniecia przez
Forum MDR.

2.5. Ustawa o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych

W styczniu odbyta sie konferencja uzgodnieniowa projektu ustawy o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych oraz niektérych innych ustaw. Nowelizacja ustawy:

. wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r.
zmieniajgcg dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachecania akcjonariuszy do
dtugoterminowego zaangazowania;

. w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc ll);

. w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgcy dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

. stuzy stosowaniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Projekt zaktadat m.in. utworzenie prowadzonego przez KDPW centralnego rejestru akcjonariuszy
spotek publicznych, ktéry bedzie jawny dla spdtki oraz na biezgco uaktualniany. Podmiotami
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odpowiedzialnymi za przekazywanie informacji do rejestru bedg firmy inwestycyjne oraz banki
prowadzgce rachunki papierdw wartosciowych. Informacja ma by¢ przekazana niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz w dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym dokonano czynnosci
uzasadniajgcej zmiane w rejestrze.

W trakcie Konferencji uzgodnieniowej lzba oprotestowata to rozwigzanie zwracajagc uwage na
brak uzasadnienia dla tworzenia instytucji centralnego rejestru akcjonariuszy spétek publicznych.
Taki proces bedzie wymagat podjecia daleko idacych, czasochtonnych i bardzo kosztownych prac
wdrozeniowych oraz uzgodnien z KDPW. Izba zgtosita réwniez liczne uwagi co do konstrukg;ji i
funkcjonowania ww. rejestru m.in. brak okreslenia szczegétowych zasad funkcjonowania rejestru.

Dodatkowo lzba zgtosita uwagi dotyczace:

° niescistosci pomiedzy brzmieniem rozporzadzenia 2017/1129, a ww. nowelizacjg — co
moze skutkowaé watpliwosciami interpretacyjnymi — ustawa, ktéra nie jest aktem
nadrzednym nad rozporzadzeniem unijnym, nie powinna modyfikowa¢ pojeé¢ uzytych w
rozporzadzeniu. (ustawodawca wprowadza ograniczenia, ktére nie wynikaja z
rozporzgdzenia unijnego obowigzujgcego wprost i niejednokrotnie pozostajg w konflikcie
z regulacjami zawartymi w rozporzadzeniu);

° koniecznos$ci wprowadzenia zmian do ustawy o obrocie, analogicznych jak w ustawie o
ofercie w zakresie instytucji gwaranta emisji (projekt zaktada uchylenie dotychczasowych
przepisdw o subemisji ustugowej);

° niepetnego uregulowanie nowowprowadzonego $rodka nadzorczego w postaci zalecenia
Komisji — brak mozliwosci odwotania sie czy ztozenia ewentualnych wyjasnien przez
podmiot, na ktdry zostato natozone takie zalecenie;

. wygdrowanej wysokosci sankcji okreslonych za naruszenie przepiséw regulujgcych
funkcjonowanie rejestru akcjonariuszy.

Istotnie zmodyfikowany projekt po ponownych konsultacjach zostat skierowany do sejmu i
uchwalony 16 pazdziernika.

Nowelizacja przewiduje min.:

. zmiany w art. 7a i art. 7b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - zmiany w
zakresie odpowiedzialnosci agenta emisji — zgodnie z jej brzmieniem agent emisji m.in.
dokonuje weryfikacji zgodnosci dokumentacji i oswiadczen przedstawionych przez
emitenta z wymogami dotyczacymi oferowania papieréow wartosciowych, wynikajgcymi z
przepisdw prawa (obecne brzmienie przepisu art. 7a ust. 4 pkt 2 ustawy o obrocie
przewiduje weryfikacje zgodnosci dziatan emitenta z przepisami prawa);

. umozliwienie spdétkom publicznym wystgpienia z zgdaniem przekazania jej aktualnych
informacji o akcjonariuszach do dowolnego posrednika prowadzgcego rachunki papieréw
wartosciowych lub rachunki zbiorcze na terytorium RP (wprowadza sie zasady pobierania
wynagrodzen, kosztow i optat zwigzanych z ustugami swiadczonymi przez posrednikow) —
ustawa o obrocie;

. objecie obowigzkiem nagrywania rozmoéw telefonicznych z klientami prowadzonych w
zwigzku z wykonywaniem ustug maklerskich réwniez rozmoéw telefonicznych oraz rozméw
przeprowadzanych w obecnosci klienta takze w zakresie ustug zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych;

o fakultatywng (dla firm inwestycyjnych) elektronizacje zaje¢ wierzytelnosci z praw z
instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach;
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. wprowadzenie nowego Srodka nadzorczego bedacego w dyspozycji KNF w postaci
zalecenia.

2.6. Dziatalnos¢ na rynku CFD

W pierwszej poftowie 2019r. lzba wielokrotnie wskazywata negatywne istotne skutki
wprowadzonej przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA)
interwencji produktowej, ktére miaty wptyw na polskie firmy inwestycyjne — uczestnikéw rynku

m.in.:

1. Migracja klientow do firm inwestycyjnych poza Unie Europejskg, ktore nie zostaty
ograniczone regulacjami ESMA i oferowaty klientom z Polski i Unii Europejskiej mozliwos¢
handlu z wyzsza dzwignia.

2. Sztuczny — nienaturalny wzrost liczby klientdw profesjonalnych w niektdrych krajach Unii
Europejskiej.

3. Utrata rynku przez europejskich dostawcéow kontraktéw CFD.

Brak oczekiwanego skutku w postaci obnizenia liczby automatycznych zlecen stop — out
(Margin Close Out - MCO) ponizej 5%. Nieodpowiednio$¢ zatozern ESMA.

Izba Doméw Maklerskich (IDM), we wspétpracy z portalem Comparic.pl przeprowadzita Badanie
wptywu interwencji produktowej ESMA na inwestoréw. Badanie przeprowadzono na grupie 459
niezaleznych inwestoréw. Kwestionariusz badania skfadat sie z 12 pytan dotyczacych wptywu
interwencji produktowej na rynek finansowy i inwestoréow. Przed przeprowadzeniem badania,
pytania konsultowane byty z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego.

Przedstawiciel Izby brat udziat w panelu dot. ochrony inwestoréw na rynku OTC derywatéw
podczas InvestCuffs, ktore odbyty sie w marcu 2019r.

W sierpniu br. Komisja Nadzoru Finansowego przychylita sie do postulatéw lzby i uwzgledniajac
specyfike polskiego rynku, wprowadzita w ramach krajowej interwencji status klienta
doswiadczonego, ktéry umozliwit inwestowanie na rynku CFD z wykorzystaniem dzwigni 1:100,
przy zachowaniu ochrony wtasciwej klientowi detalicznemu. Grupa robocza dziatajgca przy lzbie
aktywnie uczestniczyta (przeprowadzata i przekazywata KNF analizy posiadanych przez DM danych
niezbednych do oceny funkcjonowania krajowego rynku FX) w przygotowywaniu przez Komisje
zatozen ww. interwencji.

W pazdzierniku Izba wzieta udziat w konsultacjach ESMA w sprawie skutecznosci interwencji
produktowej.

W ostatnim kwartale 2019r. Izba przekazata do UKNF i do medidw wyniki ankiety
przeprowadzonej wsréd klientow krajowych domoéw maklerskich, inwestoréw detalicznych na
rynku CFD. Wyniki ankiety potwierdzajg, ze inwestorzy pozytywnie oceniajg wptyw interwencji
krajowej na ich mozliwosci inwestowania, zwtaszcza wprowadzony przez KNF status klienta
doswiadczonego. Wiekszos¢ klientow wskazata rowniez, ze rozwazali w sierpniu 2018 r. - po
obnizeniu dZzwigni przez ESMA - zmiane brokera na podmiot niezarejestrowany w UE.

Uznajac potrzebe propagowania dobrych standardéw dziatalnosci, po zatwierdzeniu przez Rade
Izby, IDM wprowadzita dla swoich Cztonkédw standard jednolitej weryfikacji wiedzy klienta
dotyczacej rynku instrumentow CFD. Zgodnie z ww. standardem Cztonkowie IDM zobowigzani sg
do przeprowadzenia szkolen dla klienta ubiegajgcego sie o status klienta doswiadczonego, wedtug
okreslonego przez Izbe zakresu wiedzy oraz przeprowadzenia testu egzaminacyjnego koriczgcego
szkolenie wedtug opisanych w standardzie zasad. Standard wraz z bazg pytan testowych jest
bezptatnie udostepniany wszystkim chetnym aby go stosowa¢ firmom inwestycyjnym dziatajgcym
w Polsce.
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Rada lzby zatwierdzita ponadto wypracowany przez grupe roboczg Standard IDM dot. klienta
profesjonalnego w zakresie metody kalkulacji ,znacznej wartosci” transakcji na rynku OTC
derywatéw.

Niezaleznie od powyzszych dziatan, Izba przesytata do KNF informacje o kolejnych podmiotach
dziatajacych na krajowym rynku OTC Derywatéw z naruszeniem przepiséw prawa

2.7. Elektronizacja egzekucji praw z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach
papieréow wartosciowych

Izba na podstawie informacji uzyskanych od Cztonkéw przekazata do Ministerstwa Finansow

stanowisko, ze domy i biura maklerskie w zadnym wypadku nie powinny zostaé¢ objete

obligatoryjnym obowigzkiem elektronizacji egzekucji praw z instrumentédw finansowych

zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych przewidzianym w projekcie nowelizacji

ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji.

Jedynym, mozliwym do zaakceptowania ze strony srodowiska firm inwestycyjnych rozwigzaniem
bedzie wprowadzenie elektronizacji na zasadzie dobrowolnosci, przy pozostawieniu metody
korespondencji w zakresie zajec i zapytan w formie papierowej/listownej jak dotychczas.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci firm inwestycyjnych jak i strukture rachunku inwestycyjnego
wdrozenie tak daleko idacych zmian wymagatoby przeprowadzenia sporej nowelizacji aktéw
prawnych regulujgcych dziatalnosé firm inwestycyjnych jak i przepisdw w zakresie egzekucji z
rachunku maklerskiego w KPC.

Ostatecznie przyjete rozwigzania przewidujg wytacznie fakultatywng (dla firm inwestycyjnych) — a
nie jak poprzednio obligatoryjng - elektronizacje zaje¢ wierzytelnosci z praw z instrumentow
finansowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych.

2.8. Zasady klasyfikacji klienta profesjonalnego

Od konca 2018r. Izba wspdlnie z UKNF i MF prowadzita uzgodnienia majgce na celu dostosowanie
wymogoéw dot. klienta profesjonalnego do realiéw polskiego rynku. W naszej ocenie wymadg
50000 EUR (wartosc¢ transakcji zawieranych przez inwestora) byt ,,goldplatingiem” i nalezato go
zastgpi¢ zgodnie z brzmieniem przepisdw UE ,transakcjg o znacznej wartosci”, okreslang przez
krajowe firmy inwestycyjne.

W wyniku ww. uzgodnien Minister Finanséw wydat rozporzadzenie z dnia 2 sierpnia 2019 r.
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych.

Rozporzadzenie wprowadza nowe zasady klasyfikacji klienta profesjonalnego poprzez zmiane
wymogu okreslonego w § 5 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (zastgpienie minimalnej wartosci
transakcji zawieranych przez klienta z 50000 EUR na ,,transakcje o znacznej wartosci”).

Transakcje o znacznej wartosci (pisemne kryteria) okresla wg. nowych przepiséw Fl. Analiza ktérej
wynikiem jest wartos$¢ uznana za ,,znaczng” musi by¢ odpowiednio udokumentowana i cyklicznie
weryfikowana.

Rozporzadzenie weszto w zycie w dniu 3 wrzesnia 2019 r.. FI majg obowigzek dostosowania
prowadzonej dziatalnosci do wprowadzanych zmian w terminie 3 miesiecy od dnia wejscia w zycie
rozporzadzenia.
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2.9. CRS/FATCA — nowe obowiazki dla firm inwestycyjnych

W czerwcu lzba zorganizowata spotkanie poswiecone tematyce CRS i FATCA wobec nowych
obowigzkéw dla instytucji finansowych, ktére zostaty wprowadzone niedawng nowelizacjg ustawy
o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami. W dyskusji poruszono nastepujace
kwestie istotne w dziatalnosci domdéw maklerskich.

. klauzula o odpowiedzialnosci karnej — terminy, obowigzki oraz odpowiedzialnos¢:

Ustawa zmieniajgca nakfada na instytucje obowigzek wprowadzenia klauzuli o tresci: ,Jestem
swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia.” do wszystkich
oswiadczen FATCA i CRS od 1 wrzesnia 2019 r. Termin wejscia w zycie klauzuli 1 wrzesnia 2019 r.
jest niezwykle istotny w potaczeniu z wyznaczonym przez omawiang ustawe, obowigzkiem
wystgpienia w terminie do dnia 16 wrzesnia 2019 r., do Klienta z okresu przejsciowego, z
zadaniem zfozenia oswiadczenia CRS o rezydencji podatkowej na dzien zawarcia umowy.
Zestawienie tych dwoéch termindw umozliwia instytucjom finansowym wysytke do Klientéw z
okresu przejsSciowego os$wiadczen zawierajgcych klauzule o odpowiedzialnosci karnej, przy
jednoczesnym dochowaniu terminu z art. 6. ustawy zmieniajgcej, oraz uniknieciu ryzyka
zwigzanego z dostarczeniem przez Klienta oswiadczenia niezawierajgcego klauzuli po 1 wrzesnia
2019 r. Wprowadzenie klauzuli o odpowiedzialnosci karnej niewatpliwie pociggnie za soba
potrzebe modyfikacji systemow oraz formularzy uzywanych przez instytucje do zawierania umow
oraz identyfikacji Klientdéw FATCA/CRS. Pewnym utatwieniem moze by¢ to, ze formularze FATCA
W-8BEN-E uznaje sie jako zawierajgce powyzszg klauzule.

o Raportowanie rachunkéw z okresu przejsciowego — 1 stycznia 2016 r. do 30 kwietnia 2017
r. (rachunki aktywne na dzien wejscia w zycie ustawy tj. 30 kwietnia 2019 r.).

Instytucje finansowe bedg zobowigzane wystgpi¢ do swoich klientow (posiadaczy rachunkéw) w
terminie do 16 wrzesnia 2019 r. z zadaniem zfozenia oswiadczenia o rezydencji podatkowe;j,
zawierajgcego dane o rezydencji podatkowej na dzied otwarcia rachunku. W przypadku
nieuzyskania oswiadczenia, raportujaca instytucja finansowa bedzie zobowigzana podjgc
rzeczywiste dziatania zmierzajgce do nawigzania kontaktu z posiadaczem rachunku na pismie,
telefonicznie, osobiscie lub drogg elektroniczng — ostateczny termin do 31 grudnia 2019 r. Do dnia
uzyskania os$wiadczenia instytucja finansowa traktuje posiadacza rachunku jako rezydenta dla
celéw podatkowych zgodnie z uprzednia identyfikacja.

o Terminy raportowania:

30 czerwca 2019 r. — raportowanie CRS/FATCA za 2018 r.
31 marca 2020 r. — raportowanie CRS za okres 2016 r. i 2017 r. (do 30 kwietnia 2017 r.) —
w tym rachunki niezidentyfikowane

o 30 czerwca 2020 r. — raportowanie CRS/FATCA za 2019 .

2.10. Standard WKU

Poniewaz w zwigzku z planowang na wrzesieh 2019 roku zmiang koddéw operacji przez KDPW
konieczna byta zmiana wspdlnego standardu Izby i RBD dotyczagcego WKU, obie organizacje
podjety prace nad opracowaniem nowego Wyciggu z Karty Umowy.

Zostaty opracowane dwa mozliwe warianty rozwigzania. Izba przeprowadzita konsultacje wsréd
Cztonkéw, w wyniku ktérych jeden z wariantow zyskat wieksze poparcie wsrdd zainteresowanych
firm inwestycyjnych. W ramach pracy grupy roboczej przedyskutowano rdine rozwigzania i
ostatecznie wypracowano dwa dodatkowe warianty. Jeden z nich zaktada postugiwanie sie
konstrukcjg bardziej ztozong polegajgcg na uwzglednieniu w polu , Kod rynku” miejsca obrotu
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oraz MicCode’u, za$ drugi wariant uproszczony zaktada przekazywanie w tym polu jedynie
wartosci MicCode.

Nowe propozycje zostaty przekazane Radzie Bankéw Depozytariuszy a takze KDPW, w celu analizy
mozliwosci zastosowania MicCode’déw dla rynku pierwotnego.

Uzgodniony wzor formatu pliku Wyciggu z Karty Umowy zostat w maju przyjety przez Rade
Domoéw Maklerskich jako standard IDM. Jednocze$nie Rada upowaznita Zarzagd do podpisania
porozumienia z RBD w sprawie stosowania nowego formatu WKU. Zgodny z nowym
porozumieniem wzdér WKU zaczat obowigzywac od dnia wprowadzenia przez KDPW SA nowych
kodow operacji w ramach dostosowania do rozporzadzenia Parlamentu i Rady(UE) nr 909/2014 w
sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytéw papieréw wartosciowych (CSDR).

2.11. Dobre praktyki prezentacji informacji o kosztach i optatach

8 listopada 2019r. odbyto sie w Komisji Nadzoru Finansowego wspdlne spotkanie przedstawicieli
doméw maklerskich i bankéw w sprawie omdwienia wystepujgcych na polskim rynku praktyk w
zakresie prezentowania informacji o kosztach i optatach zaréwno ex- ante jak i ex-post.

W efekcie spotkania ustalono, ze Zwigzek Bankdw Polskich oraz Izba utworzg wspdlng grupe
roboczg w celu wypracowania standardu prezentacji ww. informacji klientom. W pracach grupy
bedzie réwniez uczestniczyt przedstawiciel UKNF.

W 2019 roku odbyly sie 2 spotkania grupy na ktérych ustalono podstawowe definicje i zasady
zwigzane z prezentacjg informacji o kosztach i optatach ex post w przypadku $wiadczenia ustug
zwigzanych z jednostkami funduszy inwestycyjnych.

3. WSPARCIE DLA CZLONKOW 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH

Jednym z gtédwnych celéw dziatalnosci Izby jest wsparcie firm inwestycyjnych Cztonkéw Izby
poprzez wypracowywanie standardow, rozwigzan, przygotowywanie opinii oraz prowadzenie
wspolnych konsultacji. Zadaniem Izby jest réwniez reprezentowanie Cztonkéw lzby oraz
prowadzenie rozméw w ich imieniu z administracjg rzagdowa, Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., organizacjami
samorzgdowymi rynku finansowego i innymi instytucjami lub stowarzyszeniami rynku
kapitatowego, a takze ochrona intereséw firm inwestycyjnych i rynku kapitatowego.

W 2019 roku Izba aktywnie uczestniczyta w szeregu dyskusji, oraz wyrazata swoje stanowiska na
tematy kluczowe dla branzy maklerskiej. — zestawienie stanowisk w pkt. 5.1.

3.1. Grupy Robocze Izby Doméw Maklerskich 2019

1. Grupa ds. RODO — opracowywanie uwag do wymogow RODO;

Grupa ds. optat gietdowych — opracowanie projektu wystgpienia do Gietdy w sprawie obnizki
optat;

3. Grupa ds. biezgcych probleméw regulacyjnych FI — biezgcy kontakt z Komisjg Nadzoru
Finansowego oraz z Ministerstwem Finanséw celem wypracowania wspdélnych, optymalnych
rozwigzan do aktéw prawa krajowego;

4. Grupa ds. zachet — opracowywanie wspdlnie ze Zwigzkiem Bankdw Polskich, Zwigzkiem
Niezaleznych Instytucji Finansowych i Izbg Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami stanowiska
Srodowiska w zakresie wynagradzania za dystrybucje funduszy inwestycyjnych, wspotpraca z
UKNF;

5. Grupa ds. OTC, wspodtpraca z UKNF w celu skalibrowania krajowej interwencji produktowej;
Grupa ds. Standardu WKU - wspétpraca z RBD;
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7. Grupa ds. zmiany modelu postepowania w przypadku przeprowadzania wezwan na akcje
publiczne i skupow akcji;

8. Grupa ds. wspdtpracy z KDPW i KDPW CCP oraz z Zespotem doradczym KDPW;

9. Grupa ds. CRS/ FATCA — wypracowanie wspdlnych standardéw z ZBP, PIU i IZFiA

10. Grupa ds. wypracowania standardu postepowania agenta emisji.

11. Grupa ds. opracowania dobrych praktyk prezentacji informacji o kosztach i optatach —
wspdlna z ZBP i KNF;

12. Grupa ds. instytucji finansowych — podgrupa bankowa w ramach Forum MDR.

3.2, Wspétpraca z Komisjg Nadzoru Finansowego

W 2019 roku Zarzad Izby i przedstawiciele Rady IDM uczestniczyli w szeregu spotkan z Wtadzami
Komisji Nadzoru Finansowego oraz kierownictwem Departamentéw UKNF odpowiedzialnych za
nadzor nad rynkiem kapitalowym. W trakcie spotkart omawiane byty m.in. nastepujgce tematy:

. Jednolita licencja bankowa

Izba wskazuje na szereg zagrozen wigzacych sie z umozliwieniem bankom prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej bez uzyskania odpowiedniego zezwolenia. Sg to przede wszystkim
kwestie zwigzane z ochrong klienta czy nieadekwatnoscig obowigzujgcych przepiséw prawa do
ew. wprowadzenia jednolitej licencji bankowej. ldentyfikujemy ryzyko ograniczania przez banki
dziatalnos$ci maklerskiej po wtaczeniu domdéw maklerskich w ich struktury.

. Zachety

Srodowisko ma duze problemy z obecnym modelem rozliczania sie za dystrybucje funduszy
inwestycyjnych. Istnieje wiec koniecznos¢ wypracowania i wdrozenia nowego modelu dystrybucji
a takze uzupetnienia stanowiska UKNF z grudnia 2018r.

. Agent emisji

Wymog weryfikacji przez agenta emisji spetniania przez emitenta wymogoéw dotyczacych emisji
papieréw wartosciowych wynikajgcych z przepisow prawa jest zbyt ogdlny, moze by¢
interpretowany bardzo szeroko i w praktyce niemozliwy do spetnienia. Pozostawienie
przedmiotowego zapisu generuje przejecie przez firmy inwestycyjne bardzo istotnego ryzyka i
odpowiedzialnosci ponoszonej do tej pory przez emitentéw papieréw wartosciowych. Koszt
takiego ryzyka jest w naszej ocenie tak wysoki, ze w wielu przypadkach powoduje nieoptacalnos¢
catego procesu emisji papieréw wartosciowych przez emitenta.

. Rynek CFD

Izba wielokrotnie krytykowata wprowadzenie interwencji produktowej przez ESMA. Przyniosta
ona odptyw inwestoréw indywidualnych do krajéw poza UE co tylko pogorszyto ich ochrone.
Pozytywnie oceniamy wprowadzenie przez UKNF interwencji krajowej a zwtaszcza stworzenie
nowego typu klienta na rynku FX, jakim jest klient doswiadczony. Zatozenia interwencji krajowej
sg wynikiem Scistej wspdtpracy Urzedu ze srodowiskiem maklerskim.

3.3. Wspotpraca z Ministerstwem Finansow

W 2019 roku przedstawiciele Izby brali udziat w licznych spotkaniach z przedstawicielami
Ministerstwa Finanséw, m.in. z Ministrami Tadeuszem Kosciriskim i Piotrem Nowakiem oraz
przedstawicielami Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w tym z Dyrektor Katarzyng
Przewalskg i Dyrektorem Marcinem Obronieckim.
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W trakcie spotkarn omawiane byty m.in. nastepujgce tematy:

e doprecyzowanie przepisow dotyczacych odpowiedzialnosci agenta emisji w zwigzku z
wejsciem w zycie Ustawy z dnia 9 listopada 2018r. o zmianie ustaw w zwigzku ze
wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku;

e zmiana ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz niektérych innych
ustaw;

e zmiany w regulacjach PIT, CIT, ordynacja podatkowa.

Ponadto przedstawiciele IDM aktywnie uczestniczyli w procesie tworzenia i konsultacji Strategii
Rozwoju Rynku Finansowego.

3.4. Wspétpraca z Gietdg Papieré6w Wartosciowych S.A. i Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A.

W 2019 roku Izba wspdtpracowata z GPW i KDPW m.in. przy nastepujacych zagadnieniach:

e  Zmiany regulaminu KDPW w zwigzku z wprowadzeniem instytucji agenta emisji;
e Regulacje Gietdy wprowadzajace pilotazowy Program Wsparcia Analitycznego;
e  Dostosowanie do dyrektywy SRD2;

e Dostosowanie do rozporzadzenia CSDR;

e  Zmiany w Regulaminie KDPW i KDPW CCP;

e  Opfaty Gietdy i KDPW;

W pierwszej potowie roku wspodtpraca z instytucjami infrastruktury rynku koncentrowata sie na
kwestiach regulacyjnych zwigzanych z wprowadzong nowelizacjg ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nowg instytucjg agenta emisji i koniecznoscig uregulowania zasad wspotpracy
domoéw maklerskich z Krajowym Depozytem oraz na wprowadzeniu uzgodnionego na przetomie
roku Programu Wsparcia Analitycznego GPW.

Istotng kwestig byto réwniez przygotowanie do wprowadzanej we wrzesniu zmiany kodow
operacji.

W zwigzku ze ztg sytuacjg finansowg branzy lzba postanowita przygotowac analize udziatu
kosztow infrastruktury (GPW i KDPW) w przychodach doméw i biur maklerskich z tytutu prowizji
od klientéw na rynku wtérnym. Izba zwrécita sie do cztonkdw o przekazanie informacji na temat
procentowego udziatu tych kosztow (optaty zmienne i state) w przychodach prowizyjnych w
latach 2017 — 2018 oraz 1 pdtroczu 2019 roku zatgczajgc wzor tabeli do wypetnienia.

Sposrdd 18 cztonkdw Izby, ktérzy sg jednoczesnie cztonkami Gietdy na ankiete IDM odpowiedziato
15 doméw i biur maklerskich.

Dane s3 reprezentatywne dla naszego rynku poniewaz te 15 podmiotéw w 2018 roku
wygenerowato:

e 84,14% obrotéw akcjami krajowych cztonkéw Gietdy

e 86,39% obligacjami

e iponad 92% na kontraktach terminowych i opcjach.
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Usrednione dane przedstawia tabela

Udziat * w % 1H 2019 2018 2017

Udziat optat na rzecz infrastruktury w przychodach

e . 38,52 36,30 30,50
Z prowizji klientow z rynku wtdrnego
GPW - opftaty transakcyjne 18,15 17,92 17,24
GPW - optaty inne - notowania, stacje robocze,

> 7,85 6,99 5,18

przepustowosc ...
GPW razem 26,00 24,92 22,41
KDPW 7,62 6,74 4,24
KDPW_CCP 4,90 4,65 3,85
KDPW razem 12,52 11,38 8,09

Wyrazna jest tendencja wzrostu udziatu kosztéw na rzecz infrastruktury.

W badanym okresie wzrdst on o 8 punktéw procentowych.

Zanotowano istotne réznice pomiedzy danymi firm inwestycyjnych w poszczegdlnych pozycjach.
Udziat optat transakcyjnych GPW w badanym okresie waha sie od ok 10% do ponad 36%.
Najwieksze réznice zanotowano w pozycji ,,GPW — inne optaty” od 1% do 19%.

Jesli chodzi o optaty na rzecz KDPW to w tym obszarze nie wystepuja tak istotne réznice pomiedzy
poszczegdlnymi domami.

Optaty na rzecz KDPW wahajg sie od 2,5 % do blisko 21% a na rzecz KDPW_CCP od bisko 2% do
ponad 10%.

W zwigzku z wynikami ankiety Izba podjeta rozmowy z instytucjami infrastruktury na temat
mozliwosci obnizenia kosztow transakcyjnych na rynku regulowanym. Prace te bedag
kontynuowane w 2020 roku.

W listopadzie, w zwigzku z toczacg sie w Europie dyskusjg na temat skrécenia czasu handlu na
gietdach, Izba przeprowadzita wsréd Cztonkéw na temat skrdcenia czasu trwania sesji i
zaproponowania nowego harmonogramu ses;ji.

Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych w Europie (AFME) i Stowarzyszenie Inwestycyjne
wystosowaty pismo do LSE i innych gietd papieréw wartosciowych z prosbg o skrdcenie godzin
otwarcia rynkéw akcji w catym regionie.

Rynki europejskie sg otwarte dla biznesu przez 8,5 godziny dziennie, znacznie dtuzej niz w Stanach
Zjednoczonych i Azji, gdzie rynki sg otwarte odpowiednio przez 6,5 i 6 godzin.

Izba otrzymata odpowiedzi Cztonkdéw popierajace inicjatywe skrécenia sesji poparte analizami
wptywu czasu trwania sesji na ptynnosc.

Izba skierowata w tej kwestii wystgpienie do GPW w lutym 2020 roku.
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3.5. Posiedzenie sekcji Gospodarka, praca, przedsiebiorczos¢ Narodowej Rady Rozwoju

W dniu 13 listopada 2019r. w Kancelarii Prezydenta RP odbyto sie posiedzenie sekcji Gospodarka,
praca, przedsiebiorczos¢ Narodowej Rady Rozwoju, gremium konsultacyjno-doradczego przy
Prezydencie RP, ktérego tematem byta ,Rzadowa strategia rynku kapitatowego — debata z
udziatem regulatora i interesariuszy rynku kapitatowego”. W spotkaniu m.in. wzigt udziat
Prezydent RP Andrzej Duda.

W posiedzeniu Rady udziat wzieli przedstawiciele Srodowiska maklerskiego wraz z Zarzagdem IDM.
Prezes IDM Waldemar Markiewicz przedstawit prezentacje dot. biezacej sytuacji rynku
kapitatowego w Polsce oraz szans i zagrozen wynikajacych z SRRK.

Zatozeniem Rady jest stworzenie pfaszczyzny dla debaty programowej nt. rozwoju Polski i
wypracowanie stanowisk wykraczajacych poza horyzont biezgcej polityki oraz formutowanie
celéw strategicznych oraz metod ich osiggniecia poprzez analizowanie sytuacji w kluczowych
dziadzinach funkcjonowania panstwa, definiowanie wyzwan i wskazywanie zagrozen w
perspektywie przysztosci Polski. Rada jako forum konsultacyjne przygotowuje dla Prezydenta RP
opinie, ekspertyzy, a takze zatozenia merytoryczne do prezydenckich projektéw ustaw.

3.6. Zespdl ds. dziatan edukacyjnych Rady Rozwoju Rynku Finansowego

W 2019 r. Izba uczestniczyta w posiedzeniach zespotu ds. dziatain edukacyjnych Rady Rozwoju
Rynku Finansowego.

Celem zespotu jest opracowanie zasad oraz bazy programdéw i materiatéw edukacyjnych, ktére
mogtyby by¢ wykorzystywane przez nauczycieli szkét podstawowych i ponadpodstawowych w
ramach zaje¢ dydaktycznych dotyczacych zagadnien zwigzanych z szeroko rozumianym rynkiem
finansowym. W 2019 cztonkowie zespotu uczestniczyli m.in. w konsultacjach projektu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie regulaminu pracy Rady Edukacji Finansowe;j

Cztonkowie zespotu zapoznali sie m.in. z:

e wynikami badania ,Diagnoza stanu wiedzy i Swiadomosci ekonomicznej dzieci i mtodziezy w
Polsce”, Narodowy Bank Polski, Warszawa, grudzien 2018,

e  prezentacjg opracowania ,Mapa edukacji finansowej, VI edycja, 2 czes¢”, ZBP i PIU, Poznan,
marzec 2019.

e poradnikiem dla mtodziezy dotyczacym zagadniers finansowych ,Swiadomie wchodze w
rynek Finansowy”

3.7. Wspdipraca z EFSA

Izba od kilku lat jest Cztonkiem European Forum of Securities Associations (EFSA). Spotkania
Cztonkéw odbywajg sie 2 razy do roku i sg poswiecone omodwieniu biezgcych problemoéw
regulacyjnych i praktycznych firm inwestycyjnych w poszczegdlnych krajach oraz wymianie
doswiadczen dotyczacych zardwno funkcjonowania instytucji rynku jak i zasad wspotpracy z
krajowymi organami nadzoru.

W 2019 roku lzba prowadzita dialog z instytucjami zrzeszonymi w EFSA na temat m.in.
implementacji oraz przegladu MiFID Il i MiFIR dzieki czemu mieliSmy dostep do informacji o
przebiegu procesu i kierunku wdrazania regulacji unijnych w takich jurysdykcjach jak Belgia,
Niemcy, Hiszpania, Wtochy, Szwecja, Dania, Wielka Brytania czy Francja.

Wspdlnie z pozostatymi cztonkami EFSA w | potowie 2020r. podejmowaliSmy dziatania na rzecz
firm inwestycyjnych w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego spowodowanego Koronawirusem.
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3.8. Wspdtpraca z Zespotem Doradczym KDPW

Zadaniem lIzby jest uzyskanie od firm inwestycyjnych opinii n/t. zmian jakie planuje wprowadzi¢
Zarzad KDPW w swoich regulacjach. W 2019 roku kontynuowane byty prace Zespotu Doradczego
KDPW, w ktérych udziat brali przedstawiciele Izby: Joanna Dmowska i Dariusz Knapik.

4. DZIAtALNOSC EDUKACYJINA IZBY

Izba Domoéw Maklerskich w 2019 roku kontynuowata dziatalno$¢ szkoleniowa dla pracownikow
instytucji finansowych.

W 2019 roku Izba przeszkolita ponad 360 o0sdb (tylko poprzez udziat w szkoleniach stacjonarnych).

4.1. Szkolenia

1. Obowiazki i zasady dziatania agenta emisji przez ograniczanie ryzyk prawnych zwigzanych
z niepubliczng emisjg obligacji i certyfikatéw inwestycyjnych w swietle obowigzujgcych
przepisow.

2. Przeciwdziatanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w domach i burach
maklerskich

Oferowanie, zachety, doradztwo inwestycyjne vs product governance — stanowiska UKNF
Nowe zasady dokonywania ofert publicznych

Podatki w domach maklerskich 2019 / 2020 — aktualne wyzwania i planowane zmiany
Rejestr akcjonariuszy — zagadnienia praktyczne

Prawne i praktyczne aspekty rozliczania zachet

Zarzadzanie Ryzykiem

P O NO U AW

.2.  Szkolenia e-learningowe w zakresie realizacji obowigzku firm inwestycyjnych dot.
weryfikacji wiedzy Pracownikéw, zgodnie z art. 82a ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

W 2019 roku Izba udostepniata system e-learningowy w ramach kolejnego okresu
subskrypcyjnego umozliwiajgc firmom inwestycyjnym realizacje obowigzkéw biezgcego szkolenia
pracownikédw wynikajacych z regulacji prawnych.

Oprécz obowigzku certyfikacji na firmach inwestycyjnych spoczywa obowigzek zapewnienia
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji pracownikéw okreslony w art. 82a ust. 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowigzek ten dotyczy réwniez zatrudnianych przez firme makleréow i doradcéw inwestycyjnych.

Firma inwestycyjna zobowigzana jest zapewnic, aby pracownicy znali, rozumieli i stosowali przez
caty okres wykonywania obowigzkéw odpowiednie regulacje prawne zwigzane z wykonywanymi
czynnos$ciami. (§ 45 ust. 1 rozp. MF w sprawie szczegdtowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych [...] (RSWT).

W celu realizacji powyzszego wymogu firma inwestycyjna zobowigzana jest zapewnié:

e Udziat pracownikow w szkoleniach z zakresu przepiséw regulujacych prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej oraz innych bezposrednio stosowanych przepiséw UE (np. RODO); (§
45 ust. 2 pkt 1 RSWT),

e Regularny udziat pracownikow w szkoleniach dotyczacych cech i charakterystyki
oferowanych lub wprowadzanych do oferty firmy inwestycyjnej produktéw finansowych ; (§
45 ust. 2 pkt 2 RSWT),

e Regularng ocene wiedzy i kompetencji posiadanych przez pracownikéw (§ 45 ust. 2 pkt 3
RSWT).
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Ponadto firma inwestycyjna zobowigzana jest zapewnia¢ odpowiednie szkolenia pracownikéw
zaangazowanych w sprzedaz krzyzowg (a w praktyce wiekszos¢ ofert domoéw maklerskich ma taki
charakter — np. wykonywanie zlecen i prowadzenie rachunku) (§ 46 RSWT)

Na firmach inwestycyjnych spoczywa takie obowigzek zapewnienia szkolen z zakresu
przeciwdziatania praniu pieniedzy (art. 52 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu) oraz szkolenia z zakresu sprzedazy krzyzowej.

Nie rzadziej niz raz w roku, firma inwestycyjna jest obowigzana przeprowadzac przeglad wiedzy i
kompetencji pracownikéw, uwzgledniajgc m.in. wprowadzone zmiany w przepisach prawa.

Prowadzona przez lzbe platforma e-learningowa daje mozliwosé okreslenia przez pracodawce
zakresu szkolenia poprzez wybdr sposrdod 16 sekcji szkoleniowych dotyczacych ustug i
instrumentéw finansowych, aby umozliwi¢ dostosowanie zakresu szkolenia do ustug
Swiadczonych przez dang instytucje finansowa.

Kazdy pracownik musi przejs¢ szkolenie wstepne opisujgce podstawowe zasady obstugi klienta
zgodnie z regulacjami MiFID II. Po przejsciu szkolenia wstepnego pracownik moze przystapi¢ do
testu weryfikujgcego jego wiedze w zakresie ustug i instrumentow finansowych zgodnie z
zakresem okreslonym przez pracodawce. W przypadku nie zaliczenia testu, pracownik musi
przejs¢ szkolenie z danego zakresu i ponownie przystgpi¢ do catego testu.

Pytania do testu sg wybierane z bazy obejmujacej blisko 750 pytan o réznym poziomie trudnosci,
w zaleznosci od tego czy pracownik informuje czy tez doradza klientom.

Oprécz pytan z zakresu wskazanego przez pracodawce, test obejmuje pytania dotyczace
problematyki manipulacji rynkowych i przeciwdziatania praniu pieniedzy.

Izba wystawia firmie inwestycyjnej zaswiadczenie, ze wskazani pracownicy dysponujg wiedzg i
kompetencjami, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w okreslonym przez pracodawce zakresie ustug i instrumentéw finansowych.

Oprdcz modutu szkolenia z zakresu MIFID Il system e-learningowy lzby zawiera Modut RODO,
ktory sktada sie z 9 sekgcji:

Zakres stosowania RODO

Dane osobowe

Przetwarzanie danych

Inspektor Danych Osobowych

Zakres przetwarzania danych
Obowigzek informacyjny

Obowigzki administratora i procesora
Prawa osoby, ktorej dane dotyczg

WX N R WN e

Zabezpieczenie danych

Szkolenie RODO jest zakonczone testem, do ktérego mozna przystgpi¢ po przejsciu wszystkich
sekcji szkolenia. W bazie znajduje sie ponad 100 pytan testowych. Po zaliczeniu testu system
umozliwia pracownikowi pobranie certyfikatu poswiadczajgcego zaliczenie szkolenia. Podmioty
korzystajace z systemu elearningowego IDM mogg zdecydowac czy kierujg pracownikéw tylko do
MIFID Il, tylko do RODO lub tacznie do obu testéw.
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5. PUBLICZNA PROMOCJA KLUCZOWYCH TEMATOW DLA RYNKU KAPITALOWEGO | ROLI
DOMOW MAKLERSKICH

W 2019 roku Izba kontynuowata dziatalno$¢ budowania swiadomosci publicznej na temat roli
doméw maklerskich i rynku kapitatowego w pozyskiwaniu kapitatu dla przedsiebiorstw poprzez
publikacje, opracowania tematyczne, organizacje konferencji programowych, udziat w
konferencjach i dyskusjach panelowych.

Izba formutowata, w imieniu Srodowiska, publiczne opinie w zakresie rozwigzan czy praktyk
istotnych z punktu widzenia rozwoju rynku kapitatowego i ochrony intereséw domoéw maklerskich
i inwestorow. Brata réwniez udziat w integrowaniu uczestnikéw rynku i budowaniu platformy
wypracowywania wspélnych stanowisk i ekspertyz w tematach istotnych dla rynku kapitatowego.

5.1.  Stanowiska / Pisma

1. Pismo IDM dot. interwencji produktowej MiFIR, skierowane do Ministerstwa Finanséw

2.  Uwagi IDM do projektu objasnien dotyczacych stosowania przepisdow zwigzanych z
obowigzkiem przekazywania do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej informacji o
schematach podatkowych

3. Pismo IDM dot. interpretacji niektérych przepiséw ustawy z dnia 1 marca 2018 r o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, skierowane do
Ministerstwa Finanséw

4. Uwagi IDM do projektu rozporzadzenia w sprawie terminu uiszczania, wysokosci i sposobu
obliczania naleznosci na pokrycie kosztéw dziatalnos$ci Recznika Finansowego

5. Pismo IDM w sprawie listy instytucji, ktére powinny byé uznane za organy publiczne,
skierowane do Ministerstwa Finanséw

6. Pismo IDM dot. gotowosci do krokédw notowan, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego

7. Propozycje IDM dot. modyfikacji zapiséw dotyczgcych agenta emisji (odpowiedzialnosc),
skierowane do Ministerstwa Finanséw

8. Pismo IDM dot. wyniki badania wptyw interwencji ESMA, skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego

9. Pismo IDM dot. udostepniania KID w jezyku innym niz urzedowy - zmiany ustawowe,
skierowane do Ministerstwa Finanséw

10. Uwagi IDM do projektu ustawy o ofercie i o obrocie

11. Stanowisko IDM do Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego

12. Pismo IDM dot. elektronizacji egzekucji z praw z instrumentéw finansowych, skierowane do
Ministerstwa Finanséw

13. Pismo IDM dot. dziatan zagranicznych brokeréw niezgodne z przepisami interwencji
produktowej ESMA. Ponowne zawiadomienie dot. Royal Financial Trading (CY) Ltd — dalej
ROYAL, dziatajgcej na terenie Polski transgranicznie na podstawie zezwolenia wydanego
przez Cypr Securities and Exchange Commission (CySEC) numer licencji 312/16, skierowane
do Komisji Nadzoru Finansowego

14. Uwagi IDM do zmian w regulaminie KDPW

15. Pismo IDM dot. wynikéw badania wptywu interwencji produktowej ESMA na inwestoréw,
skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego

16. Pismo IDM do Premiera Mateusza Morawieckiego — Pogarszajgca sie rentownos¢ domoéw
maklerskich czynnikiem ryzyka dla rozwoju rynku kapitatowego i realizacji Planu na Rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju.

17. Pismo IDM i ZBP w sprawie projekt standardu dot. zasad rozliczania zachet, skierowane do
Komisji Nadzoru Finansowego

18. Pismo IDM i ZBP dot. agenta emisji, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego

19. Stanowisko IDM dot. projektu Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego — dyskryminacja
podatkowa inwestoréw z rynku CFD

20. Uwagi IDM do projektu rozporzadzenia Ministra Finansdw, Inwestycji i Rozwoju w sprawie
szczegotowych warunkdw, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne

21. Pismo IDM dot. Payment for Order Flow, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego
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22. Pismo IDM dot. jednolitego standardu weryfikacji klienta doswiadczonego na rynku CFD,
skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego

23. Pismo IDM, ZBP, IZFA, ZNiF dot. nowego modelu wynagradzania dystrybutoréw w oparciu o
dyrektywe MIFID Il, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego

24. Pismo IDM dot. zwolnienia z opodatkowania podatkiem VAT ustugi maklerskiej polegajacej
na prowadzeniu rejestru akcjonariuszy, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego

25. Pismo IDM dot. kwalifikacji czynnosci wykonywanych przez domy maklerskie, polegajgcych
na kojarzeniu inwestoréw, skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego

5.2. Konferencje IDM w 2019 r.

1. Konferencja Compliance Izby Domdéw Maklerskich ,,Biezgce problemy instytucji finansowych
zwigzane z nowymi regulacjami” maj 2019

2. Konferencja Compliance lzby Doméw Maklerskich ,Biezgce problemy instytucji finansowych
zwigzane z nowymi regulacjami” pazdziernik 2019

3. XIX Konferencja Izby Doméw Maklerskich w Bukowinie Tatrzanskiej
4. Spotkanie Polskiego Rynku Kapitatowego - KAPRUN SUMMIT 2019
5.3. Newsletter IDM

W 2019 r. Izba kontynuowata przesytanie do swoich Cztonkdédw miesiecznego newslettera IDM
zawierajgcego informacje o dziatalnosci Izby oraz monitoring przepisdw prawa i stanu proceséw
legislacyjnych. W informacji zawarte sg szczegdty na temat biezgcych prac Izby w danym miesiacu,
szkolen, spotkan, waznych wydarzen dla rynku kapitatowego. Przesytany monitoring jest zbiorem
projektéw ustaw krajowych i europejskich oraz informacjg o ich aktualnym etapie procedowania.
Monitoring przepiséw prawa od pazdziernika 2019r. jest sporzgdzany przez Kancelarie Mrowiec
Fiatek i Wspdlnicy sp. j.

5.4. Izba w mediach

Jedng z form wyrazania stanowisk i opinii jakg stosuje Izba jest nasza obecnos¢ w mediach. W
2019 roku pojawito sie facznie 210 informacji o lzbie, w ktdrych zawarte bylty miedzy innymi
wypowiedzi Prezesa Zarzadu lzby oraz Cztonkéw Rady Domoéw Maklerskich.

6. WAZNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWE)
6.1. Agent emisji — grupa robocza IDM

W zwigzku z szeregiem watpliwosci dot. obowigzkéw firmy inwestycyjnej przy petnieniu funkcji
agenta emisji Izba powotata grupe roboczg, ktéra ma na celu wypracowanie Standardu IDM.
Grupa pracuje przy wsparciu przedstawicieli Kancelarii Mrowiec, Fiatek i Wspdlnicy sp. j.

Efektem prac grupy jest przygotowanie projektow:

1. Propozycji listy dokumentdéw / informacji do weryfikacji przez agentéw emisji,

2. Wzoru umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji.

oraz dokumentu informacyjnego prezentujgcego podstawowe zatozenia Grupy Roboczej
zwigzanej z ustugg agenta emisji oraz podsumowujacy jej prace.

Dokumenty zostaty przestane do Departamentu Firm Inwestycyjnych UKNF z prosbg o zgtoszenia
uwag.

6.2. Spotkania z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego

Przedstawiciele Izby i Cztonkdw lzby uczestniczg w cyklicznych spotkaniach z przedstawicielami
Komisji Nadzoru Finansowego i ZBP. Spotkania poswiecone sg praktycznym aspektom stosowania
sie przez firmy inwestycyjne do obowigzkéw wynikajgcych z zaimplementowanych do krajowego
porzadku prawnego unijnych regulacji. Z uwagi na zagrozenie epidemiologiczne, do tej pory w
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2020r. odbyto sie tylko jedno spotkanie w trakcie ktérego. omdéwiono zgtoszone przez Cztonkéw
IDM biezgce problemy prawne.

6.3. Koronawirus

Ze wzgledu na zagrozenie epidemiologiczne, domy maklerskie, organizujg prace zdalnie, a cze$¢

pracownikéw pooddawanych jest kwarantannie, co powoduje rosngce ryzyko brakéw kadrowych

i ograniczenia dziatalnosci wytgcznie do czynnosci niezbednych dla bezpieczenistwa obrotu i

utrzymania jakosci ustug.

W zwigzku z tym Izba wystgpita do:

. KNF - o przesuniecie terminu dostosowania sie do wytycznych zawartych w komunikacie
UKNF z dnia 23 stycznia br. dotyczgcego przetwarzania przez podmioty nadzorowane
informacji w chmurze obliczeniowej publicznej lub hybrydowej;

. Rzecznika Finansowego - o rozwazenie mozliwosci prawnych i podjecie odpowiednich
dziatan aby w zwigzku z zaistniatg sytuacjg wydtuzy¢ okreslone w art. 6 i art. 7 ustawy z
dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym terminy, w ktorych instytucje finansowe sg zobowigzane do
udzielenia odpowiedzi na reklamacje klientéw;

W odpowiedzi na pismo IDM Biuro Rzecznika umozliwito przesytanie korespondencji
drogg elektroniczna.

. GPW - o pilne skrocenie sesji gietdowej do 16:15 oraz podjecie wnioskowanych pismem
Izby z 26 lutego, konsultacji z Cztonkami Gietdy w celu ustalenia nowego harmonogramu
sesji;

Zarzad GPW nie przychylit sie do wniosku Izby.

. GPW - o umozliwienie doreczania korespondencji w postaci skandw opatrzonych
kwalifikowanym podpisem elektronicznym lub kwalifikowanymi podpisami
elektronicznymi oséb uprawnionych do reprezentacji danego podmiotu.

Ponadto wspdlnie z innymi organizacjami zrzeszonymi w EFSA, IDM zwrdcita sie do Parlamentu
UE i ESMA z wnioskiem o przeniesienie terminu wejscia w zycie obowigzku raportowania SFTR z
13 kwietnia na pazdziernik br. (ESMA czesciowo przychylita sie do naszej prosby i przesuneta
poczatkowy termin o 3 miesigce na 13 lipca br.), oraz o przedtuzenie procesu konsultacji w
sprawie przegladu MiIFID II/MiFIR. W komunikacie opublikowanym w dniu 20 marca br. ESMA
poinformowata o przedtuzeniu wszelkich toczacych sie konsultacji w tym dot. przegladu MiFID
1I/MiFIR o 4 tygodnie.

6.4. XX Konferencja Ilzby Doméw Maklerskich
W dniach 5-8 marca 2020 roku odbyta sie jubileuszowa XX Konferencja Izby Domoéw Maklerskich.

Tematem przewodnimi konferencji byto: ,,Rozwdj potrzebuje kapitatu — rynek kapitatowy dla
infrastruktury i innowacji”.

XX konferencja IDM uzyskata Patronat Honorowy Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej Andrzeja
Dudy.

Gosc¢mi honorowymi konferencji byli: Pan Artur Sobon, Petnomocnik Rzadu ds. Instrumentéw
Finansowania Rozwoju Gospodarczego Panstwa, Ministerstwo Aktywow Panstwowych, Pan Kamil
Bortniczuk, Sekretarz Stanu, Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej oraz dr hab. Jacek
Jastrzebski, prof. UW, Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego.

Podczas konferencji odbyto sie 10 paneli dyskusyjnych:

e Rynek kapitatowy dla infrastruktury i innowacji
e Promowanie zréwnowazonego finansowania (inwestycji proekologicznych)
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e Zwiekszanie udziatu oszczednosci w gospodarce

o Zwiekszanie efektywnosci instytucji posredniczacych

e Stabilnos¢ otoczenia regulacyjnego i nadzorczego, bardziej efektywne procedury
administracyjne

o Zwiekszanie ptynnosci na rynku kapitatowym

o  Whptyw krajowych funduszy inwestycyjnych na rozwdj polskiej gospodarki - rola kapitatu
krajowego w finansowaniu polskich przedsiebiorstw

e Nowe wymogi regulacyjne dla emitentow

e Wykorzystywanie konkurencyjnych nowych technologii

e Wzmacnianie zaufania do rynku

oraz cztery warsztaty:

e Finansowanie i realizacja programow inwestycyjnych w branzy surowcowej

e Venture Capital jako klasa aktywéw

e Powiadamianie o nieprawidtowosciach i ochrona sygnalisty

e \Wzmacnianie i przestrzeganie standardow tadu korporacyjnego w oparciu o punkty 4.2.1 i
4.2.2 strategii rozwoju rynku kapitatowego

Podczas uroczystej Gali w dniu 6 marca 2020 r. rozdano nagrody Badania relacji inwestorskich w
spotkach z WIG30, wspélnej inicjatywy Izby Doméw Maklerskich oraz Gazety Gietdy i Inwestoréw
»Parkiet”, ktérej celem jest wyrdznienie spdtek o najwyzszych standardach komunikacji z rynkiem.

Najlepsze relacje inwestorskie w spétkach WIG 30 wedtug inwestordw instytucjonalnych

I miejsce: LPP S.A. Nagrode odebrat Pan Jarostaw Banda — Petnomocnik Zarzadu, LPP S.A.

Il miejsce: Dino Polska S.A.

Il miejsce: ING Bank Slaski S.A. Nagrode odebrat Pan Marcin Stomianowski — Dyrektor Biura
Maklerskiego, ING Bank Slaski S.A.

lll miejsce: PKO Bank Polski S.A. Nagrode odebrat Pan Grzegorz Zawada — Dyrektor Pionu
Inwestycji i Bankowosci Prywatnej, PKO Bank Polski S.A.)

Najlepsze relacje inwestorskie w spétkach WIG 30 wedtug inwestoréw indywidualnych
(czytelnikow Parkietu).

I miejsce: CD Projekt S.A.

Il miejsce: PZU S.A. Nagrode odebrat Pan Robert Kubin — Prezes Zarzadu, Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Il miejsce: KGHM Polska MiedZ S.A. Nagrode odebrata Pani Katarzyna Kreczmanska-Gigol —
Wiceprezes Zarzagdu, KGHM Polska Miedz S.A.

W drugim dniu konferencji 7 marca 2020 r. na stoku w Jurgowie odbyty sie VII Mistrzostwa Polski
Rynku Kapitatowego w slalomie gigancie.

W kategorii narty kobiety zwyciezyly:

I miejsce: lwona Sroka — Cztonek Zarzadu, Murapol S.A.

Il miejsce: Joanna Wrébel — Menedzer Zespotu Instytucji Finansowych, Bank Gospodarstwa
Krajowego

Il miejsce: Katarzyna Sarek-Sadurska — Radca Prawny, Partner, Kancelaria Raczkowski sp.k.

W kategorii snowboard kobiety zwyciezyty:

I miejsce: lwona Przekop — Starszy Menedzer Sprzedazy, Sygnity S.A.

Il miejsce: Zuzanna Bogusz — Adwokat, Doradca Zarzadu ds. Prawnych, Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami
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W kategorii narty mezczyini zwyciezyli

I miejsce: Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu, Izba Domdéw Maklerskich

Il miejsce: dr. Rafat Kos — Cztonek Komisji do spraw Reformy Nadzoru Wtascicielskiego
Il miejsce: Jerzy Marszatek — Partner, EuroVilla Mokotéw sp. z 0.0.

W kategorii snowboard mezczyini zwyciezyli

I miejsce: Wojciech Gasowski — Dyrektor Departamentu Bankowosci Inwestycyjnej, Noble
Securities S.A.

Il miejsce: Wojciech Sadowski — Dyrektor Zarzadzajacy, Pekao Investment Banking S.A,

Il miejsce: Marcin Szmanda — Dyrektor Obszaru Biznesowego, Sygnity S.A.
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