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w odpowiedzi na Pafistwa pisma z dnia 17 kwietnia 2014 r. (sygn_. IDM/WL/26/14)
i z dnia 25 kwietnia 2014 r. (sygn. IDM/WL/27/14), dotyczace wdrozenia nowych
funkcjonalnoéci w grupie KDPW w zakresie nettingu w papierach warto$ciowych
i rozrachunku w czesciach pragniemy przekazaé nastepujace informacje.

l. Warunki techniczne.

W ramach prowadzonych od 10 lutego 2014 r. testéw przekazujemy uczestnikom KDPW
i KDPW_CCP na biezaco istotne informacje, w szczeg6lnoéci harmonogram testéw, zasady
obstugi Srodowiska testowego oraz dane kontaktowe zwigzane z obstuga pytah i watpliwoéci.
W zwiazku z dotychczasowym matym zaangazowaniem uczestnikéw KDPW i KDPW_CCP w testy,
pierwszy etap testéw, w ktérym Srodowisko testowe jest zasilane danymi ze &rodowiska
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testowego systemu UTP Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie zostat przedtuzony

do 9 maja br.

Jednoczednie, uwzgledniajac postulaty Uczestnikéw KDPW i KDPW_CCP, dotyczace
przeprowadzenia testéw rowniez z wykorzystaniem danych produkcyjnych, w kolejnym etapie
testéw, Srodowisko testowe zostanie zasilone danymi produkcyjnymi zaréwno z systemu UTP,
jak tez przekazywanymi przez uczestnikéw KDPW instrukcjami. Szczegétowe informacje,
dotyczace tej fazy testéw zostaly przekazane uczestnikom KDPW i KDPW_CCP w dniu 29 kwietnia
2014 r., Przy czym warto podkresli¢, ze w ramach ww. testdw przeprowadzony zostanie proces
przeniesienia danych produkcyjnych do $rodowiska TSTB z uwzglednieniem zaréwno danych
referencyjnych, w tym kont rozliczeniowych i rozrachunkowych, jak i pozycji
w KDPW_CCP oraz instrukcji rozrachunku.

Odnoszac sie do  kwestii przygotowania przez KDPW  symulacji  rozrachunku
w czesciach, to trudno byloby przygotowal szczegélowe i jednoczesnie uniwersalne
dla wszystkich uczestnikéw wytyczne w tym zakresie. W naszej ocenie testy powinny pozwoli¢
uczestnikom zweryfikowaé stosowanie nettingu i rozrachunku w czeéciach poprzez pryzmat
dostepnych na koncie rozrachunkowym aktywdw oraz poprawnosé otrzymywanych komunikatow

z obszaru rozliczed i rozrachunkuy,

JeSli chodzi o przygotowywanie odpowiedzi na pytania zadawane przez Uczestnikéw,
to doktadamy staran, aby odbywato sie to w sposéb plynny, bez opéznien,
jednakze moga wystapié sytuacje, gdy z uwagi na potrzebe konsultacji wewnetrznych,
szczegblnie w zakresie technicznym, przekazanie odpowiedzi zajmuje kilka dni. Ponadto,
pragniemy zadeklarowaé, ze planujemy prowadzenie testéw do ostatnich dnj przed datg
wdrozenia, a takie, ze bedzie istniata mozliwosé kontynuowania testéw przez uczestnikéw
po terminie wdrozenia, albowiem zmiany zwigzane z wdrozeniem nettingu i rozrachunku

w czesciach beda dostepne w srodowisku TSTA.

Il Warunki formalnoprawne.

Celem naszego pisma z dnia 11 kwietnia 2014 r. (znak: DO/ZW/668/2014)
byto jak najszybsze poinformowanie Uczestnikéw KDPW o wymogu wynikajgcym
Z nowego, uchwalonego przez Rade Nadzorcza KDPW S.A. brzmienia § 58 Regulaminu KDPW.
Zaktadali$my, ze dzieki temu Uczestnicy bedg mogli niezwtocznie przystapi¢ do prac nad zmiang
uméw lub regulaminéw, na podstawie ktérych prowadza rachunki papieréw warto$ciowych
lub rachunki zbiorcze, co - mieliémy nadzieje - pozwoli utrzymac planowany na dzief 2 czerwca
br. termin wdrozenia funkcjonalnoéci rozrachunku transakcji w czeSciach.




Nie podzielamy Pafistwa watpliwoéci dotyczacych nowego postanowienia § 58 Regulaminu
KDPW. Cho¢ wynikajace z niego zobowiazanie odnosi si¢ do relacji prawnych pomiedzy
Uczestnikami, a ich klientaml, jest ono jednak $§cile zwigzane ze sposobem prowadzenia
przez KDPW S.A. rozrachunkéw transakcji, ktérych stronami sa Uczestnicy, a wiec z materig
Regulaminu KDPW. Ponadto postanowienie tow naszej ocenie ma przede wszystkim charakter
instrukcyjny. W opinii KNF potrzeba implementowania zasad dokonywania rozrachunku
transakcji w czeSciach do relacji pomiedzy Uczestnikami, a ich klientami, jest zwigzana
z przepisem art. 450 Kodeksu cywilnego. Postanowienie § 58 Regulaminu KDPW ma w Istocie
sygnalizowa¢ uczestnikom istnienie takiej potrzeby, nie jest ono jednak jej zrodtem. Zgadzamy
si¢ z Panstwa konstatacja, ze powszechnie obowigzujace przepisy prawa bytyby bardziej
wiasciwym miejscem do regulowania takiego obowiazku, niemniej jednak, jezeli przepisy
te nie zabraniajg dokonywania rozrachunku transakcji w czesciach, a jedynie nie okreélaja
wsposob jednoznaczny skutkéw wdrozenia tej funkcjonalnosci dla relacji pomiedzy firma
inwestycyjna, ajej klientem, naszym zdaniem wstrzymywanie sie z jej wdrozeniem do czasu
wprowadzenia zmian w przepisach prawa nie stuzytoby dobrze interesom Uczestnikéw,

ani ich klientéw.

Prawdg jest, Ze ani Uczestnik, ani tym bardziej jego kiient, nie maja mozliwosci odmowy
wodniesieniu do projektowanej konstrukcji rozrachunku transakcji w czeSciach. Warunki
i zasady przeprowadzania rozrachunkéw transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym
okreSla KDPW S.A. w wydawanych przez siebie regulacjach, zas Uczestnicy oraz ich klienci
muszg je uwzgledniac oraz dostosowat sie do nich. Jednakie niezbgdna do tego jest znajomosé
tych warunkéw i zasad. Uczestnicy sa informowani o zasadach stosowania rozrachunku
transakcji w czesciach przez KDPW S.A., istnieje za$ potrzeba zaznajomienia z nimi takze
klientéw Uczestnikéw, poniewaz wprowadzana zmiana sposobu prowadzenia rozrachunkdw
transakcji przez KDPW S.A. bedzie wywotywa¢ skutki bezpogrednio dla nich.

Akceptacja przez klientéw zasad dokonywania rozrachunku transakcji w czeéciach,
o ktdrej mowa w nowym § 58 Regulaminu KDPW, powinna naszym zdaniem nastepowac w trybie,
w ktérym poszczegdlni Uczestnicy dokonuja zmiany zasad $wiadczenia usiug na rzecz klientéw
w zakresie prowadzonej dziatalnoSci maklerskiej (lub powiefniczei). Niemniej jednak
nie wykluczamy mozliwosci stosowania innego trybu, ktéry w danym przypadku pozwalatby

Uczestnikowi uzyskac od klienta takg akceptacje.

Obowiazek wynikajacy z nowego § 58 Regulaminu KDPW dotyczy zaznajomienia klientéw
(posiadaczy  rachunkéw  papieréw wartoSciowych  lub  rachunkéw  zbiorczych)
z zasadami dokonywania rozrachunku transakcji w czgsciach oraz, odpowiednio, uzyskania
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zgody klientéw na stosowanie tych zasad lub podjecia dziataf zapewniajacych zaakceptowanie
tych zasad przez osoby nabywajace papiery wartoSciowe za posrednictwem rachunkéw
zbiorczych. Zasady dokonywania rozrachunku transakeji w czeéciach okreslone w nowym
§ 57 Regulaminu KDPW odnosza si¢ przy tym zaréwno do $wiadczenia niepienieznego,
jak i do Swiadczenia pienigznego. Wskazywaliémy na to w pkt I1.1.2 naszego pisma z dnia 11

kwietnia br.

Pragniemy takze wyjasni¢, Ze na etapie spotkait z Uczestnikami, podczas ktdrych ustalane
byly zasady funkcjonowania rozrachunku transakcji w czeSciach w systemie depozytowym,
nie wskazywaliSmy na konieczno$¢ zmiany regulacji Uczestnikéw okreslajacych relacje
pomiedzy nimi, a klientami, wychodzac z zatozenia, ze skoro z informacji uzyskanych
od Uczestnikéw wynika, ze regulacje te obecnie nie transponuja, ani tez nie odnosza
si¢ do dotychczasowej, podstawowej zasady rozrachunkéw transakcji, (czyli zasady,
ze transakcja moze zostal rozrachowana wytgcznie w catosci) zmiana tej zasady i wdrozenie
rozrachunku transakcji w czesciach, samo w sobie, nie wywotuje bezwzglednej koniecznoéci
zmiany regulacji Uczestnikéw, a co wiecej — pozwala w peiniejszy sposéb odzwierciedlié
wrozrachunkach transakcji regulacje zawarta w art. 450 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktéra
wierzyciel codozasady nie moze odméwi¢ przyjecia Swiadczenia czeéciowego. Na etapie
“tym nie byto nam oczywiscie znane stanowisko KNF w tym zakresie, ktére finalnie doprowadzito
do dodania do Regulaminu KDPW nowego § 58.

W nawigzaniu do spotkania w dniu 30 kwietnia br., podczas ktérego przedstawiciele Izby Doméw
Maklerskich, Komisji Nadzoru Finansowego, KDPW i KDPW_CCP poruszyli kwestie techniczne
zwigzane z projektem nettingu i rozrachunku w czeSciach, w szczegélnosci warunki prowadzenia
testow, uprzejmie informujemy, ze na dziei 6 maja br. zostalo zaplanowane spotkanie
z uczestnikami KDPW i KDPW_CCP, dotyczace prowadzonych testéw ww. funkcjonalnosci.
Jednoczesnie odnoszac sie do dyskutowanego podczas ww. spotkania terminu wdrozenia,
prosimy o ponowne przeanalizowanie czasu niezbednego do aktualizacji regulaminéw
obowigzujacych w firmach inwestycyjnych, w sposéb umozliwiajacy maksymalne skrécenie
zaproponowanego przez Pafistwa terminu 6 miesigcy, aby wdrozenie mogto nastapic w terminie,
ktéry pozwoli na ustabilizowanie sig rozwigzai w zakresie nettingu i rozrachunku w czeéciach
przed zapowiedzianym na 6 paZdziernika wprowadzeniem cyklu rozrachunkowego T+2. W naszej
opinii odpowiednim terminem bytby przetom czerwca i lipca br.
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