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Szanowna Pani Prezes,

Izba Doméw Maklerskich pragnie zwréci¢ uwage na dwie istotne kwestie zwigzane z
wnoszeniem depozytdw oraz raportowaniem zabezpieczern zgtaszane przez naszych
cztonkow.

|. Zgodnie z § 51 Regulaminu rozliczen transakcji, KDPW_CCP wylicza biezgcg wartosé
zobowiazan Uczestnika Rozliczajgcego(UR) wynikajgcych z zawartych transakcji, wartosé ta w
zadnej chwili nie moze przekroczy¢ facznej wartosci WDR oraz WDZ wniesionych przez
uczestnika (tzw. limit transakcyjny). Jednoczesnie zgodnie z § 38 Szczegétowych Zasad
Rozliczen Transakcji, KDPW_CCP informuje UR o stopniu wykorzystania limitu transakcyjnego
w przypadku przekroczenia kolejno 0 90% oraz 95% jego wartosci.

Przekroczenie przez UR limitu transakcyinego moze spowodowac zablokowanie mozliwosci
zawierania transakcji przez niego rozliczanych z danego rynku.

KDPW_CCP wzywa UR do niezwlocznego, nie pdiniej jednak niz w_terminie 30 minut od
momentu powzigcia przez uczestnika informacji o przekroczeniu tego limitu, zlikwidowania
stanu tego przekroczenia poprzez uzupetnienie WDR lub WDZ. Juz ten termin jest
niemozliwy do dotrzymania w sytuacji, gdy informacja zostanie przekazana do UR po
godzinie 17-tej.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze zgodnie z harmonogramem sesji gietdowej, cztonkowie gietdy
moga zawiera¢ transakcje na rynku kasowym i terminowym do godz. 17.05. W zwigzku z
tym, UR powinien mie¢ mozliwos¢ zapewnienia uzupetnienia wysokosci limitu
transakcyjnego warunkujacego przyjecie transakcji do rozliczenia. Technicznie wniesienie
srodkow poprzez przekazanie wiasciwego komunikatu do KDPW_CCP o obcigzeniu rachunku
banku ptatnika w NBP jest prosta i mozliwa do wykonania do 17.30 czynnoscia.

Niestety srodki w banku ptatniku sg angazowane na rynku miedzybankowym do godz.15.30 i
nie ma pewnosci, Zze po tej godzinie wystanie komunikatu uprawniajgcego KDPW_CCP do
obcigzenia nostra banku w NBP nie spowoduje udzielenia bankowi kredytu lombardowego i
w konsekwencji dodatkowych kosztéw, jakimi zostanie ostatecznie obcigzony dom
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maklerski. Banki dodatkowo majg ograniczenia w szczegolne dla swojej dziatalnosci dni,
takie jak np. dni zawigzywania rezerw. Problem tkwi w tym, ze dom maklerski nie jest w
stanie doktadnie wyliczy¢, jaka bedzie aktywnos¢ Klientéw w danym dniu sesyjnym, majaca
wplyw na przekroczenie wykorzystania limitu transakcyjnego. W szczegélnosci dotyczy to dni
rolowania kontraktow lub znaczacych zmian cen na rynku. Réwniez z punktu widzenia banku
ptatnika sytuacja dokonania obcigzenie jego nostra w NBP, bez jego wiedzy i zgody rodzi
wysokie ryzyko, trudne do zaakceptowania dla banku.

Biorgc pod uwage powyisze okolicznosci wnioskujemy o bardziej elastyczne zapisy w
regulacjach KDPW_CCP, ktére nakazywatby wniesienie wpfaty przez uczestnika
rozliczajgcego najpdzniej do czasu rozpoczecia kolejnej sesji gietdowej ( a nie 30 minut po
powzieciu informacji). Takim rozwigzaniem zainteresowane sg nie tylko domy maklerskie, ale
rowniez banki petnigce funkcje ptatnika. Oczywiscie mozna ten zapis obwarowa¢ dodatkowo
konkretng godzing, np. osiggniecie progu ostrzegawczego nastapito o godzinie 15.00.
Zaproponowany przez nas tryb pozwoli wyeliminowaé ryzyko opdinien w przesytaniu
srodkéw pienieznych po stronie firm inwestycyjnych oraz skuteczniejsze zarzadzanie
rachunkiem nostro w NBP przez departamenty skarbu w bankach.

Il. Zgodnie z informacjg zawartg w Q&A dotyczacych raportowania zabezpieczen, ESMA
wypowiada sie, Ze stan zabezpieczen powinien obejmowac zabezpieczenia faktycznie
ztozone na koniec dnia (end of day). Tak wiec, komunikaty z zabezpieczeniem przesytane do
KDPW_CCP na koniec dnia powinny odnosi¢ sie do stanu depozytéw po ksiegowaniu
wyciggow, CRR-0w i depozytéw w systemie wewnetrznym uczestnika. W zwigzku z tym
wnioskujemy, by KDPW_CCP umozliwito wystanie takich informacji w czasie realnym dla
uczestnika np. do godziny 23.00, a nie tylko momentu zamkniecia systemu CCP, tj okotfo
godziny 21.00. Do tego czasu nie zawsze bedziemy w stanie wygenerowac informacje w
zakresie zabezpieczen ztozonych na koniec dnia. Jest to, bowiem czesto uzaleznione od czasu
otrzymania plikéw z KDPW_CCP.

Z powazaniem,



