Atrakcyjnosc polskiego rynku finansowego
z punktu widzenia inwestora
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Czyz nie jest to oczywiste?

Cele inwestora moga by¢ rézne:

v Powiekszenie kapitatu
v Ochrona kapitatu

v Zabezpieczenie finansowe np. rodziny

v Zbudowanie statego Zrédta dochodu

Instrumenty finansowe handlowane na rynku kapitatowym
sg skutecznym, acz mato popularnym,

towarem

do osiggniecia tych celow.
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Czyz nie jest to oczywiste?

Co sprawia, Zze uznamy towar za godny inwestycji?

ATRAKCYJNA CENA WYSTARCZAJACA PLYNNOSC TRANSPARENTNOSC

rs-:ln@’!‘

Nie jest istotne gdzie towar jest notowany.

Rodzimy rynek bedzie miat jednak zawsze preferencje nad zagranicznym ze
wzgledu na mniejsze bariery wejscia a raczej percepcje, ze tak jest
(informacja, jezyk, koszty, ...).

ingofe.pl «ingikze.pl




M wyeens

Akcje rynek amerykanski.
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Akcje rynek niemiecki.
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Akcje rynek polski.
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Equity risk premium
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Obligacje korporacyjne

v" Ciekawa alternatywa dla obligacji skarbowych (czasami wrecz
konieczna).

v Wielko$¢é spreadu do obligacji korporacyjnych wykazuje wysoka korelacje
do nominalnych stop procentowych.

v" Jest to zjawisko, ktére wykazuje nieracjonalno$é kupujacych na polskim
rynku, wynikajaca z:

1. niedopasowania popytu i podazy w cyklu koniunkturalnym

2. zapominania, iz spread to premia dla kupujgcego stuzgca do
pokrycia start wynikajacych z niewykupienia obligacji przez
emitenta (w dobrze zdywersyfikowanym portfelu)
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Spread obligacji nieskarbowych (pb) vs
rentownosci papierow skarbowych (%)
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Wycena - gifowne wnioski

v Wyceny akcji w Polsce s3 atrakcyjne na tle wyceny aktywow
zagranicznych lecz w czesci uzasadnione jest to zmniejszeniem zdolnosci
spotek krajowych do generowania wzrostu zyskdw w najblizszym roku.

v ERP jest w kraju blisko historycznych szczytéw jednak w podstawowych
regionach réwniez jest powyzej srednich giownie dzieki bardzo niskim
rentownosciom obligaciji.

v Obligacje nieskarbowe maja zbyt niski spread w relacji do spreadéw
za granicg — duzy popyt TFI/OFE/inwestorow indywidualnych.
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Ptynnosc rynku krajowego jest zdecydowanie nizsza od potencjatu.

Podstawowe przyczyny to:

1. Matailos¢ aktywnych inwestoréw indywidualnych
2.  Brak kultury systematycznego oszczedzania

3. Popularnos¢ instrumentow i funduszy inwestycyjnych,
ktore miaty ostatnio najlepsze wyniki

4. Awersja inwestorow zagranicznych do naszego rynku
Naptywy netto do OFE po zmianie w 2014 bliskie O

6. Koniec procesu prywatyzacji
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. Ptynnos¢

Roczny obrét na rynku akcji krajowych w relacji do
kapitalizacji gietdy (2014)
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Co mozna zrobi¢ by zwiekszy¢ ptynnos¢ w dtugim terminie:

1. Zwiekszyc ilos¢ aktywnych inwestorow indywidualnych

2. Wspierac idee rozwoju lll filaru w Polsce by wypetnito luke
po zmianach w OFE

3. Utatwi¢ mozliwos¢ zakltadania klubow inwestora
(zrzeszajacych np. do 10 oséb indywidualnych, z rocznym
limitem wptat, 2z absolutnie uproszczong forma
sprawozdawczg — najwiekszy stoper)

Stata i wspolna EDUKACIA !!!
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Transparentnosc¢ dla roznych grup inwestorow moze byc¢ réznie
rozumiana:

v" Dla inwestorow instytucjonalnych najwazniejsza jest zdolno$¢ oceny
wynikdow finansowych emitenta, jego strategii, prognoz planow

inwestycyjnych itp. Jednym stowem sprawna i réwna komunikacja z
rynkiem.

v" Dla inwestoréw indywidualnych inwestujacych samodzielnie obok

komunikacji réwnie wazne jest wsparcie domu maklerskiego z jego
departamentem analiz.

v Dla najliczniejszej grupy inwestoréw indywidualnych inwestujacych za
posrednictwem instytucji finansowych transparentnos¢ oparta jest

bardziej o produkt i jego cechy (koszty, deklaracja benchmarku).
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W zwiazku z tym przed rynkiem kapitatowym stoja ogromne wyzwania by

zbudowaé do niego szerokie zaufanie:

1.
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Przekona¢ emitentdow do utrzymania regularnej (kwartalnej) komunikacji
jako standardu najwyiszej jakosci pomimo zmian prawnych.

Wzmocni¢ ochrone akcjonariuszy mniejszosciowych w prawach zwigzanych
z wykonywaniem gtosu, wezwaniami, wycofaniem z gietdy (wykup po godziwej
cenie).

Wiasciwe rozpoznawacé potrzeby klienta — oferta skrojona na jego potrzeby
a nie wg aktualnej popularnosci produktu.

Koszty pokrywane z aktywdw klienta powinny zapewniaé, ze nie ,zzeraj3” one
wiekszosci zyskow (jedne z najwyiszych na sSwiecie optat za zarzadzanie
w funduszach inwestycyjnych).

System dystrybucji produktéw finansowych do weryfikacji.

Zdefiniowanie i ujawnienie benchmarku powinno zarzadzajgcych zobowigzywac
do dostarczenia okreslonego wyniku (idea).
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Podsumowanie
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Rozwoj rynku kapitatlowego moga wspiera¢ w kolejnych
latach:

1. Niskie stopy procentowe — poszukiwanie wyzszych
zyskow.

2. Relatywnie niskie wyceny polskich spétek jesli
emitenci sprostajg zadaniu poprawy wzrostu zyskow.

3. Struktura demograficzna wymuszajgca spadajace
stopy zastgpienia emerytur.
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Podsumowanie

By zbudowac silny i atrakcyjny rynek kapitatowy musimy
stworzy¢ solidng baze aktywnych inwestorow indywidualnych
(bezposrednich i posrednich uczestnikdw rynku).

Wymaga to:

v szerokich dziatan EDUKACYJNYCH by odbudowaé
ZAUFANIE DO INWESTOWNIA

v wspolnego wsparcia dla rozwoju Il FILARA

v ULG PODATKOWYCH zwigzanych z inwestowaniem
dtugoterminowym
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O tym czy bedziemy mieli godne emerytury decydujemy sami!

Dziekuje za uwage
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