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OTOCZENIE PRAWNE | ZAKRES

PRAWO UE:

Mi

FID i akty wykonawcze, MiFID Il

Funkcje wykonawcze o podstawowym lub
waznym znaczeniu dla ciggtego i zadowalajgcego
Swiadczenia klientom ustug oraz prowadzenia
dziatalnosci
(zasada waska)
Nie majg podstawowego znaczenia:

» doradztwo, ochrona, szkolenia

= zakup ustug znormalizowanych

PRAWO KRAJOWE.:
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

= Czynnosci zwigzane z dziatalnoscig prowadzong
przez firme inwestycyjng, w tym prowadzong
przez nig dziatalnoscig maklerskg
(zasada szeroka)

» Wytgczenia — czynnosci niemajgce istotnego
znaczenia dla prawidlowego wykonywania
obowigzkdéw, sytuacji finansowej, ciggtosci |
stabilnosci:

» ustugi niezwigzane  bezposrednio @z
dziatalnoscig maklerskg (doradztwo, ksiegi
rachunkowe, ochrona, szkolenia)

» Swiadczenie ustug wystandaryzowanych

NIEPRECYZYJNIE OKRESLONY ZAKRES CZYNNOSCI
PODLEGAJACYCH OUTSOURCINGOWI
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OUTSOURCING — DOPUSZCZALNOSC

Wymogqi formalne i organizacyjne:

* nadzor

= ochrona informacji

= zapewnienie ciggtosci (samodzielnie lub inny dostawca)
= plany awaryjne

= brak ograniczenia odpowiedzialnosc

= obowigzkowa notyfikacja KNF

Niedopuszczalne jest:
= przekazane reprezentowania firmy inwestycyjnej
= przekazanie zarzgdzania firmg inwestycyjng

= przekazanie prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w sposéb powodujacy brak
faktycznego wykonywania danej czynnosci z dziatalnosci maklerskiej przez firme
inwestycyjng (,letter box”) — white label?

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander



ODPOWIEDZIALNOSC

Art. 81c ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

Odpowiedzialnosci przedsiebiorcy wobec firmy inwestycyjnej za szkody
wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania

umowy nie mozna wytaczy¢ ani ograniczyc.

BRAK PODSTAWY W PRAWIE UE!
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OUTSOURCING LANCUCHOWY

= Brak uregulowania w przepisach dotyczgcych firm inwestycyjnych

= Prawo bankowe zezwala na outsourcing fancuchowy (za pisemng zgodg
banku lub ,awaryjnie”)

= KNF?
Docelowy insourcer spetnia warunki tozsame z pierwotnym insourcerem,
w tym w zakresie odpowiedzialnosci?
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Dziekuje za uwage
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