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Szanowni Panstwo,

Rynek kapitatowy petni bardzo wazng role w finansowaniu wzrostu gospodarczego
kraju i jego rozwoj powinien by¢ jednym z priorytetéw polityki gospodarczej paristwa
i naszym wspolnym interesem. Teza ta znalazta swoje potwierdzenie podczas XV Konfe-
rencji Programowej Izby Doméw Maklerskich w Bukowinie Tatrzanskiej, w czasie ktérej
grono czotowych uczestnikow rynku kapitatowego, przedstawiciele rzadu, regulatora
i nadzorcy dyskutowali na temat wyzwan dla rynku i jego perspektyw rozwoju.

W trakcie spotkania w Bukowinie uczestnicy konferencji poruszali wiele problemow,

ktérych rozwigzanie jest kluczowe dla rozwoju rynku kapitatowego. Tematy, o ktérych dyskutowano dotyczyty
rynku kapitatowego i jaka spetnia role w zwiekszaniu produktywnosci gospodarki i finansowaniu innowa-
cyjnosci polskich przedsiebiorstw oraz w rozwoju sektora prywatnego z centrami kompetencji i zarzgdzania
w Polsce. W trakcie tegorocznej konferencji wspdlnie zastanawialismy sie nad krokami, jakie trzeba podja¢,
aby wzmocni¢ krajowg baze inwestorow, zacheci¢ spétki do pozyskiwania kapitatu na rynku gietdowym, zache-
ci¢ Polakéw do dtugoterminowego oszczedzania w kontekscie reformy emerytalnej, polepszy¢ otoczenie re-
gulacyjne i procedury administracyjne w zwigzku z dostosowaniem przepiséw polskich do wymogdw Unii
Europejskiej, obnizy¢ koszty pozyskania kapitatu, zapewni¢ dobrg reputacje rynku i zaufanie do niego inwesto-
row, czy zwiekszy¢ atrakcyjnosc polskiego rynku w oczach inwestoréw globalnych. Szukalismy rozwigzan, ktore
zabezpiecza interesy rynku kapitatowego w Polsce, finansowania innowacyjnosci polskich przedsiebiorstw,
a tym samym dtugoterminowo polskiej gospodarki.

Wszyscy uczestnicy konferencji byli zgodni, ze od tego, jaki kierunek strategiczny dalszego rozwoju rynku
kapitatowego obierzemy dzis, szczegdlinie w kontekscie planéw zwigzanych z unig rynkéw kapitatowych, zalezy
sukces przysztych pokolen. Akcentowano réwniez potrzebe dyskusji — na szczeblu rzadowym — na temat nowej
strategii dla rynku kapitatowego przy wsparciu kluczowych interesariuszy rynku kapitatowego.

Rozwdj rynku kapitatowego w Polsce jest naszym wspdlnym interesem. Paristwa obecnos¢ na konferencji jest
dowodem zainteresowania przysztoscig rynku kapitatowego. Serdecznie dziekujemy za Paristwa merytoryczne
zaangazowanie w dyskusje i liczng obecnos¢ w Bukowinie.

Szanowni Panstwo, w imieniu $rodowiska doméw maklerskich chciatbym podkresli¢, ze dzieki obecnosci tak
znamienitych gosci ta konferencja ma site zmieniac polski rynek. Mam nadzieje, ze nasze postulaty znajdg zrozu-
mienie w stosownych organach wykonawczych i uda sie nam wspdlnie znalez¢ rozwiazania, ktére nie tylko
zabezpieczg interesy poszczegodlnych interesariuszy rynku, ale rowniez interesy wszystkich Polakdw.

W tegorocznej konferencji — poza przedstawicielami organéw rzadowych i nadzoru, organizacji branzowych,
praktykow rynku kapitatowego — goscilismy laureatow wspolnej akgji Izby Doméw Maklerskich oraz Gazety
Gietdy i Inwestoréw PARKIET ,Badanie relacji inwestorskich w spétkach z WIG30” Paristwa udziat w konferengji
pokazuje, ze przedsiebiorcy taczg przysztosc¢ swoich firm z polskim rynkiem kapitatowym. Juz dzi$ zapraszamy
Panstwa do udziatu w kolejnej konferencji Izby. Jestem przekonany, ze bedzie to wartosciowe spotkanie branzy
papieréw wartosciowych i przedsiebiorcéw, okazja do merytorycznej dyskusji o przysztosci rynku kapitatowego
i jego roli w rozwoju polskich przedsiebiorstw i krajowej gospodarki.

Szanowni Paristwo, w imieniu srodowiska domdw maklerskich chciatbym podziekowac za owocne obrady i zaprosi¢
do udziatu w przysztorocznej konferencji. Do zobaczenia w Bukowinie Tatrzariskiej.

tacze wyrazy szacunku,

Waldemar Markiewicz
Prezes Zarzadu Izby Domow Maklerskich
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Rynek kapitatowy petni bardzo wazng role w finansowaniu wzrostu gospodarczego kraju i jego rozwdj powinien byc
jednym z priorytetéw polityki gospodarczej panstwa. Rynek kapitatowy jest szczegdlnie wazny w finansowaniu po-
trzeb inwestycyjnych polskich przedsiebiorstw, gtdéwnie matych i srednich na wczesnym etapie rozwoju. Biorgc pod
uwage rosnace potrzeby finansowania rozwoju polskich przedsiebiorstw, koniecznos¢ nadrobienia zalegtosci wzgle-
dem innych panstw europejskich w celu unikniecia putapki sredniego dochodu w dtugoterminowym rozwoju kraju,
a takze potrzeby zwigzane z rozwojem innowacyjnosci jako Zrodfa poprawy produktywnosci a tym samym konkuren-
cyjnosci Polski w poréwnaniu z innymi gospodarkami regionu, rozwdj rynku kapitatowego i petne wykorzystanie jego
potencjatu stanowi podstawe dla efektywnego wsparcia wzrostu gospodarczego Polski w najblizszych latach.

O potencjale i szansach rynku kapitatowego dyskutowano podczas XV Konferencji Programowej Izby Domodw Makler-
skich pod hastem

SILNY | WIARYGODNY RYNEK KAPITAtOWY DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORCZOSCI | WZROSTU GOSPODARCZEGO.
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Panel

ROLA RYNKU KAPITAtOWEGO W ROZWOJU PRZEDSIEBIORCZOSCI | WZROSCIE GOSPODARCZYM

Goscie Konferencji uczestniczacy w panelu otwierajgcym dyskutowali na temat roli rynku kapitatowego w finansowa-
niu inwestycji, zwiekszaniu zatrudnienia, wzroscie produktywnosci, innowacyjnosci i rozwoju kompetencji w firmach.
W ich opinii:

- Strategia rozwoju rynku kapitatowego powinna by¢ priorytetem rzadu, gdyz jest on warunkiem dalszego rozwoju
gospodarki polskiej z silnym sektorem firm prywatnych, centrami kompetencji i zarzadzania w kraju.

- Strategia rozwoju rynku kapitatowego powinna stanowic¢ czes¢ strategii rzadowej, gdyz to rzad tworzy regulacje
bedace narzedziem kreujgcym rynek, warunkujgcym jego rozwoj w poszczegdlnych obszarach i znoszacym bariery
utrudniajace rozwoj.

« Strategia rozwoju rynku kapitatowego powinna wspierac krajowg branze domow maklerskich i krajowa baze inwes-
toréw dla wsparcia finansowania przedsiebiorstw, w tym przede wszystkim srednich i matych, ktére stanowig
gtéwne Zrédto tworzenia nowych miejsc pracy.

- Strategia powinna przewidywac¢ wprowadzenie zachet podatkowych dla inwestoréw indywidualnych dla podazy
kapitatu dla przedsiebiorstw.

|zba Doméw Maklerskich



Panel

MOBILIZOWANIE DEUGOTERMINOWYCH OSZCZEDNOSCI W CELU ZWIEKSZENIA TEMPA WZROSTU GOSPODARCZEGO
| PODNIESIENIA WYSOKOSCI EMERYTUR

Uczestnicy panelu podkredlili koniecznosc stworzenia rozwigzan, ktore pozwola generowac dtugoterminowe oszczed-
nosci krajowe. Polska gospodarka odczuwa deficyt dtugoterminowych oszczednosci krajowych, a ich mobilizacja ma
istotne znaczenie dla rozwoju polskiego rynku kapitatowego.

Dtugoterminowe oszczednosci krajowe:

- zwiekszajg dostepnosc kapitatu, ktéry przez gietde moze finansowac gospodarke.

+ zmniejszajg zaleznosci gietdy od kapitatu zagranicznego.

- umozliwiaja rozwdj dtugoterminowych inwestoréw instytucjonalnych, ktérych obecnos¢ moze stanowi¢ w pewnym
zakresie alternatywe dla zagranicznej kontroli nad polskimi firmami.

Jednoczes$nie przyszli emeryci potrzebujg dodatkowego kapitatu, aby zamortyzowac w przysztosci oczekiwany spadek wy-
sokosci Swiadczen w stosunku do poziomu ptac. Dobrowolnie na przyszta emeryture odkfada jedynie ok. 8% Polakow, 60%
dorostych Polakow deklaruje, iz nawet po istotnej zmianie roli OFE nie zamierza indywidualnie oszczedza¢ na emeryture.
Uwzgledniajac powyzsze uczestnicy panelu zwrdcili uwage na koniecznosc:

« Stworzenia odpowiednich rozwigzan zachecajgcych do dodatkowego oszczedzania na emeryture:
Konieczne jest wprowadzenie powszechnego, konkurencyjnego, efektywnego kosztowo i inwestycyjnie roz-
wigzania dobrowolnego oszczedzania emerytalnego. Rozwigzania te powinny by¢ przejrzyste, bezpieczne, ale
przede wszystkim trwate, zarébwno dla klientow, jak i instytucji w nim funkcjonujacych. Powinny one uwzgledniac
w jak najwiekszym zakresie mozliwosci i potrzeby oséb mniej zarabiajgcych, samozatrudnionych oraz wykonuja-
cych prace w ramach umow cywilnoprawnych.

- Zwiekszenie roli pracodawcéw w rozwigzaniach dot. oszczedzania na emeryture:
Wprowadzanie utatwient administracyjnych i promowanie szerszego zaangazowania pracodawcow we wspotfi-
nansowanie roznych programow emerytalnych pracownikow.

« Tworzenie oraz wspieranie innych dtugoterminowych programéw oszczedzania:
Mobilizacja dlugookresowych oszczednosci krajowych nie powinna ograniczac sie do kwestii emerytalnych, lecz
powinna kreowac inne programy dtugookresowego oszczedzania niemajace $cisle emerytalnego przeznaczenia.

Izba Domdw Maklerskich
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Panel

JAK ZWIEKSZAC ATRAKCYINOSC POLSKIEGO RYNKU KAPITAtOWEGO | JEGO WIARYGODNOSC

W trakcie panelu zdefiniowano warunki, ktorych spetnienie pozwolitoby uatrakcyjni¢ nasz rynek kapitatowy:

- Zwiekszenie ptynnosci podstawowym warunkiem stworzenia centrum finansowego:
Inwestorzy zagraniczni bedg bardziej zainteresowani polskim rynkiem kapitatowym, gdy na rodzimym rynku be-
dzie dominowac ptynnos¢ generowana przez polskich inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych. Z tego
wzgledu stymulowanie rozwoju polskich inwestoréw instytucjonalnych oraz wzrost zamoznosci polskich inwe-
storow indywidualnych sg kluczowe dla wiasciwego rozwoju polskiego rynku kapitatowego w przysztosci. Dalszy
rozwoj segmentu matych i srednich spotek zmniejszy ewentualny negatywny wptyw spodziewanej w przysztosci
migracji obrotu generowanego przez zagranicznych inwestoréow na duzych spétkach na zagraniczne platformy
obrotu lub rynek OTC.

« Rozwoj animatorow rynku z siedzibg w Polsce — dostarczyciela ptynnosci na akcjach duzych spotek:
Im wiekszy bedzie udziat animatorow rynku w dostarczaniu ptynnosci na rynku polskim, tym trudniej bedzie
przeciggnac¢ obrot na akcjach polskich spotek na platformy MTF-y. Polski rynek kapitatowy, ze wzgledu na kon-
kurencje nie jest w stanie przetrwac bez ptynnosci dostarczanej przez lokalnych uczestnikéw rynku, ktérych
cechuje wysoka lojalnos¢ i przywigzanie do krajowych instytucji infrastrukturalnych.

- Wykorzystanie wysokiego potencjatu infrastruktury dla kreowania centrum:
Pomimo matej skali dziatania i relatywnie wysokich kosztow statych, zostata stworzona wysoka jakos$¢ infrastruk-
tury, ktora zwieksza szanse na przycigganie inwestoréw zagranicznych do Polski. Szanse te powinno sie maksy-
malnie wykorzysta¢ m.in. w ramach programu High Volume Provider — program sprzyja tworzeniu ptynnosci
na rynku polskim, nie wptywajac jednoczesnie negatywnie na rozwoj polskich doméw maklerskich. Podmioty
infrastruktury powinny skupic¢ sie w pierwszej kolejnosci na utrzymaniu i rozwoju przewagi konkurencyjnej na
lokalnym rynku w oparciu o jego specyfike, wspierajac tym samym rozwdj lokalnej gospodarki.

« Poprawa wiarygodnosci i wizerunku rynku:
Negatywne postrzeganie ostabia branze i jej pozytywny wptyw na gospodarke. Zmniejsza bowiem sktonno$c
do nabywania bardziej ztozonych (a wiec i bardziej rentownych) produktow finansowych i szerzej — inwestowa-
nia srodkéw na gietdzie. Negatywny wizerunek przekfada sie rowniez na brak poparcia spotecznego dla regulacji
pozytywnie wptywajacych na funkcjonowanie i rentownos¢ branzy. Niski poziom zaufania zwieksza asymetrie
informacyjna, podnosi koszty transakcyjne, obniza ptynnos¢, co przektada sie na nizsza kapitalizacje przedsiebiorstw
i mniejsze zainteresowanie IPO, a takze zmniejsza zainteresowanie rynkiem przez inwestoréw zagranicznych.

|zba Domdw Maklerskich



Warsztat
FINANSOWY RYNEK TOWAROWY NA TGE — PERSPEKTYWY ROZWOJU, KORZYSCI DLA UCZESTNIKOW RYNKU

Warsztat poswiecony byt okresleniu warunkow niezbednych dla rozwoju tego segmentu rynku i wskazat nastepujace
priorytety:

« Pofgczenie interesow rynku kapitatowego i towarowego to wieksza atrakcyjnosc¢ Polski na arenie miedzynarodowey:
Potgczenie intereséw rynku kapitatowego i towarowego przyczyni sie do zwiekszenia atrakcyjnosci Polski na
arenie miedzynarodowej. Potrzebna jest wspodtpraca i aktywne wspieranie rozwoju rynku finansowego, ktéry
zostanie uruchomiony na Towarowej Gietdzie Energii. Instrumenty finansowe bazujgce na towarach, a przede
wszystkim energii elektrycznej i gazie, a w przysztosci powigzane z towarami rolno-spozywczymi, pogoda czy
certyfikatami na emisje CO2, sg brakujgcym elementem rozwoju rynkéw towarowych w Polsce.

« Rozwdj instrumentéw finansowych na towary produkowane w Polsce:

Priorytetem na najblizsze lata dla rynku finansowo-towarowego powinien by¢ rozwdj instrumentéw finansowych
na towary produkowane w Polsce. Takie narzedzia finansowe uczynig polskg gospodarke bardziej konkurencyjna.
Pozwolg przede wszystkim na wyznaczanie na przysztosc kierunkow ruchu cen na towary masowe lub zabezpie-
czanie sie przed ryzykiem niekorzystnej zmiany ceny w transakcjach terminowych zawieranych na rynku pozagiet-
dowym. Stanowi zatem swoisty regulator wielkosci produkcji, dostosowujac ja do istniejgcego popytu na rynku.

+ Wdrozenie dziatalnosci edukacyjnej potencjalnych uczestnikdw rynku towarowo-finansowego:

Skuteczne uruchomienie rynku instrumentéw finansowych opartych o towary wymaga wdrozenia dziatalnosci
edukacyjnej potencjalnych uczestnikdw rynku, szczegdlnie spoza branzy rynku towarowego.

+ Zaangazowanie domow maklerskich w rozwdj rynku finansowego powigzanego z towarami:

Zaangazowanie domdw maklerskich na rynku instrumentéw finansowych opartych o towary jest szansg na rozwdj
ich dziatalnosci, poszerzenie grona klientow o podmioty z branzy energetyczno-paliwowej i miedzynarodowej
oraz zwiekszenie skali przychoddw.

« Wykorzystanie rynku finansowego na TGE do rozwoju instrumentéw wspierajgcych zapewnienie bezpieczenstwa

energetycznego — wsparcie rynku mocy:
Uruchomienie rynku finansowego na TGE to takze szansa na rozwoj instrumentow, ktore bedg wspierac me-
chanizmy zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Rynek mocy w Polsce tez moze mie¢ wymiar rynkowy
powiazany z gietda. W polskich uwarunkowaniach TGE proponuje rynek mocy w opcji hybrydowej tj. rdwnolegte
dziatanie scentralizowanego rynku technicznego mocy prowadzonego przez Operatora i zdecentralizowanego
handlu produktami rynku mocy prowadzonego przez Gietde na platformach towarowej i finansowej. Mecha-
nizm mocowy wprowadzony za posrednictwem gietdy energii stanowitby rynkowy i optymalny kosztowo, w szcze-
golnosci dla odbiorcéw koricowych, sposdb zabezpieczenia przewidywalnych w przysztosci i policzalnych na
podstawie rzetelnych i wiarygodnych prognoz niedoboréw mocy wytworczych w stosunku do potrzeb w zakresie
bezpieczenstwa energetycznego, bezpieczenstwa dostaw i oczekiwar odbiorcow. Przy takim rozwigzaniu Gietda
skorzystataby ze swojej wiedzy i doswiadczen w obrocie i rejestrze certyfikatami.

Izba Domdw Maklerskich



Warsztat
OUTSOURCING UStUG PRZEZ FIRMY INWESTYCYJNE

W czasie warsztatu omawiane byty bariery utrudniajgce korzystanie z outsourcingu polskim firmom finansowym.
Uczestnicy dyskusji sformutowali kilka postulatéw:

« Instytucje majace wptyw na regulacje i nadzér nad rynkiem kapitatowym powinny sprzyja¢ szerokiemu korzystaniu

przez polskie firmy inwestycyjne z ustug outsourcingowych:
Firmy inwestycyjne na rozwinietych rynkach finansowych powszechnie wykorzystuja outsourcing w prowadze-
niu dziatalnosci. Jakos¢ ustug outsourcingowych moze by¢ dowolnie wysoka, za$ ich zakres skalowalny — zgodnie
z oczekiwaniami klienta, z racji duzego potencjatu informatycznego i profesjonalizmu dostawcy ustug. Outsour-
cing sprzyja wzrostowi konkurencyjnosci krajowych firm inwestycyjnych dzieki obnizce kosztow rozwigzan infor-
matycznych. Dlatego nalezy tworzy¢ sprzyjajace warunki dla rozwoju outsourcingu na krajowym rynku kapi-
tatowym, takze w obszarze jego infrastruktury. Podstawowa sprawg jest potrzeba zmiany w przepisach ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi w taki sposdb, aby zdefiniowac precyzyjnie pojecie ustugi outsourcingo-
wej, zracjonalizowac podejscie do odpowiedzialnosci stron umowy outsourcingowej i umozliwic¢ stosowanie
wypracowanych przez lata standardéw $wiadczenia ustug informatycznych.

- Ograniczenie obszaru niejasnosci i interpretacji poprzez opracowanie standardéw, ktére okreslg jakie rodzaje ustug

nie podlegaja rygorom outsourcingu, w tym jakie zaliczajg sie do czynnosci wystandaryzowanych — z uwzgled-
nieniem réznych formut funkcjonowania firm inwestycyjnych:
Zaréwno prawo unijne jak i przepisy prawa polskiego nie okreslaja w sposéb ostry, jakiego rodzaju czynnosci firmy in-
westycyjnej beda uznawane za outsourcing. Dotychczasowe doswiadczenia krajowych firm inwestycyjnych wskazuja
na zasadnicze problemy w implementadcji niejasnych regulacji, co skutkuje szerokim obszarem interpretacji i uznanio-
wosci. Z tego wzgledu niezwykle wazne jest, aby doprecyzowac znaczenie i rozumienie niektérych okreslen wystepu-
jacych w przepisach dotyczacych outsourcingu, takich jak ustugi wystandaryzowane, ustugi niezwigzane bezposrednio
z dziatalnoscia maklerska, czy czynnosci niemajace istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania okreslonych
obowiazkow. Jednoczednie nalezy zauwazy¢, ze Dyrektywa MIFID (poziomu 2) postuguje sie odmiennym, niz ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi, pojeciem funkcji wykonawczych o podstawowym lub waznym znaczeniu.

- Zniesienie barier dla sub-outsourcingu, aby zwiekszy¢ efektywnos¢ ustug swiadczonych polskim firmom inwestycyjnym:
Specjalizacja firm informatycznych stata sie zjawiskiem powszechnym. Nawet najwieksze firmy informatyczne
postuguja sie wieloma dostawcami specjalistycznych ustug informatycznych. Zakaz sub-outsourcingu skutkuje
zawezeniem oferty dla krajowych firm inwestycyjnych i mozZliwym spadkiem jakosci oraz konkurencyjnosci ofe-
rowanych im ustug. Ponadto nalezy dazy¢ do podobnych standardow w zakresie outsourcingu dla poszczegol-
nych sektoréw rynku finansowego, zas przepisy Prawa bankowego zezwalajg na sub-outsourcing.

- Stosowanie uznanych standardéw swiadczenia ustug informatycznych:

W celu przyspieszenia rozwoju ustug outsourcingowych nalezy, w relacjach firm inwestycyjnych z dostawcami
ustug IT, w moZliwie szerokim zakresie stosowac powszechnie przyjete standardy $wiadczenia ustug informatycznych.
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W dziedzinie informatyki wypracowano wiele standardéw okreslajgcych poziom, jakos¢ i niezawodnos¢ swiad-
czenia ustug. Funkcjonuja takze okreslone standardy biznesowe w zakresie relacji pomiedzy poziomem opfat z
tytutu Swiadczenia ustug a poziomem odpowiedzialnosci ich dostawcy wobec zleceniodawcy. Wiele potocznie
stosowanych pojec takich jak natychmiastowos¢, bezawaryjnos¢, niezaktdcona praca znalazto odzwierciedlenie w
precyzyjnie zdefiniowanych parametrach dla implementowanych systemow i ustug informatycznych. Prowadzi to
do wniosku, iz jednym z warunkéw przyspieszenia rozwoju ustug outsourcingowych dla firm inwestycyjnych jest
szerokie oparcie sie o standardy funkcjonujace w dziedzinie informatyki w praktyce stosowania przepisow prawa
w zakresie outsourcingu i innych regulacji, takich jak Wytyczne dotyczace zarzadzania obszarami technologii.

Panel
SKUTECZNE ZARZADZANIE NADCHODZACA FALA ZMIAN WYNIKAJACYCH Z NOWYCH REGULACJI MIFID 111 MAR

Zdaniem uczestnikdw dyskusji implementacja nowego prawa europejskiego bedzie wyzwaniem organizacyjnym i fi-
nansowym. Moze by¢ rowniez szansg postepu technologicznego. Technologia moze bowiem wspomagac¢ wdraza-
nie nowych modeli biznesowych, zmniejszy¢ wptyw regulacji na koszty, organizacje i infrastrukture. Wymagane przez
regulacje zmiany beda wymagaty inwestycji, wazne jest zatem, aby przeksztatci¢ konieczne zmiany w szanse i nowe
mozliwosci.

Izba Domdw Maklerskich



Warsztat
PRZYSZ+tOSC RYNKU OTC W POLSCE

Uczestnicy warsztatu okreslili warunki niezbedne dla tworzenia transparentnego i bezpiecznego rynku OTC oraz bu-
dowania zaufania inwestoréw dla inwestowania réwniez poza rynkiem regulowanym.

- Edukacja klientow priorytetem polskich firm inwestycyjnych:
Rynek OTC caty czas sie rozwija i aby podnosic¢ zainteresowanie klientdw tym segmentem nalezy nie tylko pra-
cowac nad doskonaleniem produktéw i ustug, ale ponadto dbac o petng transparentno$¢ rynku, nieustannie
podwyzszac¢ poziom wiedzy inwestoréw oraz zrozumienie mechanizmow dziatania pochodnych instrumentow
finansowych. Polskie firmy inwestycyjne powinny nadal kfas¢ szczegdlny nacisk na edukacje klientow.

- Stworzenie niezaleznej analizy rynku OTC:
Brak jest jednoznacznych obiektywnych badan, ktére pokazatyby jak wyglada catosciowo rynek OTC w Polsce,
a przede wszystkim jak wyglada konkurencja pomiedzy polskimi a zagranicznymi firmami inwestycyjnymi na
polskim rynku, jaki jest profil inwestora na rynku OTC, jakie sg jego potrzeby oraz jaki jest stosunek zyskow i strat
na instrumentach finansowych dostepnych w ramach rynku OTC oraz co wptywa na te proporcje. Dlatego nale-
zatoby przeprowadzi¢ kompleksowe badania, ktore pozwola przygotowac obiektywny raport, ktory opisywatby
i podsumowywat charakterystyke rynku OTC w Polsce.

- Zasady reklamy ustug na rynku OTC:
Reklama na rynku OTC - zwtaszcza zagranicznych podmiotow dziatajgcych w Polsce, budzi sporo watpliwo-
$ci wéréd przedstawicieli organdw nadzorujacych rynek, ale takze samego $rodowiska polskich domow ma-
klerskich, dlatego warto zastanowic¢ sie nad stworzeniem przez polskie firmy inwestycyjne wtasnego kodeksu
dobrych praktyk w reklamie lub przyjeciem przez polskie domy maklerskie do stosowania wypracowanych juz
wytycznych lub standardéw dotyczacych uczciwej reklamy.

Panel
WYZWANIA | SZANSE ROZWOJU RYNKU OBLIGACJIW POLSCE

Uczestnicy panelu zgodzili sie ze stwierdzeniem, ze:

Rozwiniety i wiarygodny rynek obligacji korporacyjnych jest niezbedny dla zrwnowazonego finansowania gospo-
darki Polski przez dtugoterminowy kapitat dtuzny i stanowi szanse dla rozwoju ustug bankowosci inwestycyjnej i ma-
klerskich w Polsce.

Efektem dyskusji byto okreslenie dziatan sprzyjajgcych wzrostowi ptynnosci i wiarygodnosci tego segmentu rynku,
ktoére nalezy podjac dla rozwoju rynku obligacji:
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+ Rozwazenie mozliwosci dostepu bankéw do obrotu zorganizowanego obligacji jako dostarczycieli ptynnosci.

+ Rozwoj know how po stronie biur i domodw maklerskich w zakresie obrotu obligacjami i analizy ryzyka kredyto-
wego spotek.

« Zapewnienie inwestorom, emitentom oraz uczestnikom obrotu narzedzi do niezaleznej wyceny ryzyka kredytowego.
Brak niezaleznej wyceny ryzyka kredytowego (ratingu) podnosi koszt pozyskania kapitatu i skraca sredni okres
zapadalnosci.

« Standaryzacja konstrukcji emisji obligacji (zapewnienie duzych, ptynnych emisji opartych o statym kuponie).
Nieadekwatna konstrukcja obligacji (ptynny kupon) nie sprzyja ptynnosci, skraca horyzont inwestycyjny, sprzyja
strategii Buy&Hold i generuje dodatkowe ryzyko kredytowe w przypadku wzrostu stop procentowych.

+ Reorganizacja rynku wtérnego obligacji w celu poprawy jego przejrzystosci, ptynnosci oraz prawidtowej wyceny
dtuznych papieréw wartosciowych.

« Usprawnienie systemu wymiaru sprawiedliwosci w zakresie zaspokojenia obligatariusza z tytutu emisji zdefaulto-
wanych (brak terminowego wykupu, upadtos¢ emitenta, koszty postepowania upadtosciowego).

« Stworzenie wiasciwych warunkéw wykonywania funkcji market-makera i rozwdj transakgcji wspierajacych ptynnos¢
rynku kasowego.

- Stworzenie indeksow obligacji korporacyjnych stuzacych do zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

OPINIE PANELISTOW O KONFERENCJI

Btazej Borzym
Dyrektor Pionu Rynkdw, PKO Bank Polski

W mojej ocenie Konferencja pozwolita na kompleksowe omowienie najwazniejszych wyzwan stojacych
przed poszczegdlnymi segmentami rynku regulowanego oraz kapitatowego. Z tej perspektywy uwazam,
ze spetnita ona swoja funkcje.

Godny odnotowania jest fakt, ze poszerza sie grupa uczestnikéw Konferencji, obok przedstawicieli mi-
nisterstw, Grupy Gietdy, KDPW i branzy maklerskiej, rosnie liczba uczestnikow z innych srodowisk takich
jak inwestorzy instytucjonalni, emitenci czy dostawcy rozwigzan dla sektora finansowego, rynku kapita-
towego. Pozwala to na dalszg poprawe jakosci prowadzonych dyskusji oraz daje szerszy punkt widzenia
na poszczegodlne kwestie.

prof. dr hab. Dariusz Filar
Wydziat Ekonomiczny, Uniwersytet Gdarski

Za zasadniczg warto$¢ Konferencji uwazam przeprowadzong w jej ramach analize aktualnej sytuacji na
Gietdzie Papierow Wartosciowych, a szerzej — pogtebiong analize krajowego rynku kapitatowego. W analizie
tej przyjete zostaty rézne punkty widzenia — inwestor, emitent, nadzorcy - i to zadecydowato o komplek-
sowosci otrzymanego obrazu. Na tym tle szczegolnie interesujgco zarysowaty sie rozwazania skierowane
ku przysztosci, a poswiecone mozliwosciom rozwoju rynku obligacji korporacyjnych. Prelegentom podej-
mujacym to zagadnienie udato sie wykaza¢, ze kapitat wiasny lub kredyt bankowy nie sg wystarczajacymi
Zrédtami finansowania rozwoju przedsiebiorstw, a do podniesienia ich innowacyjnosci i poszerzenia skali
dziatart w zasadniczy sposdb mogga sie przyczyni¢ wiasnie obligacje korporacyjne. Z obrad Konferendji
wyptywa moim zdaniem przekonujacy wniosek, ze wiasnie ten kierunek dziatar zastuguje dzisiaj na szcze-
gdlng uwage.

Ireneusz tazor
Prezes Zarzadu, Towarowa Gietda Energii S.A.

Kolejne spotkania srodowiska rynku kapitatowego pokazujg, ze lista wyzwan jest coraz dtuzsza. Moz-
liwos¢ poszerzenia biznesu doméw maklerskich o rynki towarowo-finansowe — to moim zdaniem
jeden z waznych kierunkéw rozwoju dla rynku kapitatowego. Towarowa Gietda Energii w tym roku
zaprezentowata uczestnikom konferencji mozliwosci, jakie oferuje rynek instrumentéw finansowych,
ktéry TGE uruchomi na przetomie Il i IV kwartatu br. Tego typu inicjatywy to doskonata okazja do po-
taczenia i zaangazowania obu stron — czyli branzy energetyczno-paliwowej i rynku kapitatowego do
budowania pozycji Polski na finansowym rynku w regionie CEE. Dzi$ trudno bowiem wyobrazi¢ sobie
rozwinietg gospodarke bez rynkéw towarowych. Nasza wizja nie ogranicza sie tylko do energetyki
— prowadzimy prace, by wspierac i rozwija¢ konkurencyjno$¢ polskiej gospodarki poprzez instrumen-
ty finansowe na towary produkowane w Polsce. Jestem przekonany, ze nasze dziatania przyczynia sie
do potaczenia interesow uczestnikow tych rynkow.

Izba Domdw Maklerskich



Piotr Prazmo
Cztonek Zarzaduy, Erste Securities Polska S.A., Przewodniczacy Rady Domow Maklerskich

XV Konferencja Programowa IDM byta w tym roku wyjatkowo owocna ze wzgledu na réznorodno$¢ porusza-
nych tematow jak i obecnosc tak wielu przedstawicieli instytucji tworzacych, wspierajacych oraz requlujacych
i nadzorujgcych polski rynek kapitatowy. Szeroko zakrojone dyskusje panelowe oraz warsztaty tematyczne
pozwolity na doktadne przedyskutowanie wielu kluczowych tematéw. W oparciu o ich tematyke udato sie
wypracowac¢ podstawy rekomendacji do wprowadzenia konkretnych zmian stuzacych dalszemu rozwojowi
rynku, szczegdlnie po ostatnich zmianach dotyczacych OFE.

Uwazam, ze dzieki Konferencji IDM nasze $rodowisko ma mozliwo$¢ stawienia czota zmianom koniecznym
dla silnego rozwoju polskiej gospodarki oraz stanowi miejsce, gdzie wypracowane sg rozwigzania niezbedne
dla transformacji rynku kapitatowego z korzyscia dla wszystkich jego uczestnikow. Jestem przekonany, ze nasz
gtos — gtos $rodowiska rynku kapitatowego nie pozostanie bez echa wsréd decydentdw oraz inwestorow.

Matgorzata Rusewicz
Prezes Izby, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych

Konferencja zorganizowana przez Izbe Domow Maklerskich stworzyta wazng okazje do przedyskutowania
w gronie ekspertow wyzwan, jakie stoja przed polskg gospodarka oraz mozliwosci sprostania im oraz ich za-
adresowania przy zaangazowaniu rynku kapitatowego. W trakcie spotkania podniesiono i przeanalizowano
wiele konkretnych propozycji rozwigzan, ktére mogtyby doprowadzi¢ m. in. do rozwoju dtugoterminowych
oszczednosci krajowych, czy stworzenia lepszych i bardziej przejrzystych zachet inwestycyjnych zaréwno
dla odbiorcow indywidulanych, jak i instytucjonalnych. Wyjatkowym podsumowaniem tegorocznej Konfe-
rencji bedzie przedstawienie szeregu rekomendadiji, ktore trafig do przedstawicieli rzagdu oraz administracji
i moga stac sie inspiracjg do wprowadzania konkretnych zmian legislacyjnych w najblizszej przysztosci. Jest
to szczegdlnie istotne z uwagi na zblizajace sie wybory prezydenckie oraz parlamentarne i konieczno$c¢
przyblizania decydentom korzysci, jakie rynek kapitatowy przynidst i moze przynies¢ polskiej gospodarce.

dr Iwona Sroka
Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych i KDPW_CCP

W dniach 6-8 marca 2015 r. serce polskiego rynku kapitatowego bito w Bukowinie Tatrzanskiej. Izba Domow
Maklerskich, jak co roku, zgromadzita na Konferencji Programowej najwazniejszych przedstawicieli rynku
finansowego, w tym akademikow, ekspertow i praktykow, ktdrzy dyskutowali o sprawach kluczowych dla
jego rozwoju.

Tegoroczna edycja miafa charakter jubileuszowy. Juz po raz 15. spotkalismy sie w tym gronie, aby tradycyjnie
debatowac o przysztosci rynku i czekajacych go wyzwaniach oraz zastanawiac sie, jak efektywnie budowac
jego skale, wzmacniac¢ rozwaj i pozycje konkurencyjna. Tematem przewodnim Konferendji byta rola rynku ka-
pitatowego w rozwoju przedsiebiorczoéci i wzroscie gospodarczym. A wiec powr6t do tzw. korzeni i pozyty-
wistycznej pracy u podstaw — zasilania polskich przedsiebiorstw w niezbedne finansowanie, transferu polskich
oszczednosci w inwestycje, w spotki notowane na gietdzie. Nie trzeba nas przekonywac o wyzszosci modelu
rynkowego od silnego ubankowienia gospodarki i wiekszej zaleznosci europejskiej gospodarki od kredytow
bankowych i zawirowan na tym rynku. A atuty gietdy we wspieraniu rozwoju firm, alokacji oszczednosci i mo-
bilizacji lokalnego kapitatu obywateli cytowalismy nawet podczas wieczornej gali. Podczas Konferencji uwage
nasza przykuwaty zarowno zasadnicze kwestie jak sposoby ozywienia koniunktury na rynku kapitatowym,
znoszenie barier i konkretne pomysty na poziomie regulacyjnym, ale takze nowe inicjatywy europejskie wpty-
wajace na konkurencyjnosc i funkcjonowanie polskiego rynku. Mowa tu o Unii Rynkéw Kapitatowych, ktora
z zatozenia ma znosi¢ ograniczenia w dostepie do lokalnych europejskich rynkéw i wprowadzac¢ swobode
Swiadczenia ustug oraz dostepu transgranicznego kapitatu dla MSP. W kontekscie przepisu na sukces przyta-
czali$émy dziatania rzadu Turcji, ktory uznat projekt Miedzynarodowego Centrum Finansowego jako kluczowy
w realizacji swoich celéw wyznaczonych w perspektywie do 2023 r, a wysitki wiozone w tworzenie centrum
finansowego spowodowaty, ze Istambut wspiat sie w ciggu ostatnich 3 lat z 72. na 42. miejsce na liscie Global
Financial Center Index. Z kolei w zakresie inicjatywy lokalnej, ktéra wspiera i przygotowuje sektor MSP do
funkcjonowania na rynkach kapitatowych — Program ELITE i dziatania gietdy Borsa Italiana.

Sktadam gratulacje Organizatorom i podziekowania Uczestnikom Konferencji za ciekawe debaty, zarowno w
trakcie paneli dyskusyjnych jak i podczas rozmoéw kuluarowych. Fantastycznym elementem integracji okazata
sie towarzyszaca Konferencji sportowa rywalizacja podczas Mistrzostw Polski Rynku Kapitatowego w Slalo-
mie Gigancie. Nasz rynek potrzebuje dialogu i integracji, a takie spotkania jak Konferencja Programowa Izby
Domdéw Maklerskich zdecydowanie temu sprzyjaja. Jestem przekonana, ze wnioski i rekomendacje wypraco-
wane w trakcie Konferencji i przekazane odpowiednim organom i instytucjom, wzmocnig $wiadomos¢ roli
rynku kapitatowego jako nieodtgcznego elementu gospodarki lewarujgcego jej wzrost. Do zobaczenia za rok!
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Pawet Tamborski
Prezes Zarzadu, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Coroczne spotkanie na Konferencji Programowej IDM w Bukowinie Tatrzanskiej stanowi doskonatg plat-
forme do merytorycznej dyskusji. W tym roku jako Gietda stawilismy sie liczng delegacja — otwarci na
dialog, ktorego rynek dzis potrzebuje. Jestem przekonany, ze w tych trudnych czasach mamy w Polsce
stabilny rynek kapitatowy. By przyspieszy¢ jego rozwoj musimy pracowac réwniez nad jego pozytywnym
wizerunkiem. Powinnismy skupi¢ sie na rozwigzywaniu realnych probleméw i wypracowaniu konkret-
nych rozwigzan. Zdaje sobie sprawe, ze czeka nas wiele wyzwan, ale wierze, ze wspdlnymi sitami uda nam
sie osiggnac ten cel.

Artur Trunowicz
Dyrektor Pionu Rynku Kapitatowego, Asseco Poland S.A.

Uwazam XV Konferencje Programowg Izby Domoéw Maklerskich za bardzo udang. W tym roku odbyto sie
szereg interesujgcych paneli dyskusyjnych, ponadto wzbogacono jej program o ciekawe warsztaty mery-
toryczne. Grono uczestnikow byto szerokie i objefo przedstawicieli instytucji rynku kapitatowego, nadzorcy
oraz ministerstw. Poruszone zostaty wazne zagadnienia dotyczace m.in. budowy gospodarki opartej na
innowacyjnosci, trendoéw i strategii rozwoju rynku kapitatowego w Polsce oraz zmian, ktore nalezy wpro-
wadzi¢, by jego kondycja ulegta poprawie. Szczegdlnie interesujacy byt dla mnie temat kierunkéw rozwoju
ustug w tym sektorze, poniewaz Asseco Poland, jako istotny dostawca IT dla rynku kapitatowego na biezaco
rozwija swoje produkty i chce odpowiadac¢ na jego rzeczywiste potrzeby.

Podczas konferencji pojawity sie nowatorskie koncepcje i tezy. Mam nadzieje, ze ich owocem bedg kon-
kretne wytyczne oraz rekomendacje Izby Domow Maklerskich, ktore przetozg sie na szybszy rozwdj pol-
skiego rynku kapitatowego w przysztosci.

Rafat Trzop
Z-ca Dyrektora Departamentu Zarzadzania Aktywami, PTE Allianz Polska S.A.

Konferencja stanowi dos¢ unikalng w naszym kraju okazje do szerokiej wymiany pogladéw dotycza-
cych zagadnien rynku kapitatowego. Fakt, ze uczestniczy w niej tak liczne grono wieloletnich rynkowych
praktykéw powoduje, ze panelowe dyskusje maja bardzo merytoryczny charakter i sa cenng wskazowka,
co do kierunku, w ktorym faktycznie bedzie podazat rozwéj naszego rynku. Mysle, ze nalezy dazy¢ do
mozliwie jak najwiekszego poszerzenia spectrum uczestnikdw konferencji. Przesuniecie punktu ciezkosci
z sell-side'u rowniez w kierunku przedstawicieli buy-side'u i emitentéw, a takze jeszcze wiekszy udziat
instytucji regulujacych dziafanie rynku, datby mozliwos¢ nie tylko przeprowadzania diagnozy sytuadji,
jak dotychczas, ale wrecz takze wyznaczania pozadanych rozwiazan i kierunkdw, w jakich polski rynek
kapitatowy powinien zmierzac.

Rafat Wiatr
Wiceprezes Zarzadu, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Bardzo dziekuje za umoZliwienie mi uczestnictwa w konferencji oraz jednym z paneli.

Konferencja byfa okazja do dyskusji srodowiska rynku kapitatowego nad kondycja gietdy i mozliwos-
ciami przyciggniecia inwestoréw krajowych i zagranicznych, w szczegdlnosci w ramach budowy [ll
Filaru i gromadzenia dtugoterminowych oszczednosci, co moze okazac sie bardzo wazne w przysztosci.

Przedstawione opinie byty istotnym gtosem srodowiska i powinny podlegac dalszej analizie na poziomie
nadzorcy i ministerstwa, stanowigc istotny wktad w przyszty rozwdj rynku kapitatowego i catej gospodarki.

Konferencje uwazam za wiasciwe miejsce do podsumowania opinii ekspertow i zatuje, ze nie pojawita
sie na niej szersza reprezentacja nadzorcy oraz ministerstwa.

Mysle, ze przy okazji nastepnej konferencji mozna by sie zastanowi¢ nad mozliwoscig wiekszego zaan-
gazowania i integracje stuchaczy w dyskusje, ktérzy w obecnej formule pozostajg dos¢ bierng strona.
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NAGRODY ZA NAJLEPSZY IR

Pierwszego dnia konferencji, 6 marca 2015 r, podczas uroczystej gali wieczornej zostaty wreczone nagrody Badania
Relacji Inwestorskich w spotkach WIG30 w 2014 .

Ta wspdlna inicjatywa Gazety Gietdy i Inwestoréw Parkiet oraz Izby Domdw Maklerskich ma na celu podnoszenie stan-
dardow relacji inwestorskich spotek notowanych na GPW w Warszawie.

W<rdd badania inwestordw instytucjonalnych zwyciezyli:
| Migjsce LPP S.A.
Il Miejsce (ex aequo) PZU S.A.i PKN Orlen S.A.

W4rdd badania inwestorow indywidualnych zwyciezyli:

N2>/ | Miejsce TAURON Polska Energia S.A.
'BADANE RELACJI INWESTORSKICH Il Migjsce ENERGA S.A.

Il Migjsce KGHM Polska Miedz S.A.

NAGRODY DLA PRACOWNIKOW DOMOW MAKLERSKICH

Podczas gali wieczornej wreczone zostaty rowniez nagrody dla pracownikéw domow maklerskich, ktorzy w 2014 r.
najaktywniej wspotpracowali z 1zbg Domodw Maklerskich na rzecz srodowiska rynku kapitatowego.

Wyréznione osoby to: Joanna Dmowska, Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.; Pawet Gtadysz, Centralny Dom Makler-
ski Pekao S.A.; Beata Kapron, Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.; Karol Konopka, DB Securities S.A,; Jan Magrel, ING
Securities S.A.; Ewa Malesza, Noble Securities S.A.; Artur Michatowski, DB Securities S.A.; Radostaw Olszewski, Dom
Maklerski BOS S.A.; Elzbieta Orzet, Dom Maklerski mBanku S.A. Katarzyna Nowocien-Dycha, Dom Maklerski Banku
BPS S.A.. Hanna Pobudkiewicz, Dom Maklerski mBanku S.A.; Aleksander Smidowicz, Dom Maklerski BZ WBK S.A.;
Anna Tychmanowicz, Dom Maklerski BOS S.A.

Zarzad Izby przyznat tez nagrody specjalne, ktére otrzymaty: Matgorzata Paszkiewicz, Dom Maklerski Banku Handlowego
S.A; Joanna Piasecka-Szczepanska, Dom Maklerski BOS SA; Agnieszka Rostkowska, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
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Mistrzostwa Polski
Rynku Kapitatowego

w slalomie gigancie

PODSUMOWANIE Il MISTRZOSTW W SLALOMIE GIGANCIE

Drugiego dnia konferengji, 7 marca 2015 r,, odbyly sie Il Mistrzostwa Polski Rynku Kapitatowego w Slalomie Gigancie.

Celem zawodow byta integracja sportowa srodowiska rynku kapitatowego, podnoszenie poziomu narciarstwa alpej-

skiego oraz rywalizacja o prestiz i cenne nagrody.

Dla zwyciezcow nagrody ufundowato BMW Polska.

W czasie mistrzostw, kibice i zawodnicy mogli testowac rézne modele BMW z napedem xDrive. Ekscytujgce ¢wiczenia
na rampach pod okiem instruktoréw BMW oraz krajobrazowe jazdy testowe. Do dyspozycji uczestnikow Mistrzostw
Polski Rynku Kapitatowego organizatorzy przygotowali narty testowe $wiatowej marki Salomon i Atomic.

Zwyciezcy Il Mistrzostw Polski Rynku Kapitatowego w Slalomie Gigancie:

Narty Kobiety

| Migjsce — Iwona Sroka — Prezes Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i KDPW_CCP

Il Miejsce — Zuzanna Jezak — Radca Prawny Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.
Il Migjsce — Maria Adamowicz

Narty Mezczyzni

| Migjsce — Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu Izby Domdw Makler-
skich; Prezes Zarzadu, DB Securities S.A.

I Miejsce — Maciej Jacenko - Head of Polish Equities BESI

Il Miejsce — Tomasz Kwiecien — Dyrektor Handlowy, Comarch S.A.

Snowboard Kobiety
| Miejsce — Iwona Przekop — Sygnity S.A.

Snowboard Mezczyzni

| Miejsce — Jacek Jaszczott — Cztonek Zarzadu Domu Maklerskiego Consus S.A.
I Miejsce — Marcin Szmanda — Dyrektor Obszaru Biznesowego Sygnity S.A.
Il Miejsce — Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu Secus Asset Management S.A.
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B (zba Domow Maklerskich

« Najwieksza niezalezna samorzadowa organizacja srodowiska pracodawcow domaéw i biur maklerskich w Polsce:
- 21 cztonkow
- 77% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie akcjami, tj. Tbin 492 min zt (w latach 2010-2014)
- 97% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie obligacjami, tj. 9 mld zt (w latach 2010-2014)
oraz 96% udziatu w obrocie kontraktami terminowymi, tj. 103 miIn sztuk (w latach 2010-2014)
- Ponad 18 lat zaangazowania w rozwdj polskiego rynku kapitatowego
« Wspotpraca z rzadem polskim i organizacjami rynku kapitatowego
- Cztonek European Forum of Securities Associations

Misjg Izby Domow Maklerskich jest wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego sprzyjajacego
pozyskiwaniu kapitatu przez przedsiebiorstwa dla wzrostu gospodarczego i zwiekszania liczby miejsc pracy
w Polsce oraz ochrona inwestoréw.

Dlaczego warto by¢ cztonkiem Izby Doméw Maklerskich?

« Reprezentujemy branze domoéw i biur maklerskich wspétpracujac z nadzorca i rzadem w tematach kluczowych
dla interesu uczestnikéw rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do szkoler na temat rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do biezgcych informacji i bazy wiedzy na temat rynku kapitatowego i dziatalnosci domow
maklerskich.

- Oferujemy dostep do interpretacji i ocen prawnych zmian legislacyjnych na temat rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do materiatow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci maklerskiej dostepnych tylko dla
Czionkow Izby.

« Oferujemy mozliwos¢ wymiany doswiadczen z innymi Cztonkami Izby.

Chcesz zosta¢ cztonkiem Izby Domoéw Maklerskich?

Zgodnie ze Statutem Izby Domow Maklerskich cztonkostwo w Izbie jest dobrowolne. Cztonkiem Izby moze
zosta¢ biuro lub dom maklerski prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg na terenie Polski. Uzyskanie cztonkostwa
nastepuje po ztozeniu pisemnej deklaracji przystapienia do Izby wraz z zobowigzaniem przestrzegania Statutu,
uchwat witadz Izby i Kodeksu Dobrej Praktyki Domow Maklerskich oraz po uzyskaniu pozytywnej opinii Zarzadu
Izby. Rada Domdw Maklerskich podejmuje decyzje w sprawie przyjecia w poczet cztonkow Izby nie pdZniej
niz 30 dni od spetnienia wszystkich wskazanych warunkdw.

I Kontakt

Izba Domdéw Maklerskich

Ul. Kopernika 17, 00-359 Warszawa

Tel.: 22 828-14-02/03, Fax: 22 827-85-54
e-mail: biuro@idm.com.pl, www.idm.com.pl
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CZLONKOWIE 1ZBY DOMOW MAKLERSKICH
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