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 Działalność Izby Domów Maklerskich  

 

  

GRUDZIEŃ 2016 

 
AKTUALNE TEMATY 

1. Stanowisko Izby 

Domów 

Maklerskich w 

sprawie 

propozycji 

transferu całości 

środków z OFE 

do Funduszu 

Rezerwy 

Demograficznej   

W grudniu rozpoczęły się konsultacje społeczne projektu przeglądu przygotowanego przez 

Ministerstwo Rodziny Pracy i Polityki Społecznej - ocena zmian funkcjonowania systemu emerytalnego 

w Polsce. 

W ramach ww. konsultacji Izba opublikowała swoje stanowisko, w którym w szczególności odniosła się 

do propozycji transferu całości środków z OFE do Funduszu Rezerwy Demograficznej („FRD”)  i 

wpływu tej decyzji na funkcjonowanie całego rynku kapitałowego w Polsce. 

Izba wskazała, że decyzja o ewentualnym przekazaniu wszystkich środków z OFE do FRD i zapisaniu 

na subkontach w ZUS kwoty wynikającej z wysokości wszystkich aktywów zgromadzonych na 

rachunkach w OFE: 

 będzie miała jednoznacznie negatywny wpływ na rynek kapitałowy i giełdę w Polsce oraz jej 

zdolności do finansowania rozwoju polskich przedsiębiorstw; 

 działa na szkodę obecnych i przyszłych pokoleń Polaków, ponieważ w praktyce oznacza 

długoletnią zapaść na rynku kapitałowym, odpływ inwestorów zagranicznych przy 

ograniczonych środkach krajowych, a tym samym brak wystarczających funduszy dla 

finansowania rozwoju polskich przedsiębiorstw poprzez warszawską giełdę, która przestanie 

mieć znaczenie na rynku europejskim; 

 przekreśla zdolność polskiego rządu do realizacji „Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju”, 

która zakłada oparcie wzrostu na innowacjach przy zwiększonym udziale kapitału krajowego. 

Izba zaapelowała o pilne przeprowadzenie zmian legislacyjnych w systemie emerytalnym zgodnie z 
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podstawowymi założeniami określonymi w „Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju”, które 

wzmacniają III filar, co byłoby zgodne z interesami zarówno przyszłych emerytów jak i polskich 

przedsiębiorstw, dla których III filar jest jednym z kluczowych źródeł pozyskania kapitału dla 

finansowania inwestycji w rozwój Polski i dalszego rozwoju warszawskiej giełdy. 

Pełną treść stanowiska Izby znajdziecie Państwo pod poniższym linkiem: 

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/550-

stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-propozycji-transferu-calosci-srodkow-z-ofe-do-

funduszu-rezerwy-demokratycznej 

 

Według informacji PAP z końca grudnia 2016 r., rząd zamierza podzielić środki z OFE w następujący 

sposób: 25 % na Fundusz Rezerwy Demograficznej i 75 % na Indywidualne Konta Emerytalne. 

2. Stanowisko Izby 

Domów 

Maklerskich w 

sprawie 

podmiotów 

łamiących 

przepisy prawa w 

zakresie 

inwestowania na 

rynkach 

finansowych 

Na początku grudnia Izba opublikowała swoje stanowisko w sprawie podmiotów łamiących przepisy 

prawa w zakresie inwestowania na rynkach finansowych, w którym wskazała, że Izba i zrzeszone w 

niej biura i domy maklerskie kategorycznie odcinają się od praktyk stosowanych przez tego rodzaju 

podmioty.  

IDM podkreśliła, że praktyki stosowane przez ww. podmioty takie jak agresywne techniki reklamowe i 

sprzedażowe czy natarczywe nakłanianie do inwestowania przez telefon nie mają nic wspólnego z 

rzetelnym świadczeniem usług inwestycyjnych, a podmioty te, działające niezgodnie z przepisami 

polskiego prawa, powinny zostać natychmiast wyeliminowane z obrotu gospodarczego i prawnego. 

 

IDM po raz kolejny zadeklarowała daleko idącą współpracę ze wszystkimi organami nadzoru i 

instytucjami odpowiedzialnymi za ład i porządek, w tej bulwersującej sprawie. 

 

Pełną treść stanowiska Izby znajdziecie Państwo pod poniższym linkiem: 

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/551-

stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-podmiotow-lamiacych-przepisy-prawa-w-zakresie-

inwestowania-na-rynkach-finansowych 

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/550-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-propozycji-transferu-calosci-srodkow-z-ofe-do-funduszu-rezerwy-demokratycznej
http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/550-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-propozycji-transferu-calosci-srodkow-z-ofe-do-funduszu-rezerwy-demokratycznej
http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/550-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-propozycji-transferu-calosci-srodkow-z-ofe-do-funduszu-rezerwy-demokratycznej
http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/551-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-podmiotow-lamiacych-przepisy-prawa-w-zakresie-inwestowania-na-rynkach-finansowych
http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/551-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-podmiotow-lamiacych-przepisy-prawa-w-zakresie-inwestowania-na-rynkach-finansowych
http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/551-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-podmiotow-lamiacych-przepisy-prawa-w-zakresie-inwestowania-na-rynkach-finansowych
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3. Propozycja 

zmiany treści art. 

79 ustawy o 

obrocie 

instrumentami 

finansowymi 

W związku z przekazaniem do Sejmowej Komisji Finansów Publicznych („Komisja”) projektu ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi oraz niektórych innych ustaw, Izba na początku grudnia zwróciła 

się do Komisji z postulatem nie wprowadzania zmian w treści art. 79 ustawy o obrocie dotyczącego 

zasad działania agenta firmy inwestycyjnej. W opinii Izby zmiana ta może zakończyć możliwość 

pozyskiwania klientów przez „nie agentów”, gdyż praktycznie uniemożliwia polskim domom 

maklerskim (pozostawiając pełną swobodę zagranicznym firmom inwestycyjnym działającym w Polsce 

na zasadzie Paszportu MIFID) prowadzenie jakiejkolwiek promocji i marketingu swoich produktów w 

inny sposób niż współpraca z agentem firmy inwestycyjnej. Co ważne propozycja zmiany art. 79 

została zgłoszona w drodze Autopoprawki już po zakończeniu procesu uzgodnień i konsultacji 

publicznych do projektu ustawy. W efekcie tego wystąpienia otrzymaliśmy zaproszenie na posiedzenie 

podkomisji stałej ds. instytucji finansowych, do której projekt został skierowany. W trakcie 

posiedzenia, które odbyło się 15 grudnia przedstawiciele Izby zgłosili wniosek o odrzucenie 

Autopoprawki. Ustalono, że Izba skieruje do Ministra Finansów propozycje zmiany przepisu art. 79 

ustawy o obrocie.  

Pismo w tej sprawie zostało przesłane przez Izbę w dniu 20 grudnia. Zwróciliśmy się w nim z prośbą o 

poparcie: 

 naszego postulatu dot. nie przyjmowania przepisu art. 1 pkt 31) projektu nowelizującego treść 

art. 79 ustawy o obrocie zgłoszonego w formie Autopoprawki oraz  

 poprawki Izby zmiany zapisu art. 79 (w brzmieniu zaprezentowanym w ww. piśmie proponujemy 

aby usunąć wątpliwość w zakresie charakteru działalności prowadzonej przez firmę 

inwestycyjną i dodać, że chodzi o działalność maklerską). 

Jednocześnie wskazaliśmy, że nasze wątpliwości zgłaszaliśmy już w marcu 2016 r. 

   

4. Postulat Izby 

wyłączenia 

obligacji 

korporacyjnych 

spod reżimu 

projektowanych 

W grudniu został skierowany do konsultacji publicznych nowy projekt „ustawy antylichwiarskiej”, 

który nowelizuje m.in. kodeks cywilny. Mimo, iż Izba nie została uwzględniona w procesie ww. 

konsultacji w naszej ocenie nowe przepisy k.c. mogą mieć niekorzystny wpływ na wszystkich 

uczestników rynku finansowego gdyż m.in. ustalają generalny limit na wysokość sumy zabezpieczenia 

roszczeń związanych z udzieleniem świadczenia pieniężnego (np. emisji obligacji), która zgodnie z 

brzmieniem projektowanego art. 3871 par. 3 nie może być wyższa od kwoty odpowiadającej wartości 
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zmian w ustawie 

kodeks cywilny – 

Projekt nowej 

ustawy 

antylichwiarskiej 

 

udzielonego świadczenia pieniężnego powiększonej o odsetki maksymalne obliczone od kwoty 

udzielonego świadczenia za okres, na jaki świadczenie udzielono, wydłużony o 6 miesięcy, chyba że 

przepis szczególny stanowi inaczej. 

Mając na uwadze powyższe w drugiej połowie grudnia skierowaliśmy pismo do Ministerstwa 

Sprawiedliwości z prośbą o włączenie Izby w proces konsultacji publicznych. Jednocześnie zgłosiliśmy 

postulat konieczności wyłączenia obligacji korporacyjnych spod reżimu projektowanych zmian w 

ustawie kodeks cywilny.  

 

Jako uzasadnienie ww. postulatu wskazaliśmy m.in., iż: 

 zgodnie z uzasadnieniem do projektowanej ustawy jej celem jest ochrona osób fizycznych 

zawierających umowy o świadczenie pieniężne niepozostające w bezpośrednim związku z 

prowadzoną przez nie działalnością przed nadmiernymi pozaodsetkowymi kosztami 

finansowania. W naszej ocenie należałoby zatem uznać, iż celem ustawodawcy nie było 

wprowadzenie jakichkolwiek ograniczeń w stosunkach profesjonalnych (emitenci); 

 przyjęcie literalnej wykładni przepisu (tj. stosowanie zarówno do osób fizycznych jak i 

profesjonalnych podmiotów np. emitentów obligacji) będzie w naszej ocenie rodzić ogromne 

niekorzystne konsekwencje dla całego krajowego rynku finansowego oraz bezpośrednio podważy 

możliwość rynkowego kształtowania stosunków prawnych, a także pewność obrotu 

gospodarczego pomiędzy podmiotami profesjonalnymi; 

 brak jest wzajemnej relacji pomiędzy ustawą zmieniającą, a ustawą o obligacjach – relacja ta 

jest niedookreślona i może powodować liczne wątpliwości interpretacyjne przy stosowaniu obu 

aktów prawnych; 

 ograniczenie sumy zabezpieczenia roszczeń będzie miało w naszej ocenie katastrofalny wpływ na 

cały rynek finansowania dłużnego, w tym na rynek obligacji. 

 

Pełną treść stanowiska Izby znajdziecie Państwo pod poniższym linkiem: 

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/556-

stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-zmiany-ustawy-kodeks-karny-oraz-niektorych-

innych-ustaw-zmieniajacej-m-in-ustawe-kodeks-cywilny 

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/556-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-zmiany-ustawy-kodeks-karny-oraz-niektorych-innych-ustaw-zmieniajacej-m-in-ustawe-kodeks-cywilny
http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/556-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-zmiany-ustawy-kodeks-karny-oraz-niektorych-innych-ustaw-zmieniajacej-m-in-ustawe-kodeks-cywilny
http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/556-stanowisko-izby-domow-maklerskich-w-sprawie-zmiany-ustawy-kodeks-karny-oraz-niektorych-innych-ustaw-zmieniajacej-m-in-ustawe-kodeks-cywilny


 

5 
 

5. Grupa robocza ds. 

przygotowania 

propozycji zmian 

ustawy o BFG – 

ochrona środków 

klientów 

Z uwagi, iż dotychczasowe wystąpienia Izby w sprawie objęcia środków klientów firm inwestycyjnych 

ochroną systemu gwarantowania depozytów nie przyniosły oczekiwanych efektów, Izba zdecydowała 

podjąć kolejne działania przedstawiając całościową koncepcję rozwiązań prawnych i organizacyjnych. 

W celu wypracowania jednolitego stanowiska środowiska Izba zorganizowała dla swoich Członków 

spotkanie dot. ww. kwestii. W wyniku dyskusji na spotkaniu 8 grudnia ustalono, że wobec milczenia 

ze strony adresatów poprzednich wystąpień, najlepszym rozwiązaniem będzie przygotowanie przez Izbę 

propozycji zmian ustawy o BFG i zawartej w niej propozycji nowelizacji ustawy o obrocie w zakresie 

tajemnicy zawodowej. Powołana została grupa robocza, która przygotuje projekt zmian przepisów w 

ww. zakresie. Spotkanie grupy planowane jest w pierwszej połowie stycznia. 

   

6. Grupa robocza 

Produkt wg. 

MiFID II 

W grudniu grupa opracowywała uwagi do Consultation Paper dot. Product Governance, które zostały 

przesłane przez Izbę do ESMA pod koniec roku.  

Uwagi dotyczyły głównie:  

 bazowej listy kategorii, którą wytwórcy powinni wykorzystać dla zdefiniowania rynku 

docelowego dla swoich produktów; 

 konieczności wydania guidance w zakresie  product governance  dla dystrybutorów oferujących 

w ramach ofert  publicznych lub niepublicznych  instrumenty finansowe: akcje, obligacje  lub 

certyfikaty  inwestycyjne; 

 konieczności bardziej szczegółowego zdefiniowania rynku „negatywnego”; 

 metod identyfikacji rynków docelowych przez dystrybutorów. 

Na stronie Izby, pod poniższym linkiem, możecie Państwo zapoznać się treścią wszystkich uwag 

skierowanych do ESMA: 

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/554-uwagi-

izby-domow-maklerskich-do-consultation-paper-dot-product-governance 

 

W styczniu planowane jest spotkanie w ramach grupy produktowej, grupy dedykowanej opracowaniu  

dla domów maklerskich w ramach Izby standardu określającego wspólne rynki docelowe dla 

instrumentów notowanych na rynku regulowanym.  

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/554-uwagi-izby-domow-maklerskich-do-consultation-paper-dot-product-governance
http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/554-uwagi-izby-domow-maklerskich-do-consultation-paper-dot-product-governance
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7. Grupa robocza 

Zachęty MiFID II 

Pod koniec grudnia Izba skierowała do ESMA pismo z zapytaniem czy i kiedy zostaną wydane Q&A 

dotyczące inducements. Jednocześnie do pisma Izba załączyła opracowane przez grupę roboczą 

pytania dot. zachęt, które w większości odnoszą się do kwestii interpretacji zapisów dyrektywy 

delegowanej uzupełniającej do MiFID II traktującej w art. 11 na temat zachęt. 

Na stronie Izby możecie Państwo zapoznać się z pytaniami skierowanymi do ESMA 

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/8-aktalnosci/557-esma 

 

8. Grupa ds. 

Wytycznych OTC 

W ocenie IDM należy zintensyfikować działania wynikiem których powinna być całkowita eliminacja 

zagrożeń związanych z nieetycznym funkcjonowaniem nielicencjonowanych podmiotów oferujących 

usługi finansowe (nieuczciwa reklama, doradztwo inwestycyjne) bez wymaganej licencji. W opinii Izby 

wszelkie podmioty, których działania rodzą podejrzenie łamania przepisów prawa powinny zostać 

natychmiast wyeliminowane z obrotu gospodarczego i prawnego. 

Izba wyraża jednoznaczny sprzeciw wobec ujawnionych praktyk stosowanych przez działające w 

sposób nieuczciwy podmioty. Uznajemy je za wysoce szkodliwe dla rozwoju rynku kapitałowego i tym 

samym dla polskiej gospodarki. Jednocześnie deklarujemy udzielenie wszelkiego wsparcia i pełną 

współpracę z Komisją Nadzoru Finansowego w celu wyeliminowania podobnych praktyk. 

Izba podjęła decyzję o rozpoczęciu szeregu działań edukacyjnych i informacyjnych. Chcemy również 

zwrócić się do KNF o podjęcie z Izbą współpracy w tym obszarze, co przyniesie korzyści wszystkim 

zainteresowanym stronom, a przede wszystkim zwiększy bezpieczeństwo obywateli naszego kraju 

dokonujących inwestycji finansowych. Uważamy, że nasze współdziałanie w obszarze edukacyjnym 

może przynieść wymierne i znacznie zwielokrotnione efekty w stosunku do autonomicznych działań 

poszczególnych instytucji, takich jak KNF, Rzecznik Finansowy czy IDM. 

 
WYDARZENIA 

1. Spotkanie z 

Przewodniczącym 

Komisji Nadzoru 

Finansowego 

W dniu 12 grudnia odbyło się spotkanie Prezesa Zarządu Izby z Przewodniczącym Komisji Nadzoru 

Finansowego w celu omówienia aktualnych wyzwań dla rynku kapitałowego.  

Przewodniczący potwierdził uczestnictwo w XVII Konferencji Izby Domów Maklerskich, która odbędzie 

się w dniach 10-12 marca 2017 r. w Bukowinie. Pozytywnie odniósł się również do pomysłu 

zorganizowania wspólnego spotkania z Zarządem IDM i Radą Domów Maklerskich. Spotkanie takie 

odbędzie się w styczniu.   

http://idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/8-aktalnosci/557-esma
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2. Spotkanie 

świąteczne 

Członków Izby 

Domów 

Maklerskich 

W dniu 13 grudnia odbyło się spotkanie świąteczne Członków Izby i uczestników rynku kapitałowego, 

w restauracji Concept 13. 

Podczas spotkania Prezes Zarządu Izby Waldemar Markiewicz posumował osiągnięcia Izby i instytucji 

rynku kapitałowego w 2016 roku oraz przestawił plany i wyzwania dla naszego rynku w 

nadchodzącym 2016. 

W spotkaniu oprócz przedstawicieli Członków Izby udział wzięli przedstawiciele najważniejszych 

instytucji rynku kapitałowego tj., Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., Krajowego 

Depozytu Papierów Wartościowych S.A., Towarowej Giełdy Energii, Izby Rozliczeniowej Giełd 

Towarowych, BondSpotu, Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, CFA Society Poland, Związku 

Maklerów i Doradców, Związku Banków Polskich. 

3. Szkolenie z 

zakresu MiFID II 

– ochrona 

inwestora 

W dniu 14 grudnia odbyło się zorganizowane przez Izbę szkolenie z zakresu MiFID II. Szkolenie 

poprowadził radca prawny Aleksander Śmidowicz, konsultant ESMA. 

Zakres tematyczny szkolenia: 

 stanowisko ESMA przygotowujące implementację MiFID II w zakresie ochrony inwestora (Q&A z 

10.10.2016 r.); 

 najlepsze wykonanie zlecenia klienta (best execution); 

 badanie odpowiedniości (suitability and appropriateness); 

 utrwalanie rozmów telefonicznych i komunikacji elektronicznej; 

 niezależne doradztwo inwestycyjne; 

 oferowanie i subemisja; 

 zachęty w odniesieniu do rekomendacji o charakterze ogólnym (research). 
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PLANOWANE WYDARZENIA 

1. Spotkanie z 

Przewodniczącym 

Komisji Nadzoru 

Finansowego 

W dniu 26 stycznia planowane jest spotkanie przedstawicieli Rady Domów Maklerskich i Zarządu Izby 

z Przewodniczącym Komisji Nadzoru Finansowego w celu omówienia aktualnych wyzwań dla rynku 

kapitałowego. 

W trakcie spotkania zostaną omówione zagadnienia dot. konieczności: 

 podjęcia działań mających na celu obniżenia wysokich kosztów wdrażania wszelkiego rodzaju 

regulacji zarówno polskich jak i międzynarodowych. Konieczności stosowania zasady 

proporcjonalności w przypadku implementacji przepisów UE i ograniczenia wprowadzania 

dodatkowych nowych wytycznych KNF; 

 podjęcia ścisłej współpracy przy wprowadzaniu projektów przepisów prawa oraz maksymalnego 

udziału środowiska maklerskiego w implementacji przepisów unijnych, co pozwoli na 

zachowanie pozycji konkurencyjnej polskich firm inwestycyjnych, przy zachowaniu 

bezpieczeństwa rynku kapitałowego; 

 wsparcia firm inwestycyjnych i podjęcia działań zmierzających do rzeczywistego objęcia ochroną 

systemu gwarantowania depozytów środków pieniężnych klientów domów i biur maklerskich 

zgromadzonych na rachunkach; 

 podjęcia wspólnych działań UKNF i środowiska firm inwestycyjnych w celu wyeliminowania 

zagrożeń związanych z nieetycznym funkcjonowaniem nielicencjonowanych podmiotów 

oferujących usługi finansowe na rynku FX i promowania firm inwestycyjnych nadzorowanych; 

 rezygnacji z przyjęcia w Polsce, w ramach implementacji Dyrektywy MiFID II, zakazu 

przekazywania dystrybutorom przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych („TFI”) jakiejkolwiek 

części wynagrodzenia pobieranego przez TFI za zarządzanie funduszami, co miałoby 

zdecydowanie negatywny wpływ na interes klientów oraz całego rynku finansowego. 

Konieczności pozostawienia obecnie praktykowanych modeli wynagradzania dystrybutorów 

przez TFI. 
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 wprowadzenia dodatkowych czynności zastrzeżonych do wykonywania przez agenta firmy 

inwestycyjnej; 

 wsparcia postulatu Izby wyłączenia obligacji korporacyjnych spod reżimu projektowanych 

zmian w ustawie kodeks cywilny 

 wskazania osoby z UKNF, do której można zwracać się ze sprawami dot. funkcjonowania rynku 

kapitałowego - powołania Wiceprzewodniczącego KNF nadzorującego rynek kapitałowy; 

 uproszczenia sposobu odpowiedzi na pytania zawarte w ankietach BION oraz zachowania przez 

KNF jednolitego schematu pytań w ankietach BION, a w przypadku dodawania nowych pytań 

umieszczanie ich na końcu danego rozdziału z zaznaczeniem „NOWE”; 

 skrócenia po stronie KNF procesu rozpatrywania wniosków o zezwolenie na prowadzenie 

działalności oraz umożliwienie komunikacji w trakcie procesu w formie spotkań roboczych bądź 

wymiany w formie komunikacji elektronicznej. 

 

2. Szkolenie z 

zakresu 

Dyrektywy MiFID 

II – ochrona 

inwestora. Część 

II 

W dniu 24 stycznia 2017 r. Izba organizuje kolejne szkolenie z zakresu MiFID II - ochrona inwestora, 

najnowsze Q&A ESMA z 16 grudnia 2016 r. Celem szkolenia jest przedstawione nowych wymogów 

MiFID II / MIFIR, również w kontekście aktów wykonawczych oraz ich wpływ na działalność instytucji 

finansowych. 

Szkolenie adresowane jest do: dyrektorów finansowych, dyrektorów i pracowników departamentów 

zarządzania ryzykiem, departamentów prawnych, compliance, audytorów wewnętrznych, specjalistów 

z zakresu compliance w domach maklerskich, TFI oraz pozostałych instytucjach finansowych. 

Szkolenie poprowadzi radca prawny Aleksander Śmidowicz, konsultant ESMA. 

Zakres tematyczny szkolenia: 

 stanowisko ESMA przygotowujące implementację MiFID II w zakresie ochrony inwestora (Q&A z 

16.12.2016 r.); 

 najlepsze wykonanie zlecenia klienta (best execution); 

 badanie odpowiedniości (suitability and appropriateness); 
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 oferowanie i subemisja; 

 zachęty w odniesieniu do rekomendacji o charakterze ogólnym (research); 

 sprawozdawczość dotycząca oferowanych usług; 

 informacja o kosztach i opłatach. 

Formularz rejestracyjny na szkolenie znajdziecie Państwo pod poniższym linkiem: 

 

http://idm.com.pl/index.php/pl/dzialania-izby/szkolenia/555-szkolenie-z-zakresu-dyrektywy-mifid-

ii-ochrona-inwestora-czesc-ii-24-01-2017r-godz-10-00-warszawa 

 

3. XVII Konferencja 

Izby Domów 

Maklerskich w 

Bukowinie 

XVII Konferencja Izby Domów Maklerskich odbędzie się w dniach 10-12 marca 2017 roku w Hotelu 

BUKOVINA w Bukowinie Tatrzańskiej. 

Tematem przewodnim Konferencji będzie „RYNEK KAPITAŁOWY DLA BUDOWY DOBROBYTU 

POLAKÓW”. 

Gościem specjalnym Konferencji będzie Pan Mateusz Morawiecki – Wicepremier, Minister Rozwoju i 

Finansów. Konferencja uzyskała także Patronat Honorowy Komisji Nadzoru Finansowego. 

Udział w konferencji potwierdzili również: Pan Witold Słowik – Podsekretarz Sanu w Ministerstwie 

Rozwoju, Pan Tadeusz Kościński - Podsekretarz Sanu w Ministerstwie Rozwoju, Pan Marek 

Chrzanowski – Przewodniczący Komisji Nadzoru Finansowego, Pani prof. zw. dr hab. Małgorzata 

Zaleska – Prezes Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., Pani dr Iwona Sroka – 

Prezes Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. 

Zakres tematyczny konferencji: 

 Rynek kapitałowy dla realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, 

 Kapitał dla rozwoju – wspieranie krajowych źródeł kapitału w nowym modelu rozwoju 

gospodarczego, 

 Instrumenty dłużne jako źródło finansowania dla podmiotów gospodarczych, 

 Uwarunkowania regulacyjne działalności firm inwestycyjnych – MiFID II, 

 Rola krajowej branży maklerskiej w rozwoju rynku kapitałowego i giełdy – czy polska 

gospodarka wymaga silnych krajowych domów maklerskich? 

 Konkurencja zagraniczna jako rosnące zagrożenie dla polskiego rynku kapitałowego w dobie 

http://idm.com.pl/index.php/pl/dzialania-izby/szkolenia/555-szkolenie-z-zakresu-dyrektywy-mifid-ii-ochrona-inwestora-czesc-ii-24-01-2017r-godz-10-00-warszawa
http://idm.com.pl/index.php/pl/dzialania-izby/szkolenia/555-szkolenie-z-zakresu-dyrektywy-mifid-ii-ochrona-inwestora-czesc-ii-24-01-2017r-godz-10-00-warszawa
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usuwania przez regulacje UE barier dostępu do rynków lokalnych, 

 Wspieranie polskich przedsiębiorstw i polskiej gospodarki a rozwój krajowego rynku 

kapitałowego, 

 Przyszłość rynku OTC w Polsce. 

Konferencja będzie również gościła prezesów spółek publicznych wyróżnionych we wspólnej akcji 

Gazety Giełdy i Inwestorów Parkiet oraz Izby Domów Maklerskich pod nazwą Badanie relacji 

inwestorskich w spółkach z WIG30. Imprezą towarzyszącą konferencji będą IV Mistrzostwa Polski 

Rynku Kapitałowego w Slalomie Gigancie, zawody otwarte dla pracowników instytucji rynku 

kapitałowego oraz uczestników konferencji. 

 

 


