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Podsumowanie najistotniejszych projektéw i wydarzen w dziatalnosci Izby w lipcu 2023 r.

1. Raportowanie w ramach Systemu Informacji Finansowej

IDM skierowata do Szefa KAS pismo dot. nieraportowania rachunkéw derywatéw do SinF.

2. Centralna Informacja Emerytalna

Projekt ustawy z dnia 7 lipca 2023 r. o Centralnej Informacji Emerytalnej — poprawki Senatu mogg by¢
poddane pod gtosowanie Sejmu 16 sierpnia.

3. Optaty za rachunki na ktérych przechowywane s3 papiery wartosciowe wykluczone z obrotu
— grupa robocza

IDM, na prosbe DIF, zebrata dane dot. kosztdw ponoszonych przez firmy inwestycyjne na rzecz KDPW
z tytutu przechowywania przez Depozyt tych akcji i przekazata je do UKNF.

4, Grupa robocza dot. zaproszenia do skfadania ofert sprzedaiy dla klientéow bankéw
depozytariuszy

DFI negatywnie ocenia propozycje IDM. Podstawowa uwaga KNF dot. traktowania, pomimo braku
takiego wymogu ustawowego, zapiséw na oferte sprzedazy tak jak zapiséw dot. wezwan. Ponadto DIF
chciatby aby w kazdym przypadku zawierana byta z BM umowa PPZ. Grupa robocza przygotuje nowg
wersje proponowanego rozwigzania, a nastepnie omowi jg z DIF podczas odrebnego spotkania
dedykowanego tej sprawie.

5. Cykliczne spotkanie z DIF UKNF

Odpowiedzi DIF, po czerwcowym spotkaniu cyklicznym, zostaty uzupetnione przez informacje uzyskane
z Dep. Spotek Publicznych i Dep. Cyberbezpieczeristwa.

6. Wspotpraca z EFSA - Retail Investment Strategy

IDM wspotpracuje z EFSA nad opracowaniem wspdlnego stanowiska instytucji europejskich w sprawie
RIS.

7. Retail Investment Strategy

Stanowisko IDM dot. stanowiska Rzgdu RP do RIS, po konsultacji z Cztonkami, zostato przekazane do
Ministerstwa Finansdw w dniu 12 lipca. Niezaleznie, IDM przygotowuje wiasne stanowisko dot. RIS,
konsultowane z DM.
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8. Projekt ustawy z dnia 13 lipca 2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem

rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku — tzw. ,,warzywniak”

Poprawki Senatu mogg by¢ poddane pod gtosowanie Sejmu 16 sierpnia.
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1. Aktualne projekty

1.1. Raportowanie w ramach Systemu Informacji Finansowej

IDM skierowata do Szefa KAS pismo dot. nieraportowania rachunkéw derywatéw do SInF.

Wobec niejednoznacznej interpretacji przepiséw i, w konsekwencji, niejednolitego podejscia firm
inwestycyjnych do raportowania rachunkéw derywatéw, lzba przygotowata i w dniu 15 czerwca
skierowata przedmiotowe pytanie i prosbe o opinie do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej, ktéry
zgodnie z art. 5 ustawy o SInF jest organem witasciwym w sprawach Systemu Informacji Finansowej.

1.2. Centralna Informacja Emerytalna

Projekt ustawy z dnia 7 lipca 2023 r. o Centralnej Informacji Emerytalnej — poprawki Senatu mogg by¢
poddane pod gtosowanie Sejmu 16 sierpnia.

W zwigzku z faktem, ze na majowym spotkaniu grupy roboczej omdéwione zostaty zakresy danych
wszystkich produktéw emerytalnych ustalono, ze kolejne spotkanie zostanie zorganizowane po
sezonie urlopowym. Nieliczne kwestie otwarte bedg konsultowane i omawiane w mniejszych
podgrupach. Po dopracowaniu tych zagadnien do uczestnikdw grupy zostanie wystany zaktualizowany
plik zawierajgcy zakresy danych.

Dodatkowo PFR bedzie na biezgco informowad o postepach prac legislacyjnych oraz innych istotnych
wydarzeniach zwigzanych z projektem Centralnej Informacji Emerytalne;.

1.3.  Optaty za rachunki na ktérych przechowywane sg papiery wartosciowe
wykluczone z obrotu — grupa robocza

IDM, na prosbe DIF, zebrata dane dot. kosztéw ponoszonych przez firmy inwestycyjne na rzecz KDPW
z tytutu przechowywania przez Depozyt tych akcji i przekazata je do UKNF.

Grupa robocza IDM opracowata Zasady postepowania firm inwestycyjnych w przypadku papieréw
wartosciowych wykluczonych z obrotu. Zasady zostaty zatwierdzone przez Rade Domdéw Maklerskich
i w dniu 17 kwietnia zostaty przestane w trybie roboczym do konsultacji do UKNF. Otrzymalismy
informacje zwrotng dotyczacg uzupetnienia ww. Zasad o papiery wartosciowe wycofane oraz
zawieszone w obrocie.

W dniu 30 maja Izba przestata do UKNF uzupetnione Zasady postepowania firm inwestycyjnych w
przypadku papieréw wartosciowych wykluczonych lub wycofanych z obrotu z prosbg o uwagi, a
nastepnie podjecie dialogu z KDPW w sprawie optat. Podkreslilismy, ze przedmiotowe zasady mogg
by¢ stosowane przez Cztonkéw Izby jedynie pod warunkiem rezygnacji przez KDPW z optaty
depozytowej od tych akcji.

Podczas spotkania cyklicznego z DIF UKNF w dniu 27 czerwca zapytaliSmy przedstawicieli UKNF o
odpowiedz na nasze pismo. DFI zwrdcita sie do IDM o zebranie danych dot. kosztéw ponoszonych
przez firmy inwestycyjne na rzecz KDPW z tytutu przechowywania przez Depozyt tych akcji.
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W wyniku konsultacji uzyskaliSmy informacje, ze ogdlnie jest to ok. 1-2% catej kwoty przekazywane;j
do KDPW z tego tytutu przez DM. W zaleznosci od wielkosci i ustug Swiadczonych przez biuro to od
kilku do 150000PLN.

Cztonkowie zgtosili, ze takie wyliczenie to zadanie dos$¢ ztozone i mozliwe jedynie do oszacowania. DM
uwazajg, ze najlepiej jakby KNF o takie dane zwrdcita sie bezposrednio do KDPW (bo to jest w
interesie catego rynku) — bytoby to klarowne i przejrzyste. Najprawdopodobniej zaden z DM nie
posiada algorytmu tozsamego z KDPW i musiatby wykonaé ogromng prace, aby dobrze to wyliczyé.
Alternatywnie kazdy z DM moze poprosi¢ o wykaz analityczny do faktur — ale to za 12 miesiecy jest
spory koszt a i tak nie bedg to dane kompletne, bo nie ma tam oznaczen czy papier jest notowany lub
nie. Taka informacje przekazalismy DFI.

1.4. Grupa robocza dot. zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy dla klientéw
bankéw depozytariuszy

DFI negatywnie ocenia propozycje IDM. Podstawowa uwaga KNF dot. traktowania, pomimo braku
takiego wymogu ustawowego, zapisow na oferte sprzedazy tak jak zapiséw dot. wezwan. Ponadto
DIF chciatby aby w kazdym przypadku zawierana byta z BM umowa PPZ. Grupa robocza przygotuje
nowag Wersje proponowanego rozwigzania, a nastepnie oméwi jg z DIF podczas odrebnego spotkania
dedykowanego tej sprawie.

Zgodnie z ustaleniami ze spotkania grupy roboczej jeden z Cztonkéw Izby przygotowat projekt pisma
zawierajgcy argumenty dot. preferowanego rozwigzania w celu pdzniejszej dyskusji z UKNF za
posrednictwem IDM. Projekt zostat rozestany do cztonkdéw grupy roboczej a nastepnie przestany do
UKNF.

Podczas spotkania cyklicznego z DIF UKNF w dniu 27 czerwca zapytaliSmy przedstawicieli UKNF o
odpowiedz na nasze pismo. DFI, negatywnie ocenia propozycje IDM modelu obstugi ofert sprzedazy
akcji (tzw. skupdw mniejszych pakietow akcji spotek publicznych) argumentujac swojg decyzje brakiem
rownowagi podmiotow transakcji. Podstawowa uwaga KNF dot. traktowania, pomimo braku takiego
wymogu ustawowego, zapisOw na oferte sprzedazy tak jak zapiséow dot. wezwan. Ponadto DIF
chciatby aby w kazdym przypadku zawierana byta z BM umowa PPZ.

IDM na spotkaniu grupy roboczej w dniu 12 lipca ustalita, Ze przygotuje nowa wersje
proponowanego rozwigzania, a nastepnie omoéwi jg z DIF podczas spotkania dedykowanego tej
sprawie.

Obecnie trwajg konsultacje projektu kolejnej wersji rozwigzania.

1.5. Certyfikacja: Doradca Finansowy w Inwestycjach (DFI)

IDM razem z CFA pracuje nad projektem certyfikacji Doradcéw Finansowych w Inwestycjach.

Wzorujgc sie na funkcjonujgcych w innych krajach Unii Europejskiej modelach wymagan dla
certyfikatéw zawodowych, wykorzystywanych w praktyce kwalifikacji na rynku finansowym, CFA
Society Poland wraz z 1zbg Doméw Maklerskich pracujg nad przygotowaniem i prowadzeniem
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kursdw, a nastepnie przeprowadzeniem certyfikacji w celu uzyskania certyfikatu Doradca Finansowy
w Inwestycjach (DFI)

Celem wspdlnych prac jest:
1. wypetnienie luki kompetencyjnej w sektorze finansowym poprzez stworzenie kompleksowej
Sciezki certyfikacji dla pracownikéw sektora maklerskiego i bankowego, doradzajgcych
klientom w obszarze produktéw inwestycyjnych;

2. popularyzacja oraz podniesienie Swiadomosci inwestycyjnej polskiego spoteczerstwa —
zaréwno po stronie specjalistycznej (pracownicy instytucji finansowych), jak i spotecznej
(klienci instytucji finansowych).

Wspdlnie z CFA zwrdcilismy sie do:
e Rafata Mikusinskiego — UKNF,
e Aleksandra Chtopeckiego — UW
e Katarzyny Szwarc — MF
e Katarzyny Przewalskiej — MF
e Tadeusza Biatka — ZBP
e Bohdana Pretkiela — Rzecznik Finansowy

z prosba o wsparcie naszej inicjatywy poprzez przyjecie zaproszenia do udziatu w pracach tworzone;j
przez nas Rady Programowej, do ktérej zapraszamy osobistosci rynku kapitatowego.

1.6.  Cykliczne spotkanie z DIF UKNF

Odpowiedzi DIF zostaty uzupetnione przez informacje uzyskane z Dep. Spétek Publicznych i Dep.
Cyberbezpieczenstwa.

W dniu 27 czerwca odbyto sie cykliczne spotkanie z DIF UKNF. Komisja odpowiedziata na czes¢ pytan
zadanych przez cztonkéw IDM, w niektdrych przypadkach odestata do innych departamentéw (Dep.
Cyberbezpieczeristwa lub Dep. Spétek Publicznych —w tych wypadkach IDM skieruje zapytania do ww.
komorek) lub instytucji (Szef Krajowej Administracji Skarbowej — dot. SInF) albo poinformowata, ze
przygotuje odpowiedz lub stanowisko w pdzniejszym terminie (interpretacja projektu art. 8a ustawy o
obligacjach).

W dniu 4 lipca skierowaliSmy do Dep. Spétek Publicznych pytanie dot. interpretacji okresu waznosci
prospektu/funkcjonowania tzw. memorandum covidowego w przypadku oferty obligaciji.

DSP odpowiedziato, ze przydziat papierow wartosciowych przez emitenta powinien by¢ dokonany w
terminie waznosci prospektu. Wynika to z tego, ze emitent zobowigzany jest do aktualizowania
prospektu w trybie suplementu w okresie, w ktérym mozliwe sg zmiany w ztozonych zapisach na
papiery warto$ciowe objete tym prospektem, a wiec de facto wtasnie do momentu ich przydziatu
(patrz pyt. 3 w zaktadce
https://www.knf.gov.pl/podmioty/Podmioty rynku kapitalowego/Oferty Publiczne i Prospekty E
misyjne/prospekt aktualizacia_w_trybie suplementu)

Wydanie papieréw wartosciowych (zapisanie obligacji w rejestrze agenta emisji, rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym czy zapisanie papieréw
wartosSciowych na rachunku papieréw wartosciowych inwestora) to zdarzenia, ktdre mogg miec
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miejsce juz po okresie waznosci prospektu, biorgc pod uwage m.in. to, ze ich termin nie jest w petni
zalezny od emitenta.

W dniu 4 lipca skierowalismy do Dep. Cyberbezpieczerstwa pytanie czy w swietle stanowiska Urzedu
dot. cyberbezpieczeristwa w zakresie aktywnych linkdw dopuszczalne jest wysytanie do Klientéw
aktywnych linkéw kierujacych do informacji w internecie, gdzie firma inwestycyjna publikuje
informacje i materiaty przeznaczone dla wszystkich Klientéw?

Uzyskalismy nastepujacg odpowiedz: Prowadzone przez cyberprzestepcow kampanie phishingowe
wykorzystujgce SMS oraz wiadomosci mailowe do rozsytania linkéw internetowych kierujacych do
fatszywych stron bankowos$ci elektronicznej, posrednikdw ptatnosci lub tez stron zawierajgcych
ztosliwe oprogramowanie wykradajace poswiadczenia klientow do logowania do bankowosci
elektronicznej sg zrédtem powaznych strat finansowych klientéw.

W obliczu dziatan cyberprzestepcow stanowisko UKNF dotyczgce aktywnych linkdw zwraca uwage,
ze wysytanie aktywnych linkéw do stron internetowych w wiadomosciach mailowych (wiacznie z
osadzaniem takich linkow w grafikach) oraz wiadomosciach SMS adresowanych do klientéw stoi w
sprzecznosci z dziataniami ograniczajgcymi ryzyko utraty danych i Srodkéw finansowych.

W zwigzku z tym podmioty rynku kapitatowego powinny wyeliminowac te praktyke, na rzecz informacji
statycznych lub przekazywanych klientom poprzez aplikacje mobilne oraz inne kanaty elektroniczne,
ktdre nie generujg wskazanego wyzej ryzyka oszustwa.

W zwigzku z powyzszym preferowanym rozwigzaniem do sprawnej, szybkiej, a zarazem bezpiecznej
komunikacji z klientami powinno by¢ stosowanie linkéw statycznych, ktére w przeciwienstwie do
linkéw aktywnych zapewniajg zgodnos¢ adresu prezentowanego w linku z adresem rzeczywistym
lub przesytanie wiadomosci za posrednictwem aplikacji mobilnych i innych kanatéw elektronicznych,
ktdre nie generujg wskazanego wyzej ryzyka.

1.7. Wspotpraca z EFSA - Retail Investment Strategy

IDM wspotpracuje z EFSA nad opracowaniem wspdlnego stanowiska instytucji europejskich w sprawie
RIS.

27 czerwca odbyto sie pierwsze spotkanie EFSA dot. Retail Investment Strategy. Podczas spotkania
zostaty omowione najistotniejsze w opinii naszych organizacji tematy, ktére sg przedmiotem RIS w tym
m.in. pomyst likwidacji ,,zachet”, opt-up regime, liberalizacja wymogodw przy klasyfikacji klientow.

EFSA przygotowata swoje stanowisko jako organizacja skupiajgca europejskie izby zrzeszajgce firmy
inwestycyjne i przekazata swoim cztonkom do konsultacji. Podczas kolejnego spotkania w dniu 19 lipca
podsumowano uwagi cztonkdw EFSA (Izba przekazata projekt stanowiska EFSA do swoich Cztonkéw z
prosba o zgtaszanie uwag). Stanowisko EFSA zostanie przekazane do ESMA do 28 sierpnia.

1.8. Retail Investment Strategy

Stanowisko IDM dot. stanowiska Rzgdu RP do RIS, po konsultacji z Cztonkami, zostato przekazane do
Ministerstwa Finansdw w dniu 12 lipca. Niezaleznie, IDM przygotowuje wtasne stanowisko dot. RIS,
konsultowane z DM.
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Izba aktywnie uczestniczy w procesie opiniowania RIS. Pracujemy trzytorowo:
e Przygotowujemy stanowisko w ramach EFSA,

e Przygotowujemy stanowisko wspdlnie z ZBP, IZFiA i PIU. Planujemy wspélne spotkania z MF,
UKNF i przedstawicielami UE. Do tej pory wymieniliSmy sie projektami stanowisk
poszczegdlnych Izb a wspdlnie z ZBP wystalismy pismo do MF i UE w sprawie sprzeciwu do
likwidacji lub ograniczenia stosowania zachet.

e Przygotowujemy stanowisko IDM. Przeprowadzilismy konsultacje wsréd Cztonkéow lzby a
nastepnie omoéwilismy RIS podczas spotkania przedstawicieli DM zorganizowanego w tej
sprawie. Obecnie trwajg konsultacje wsréd uczestnikdw spotkania wstepnego projektu
stanowiska IDM, ktére nastepnie zostanie przekazane do Cztonkdéw lzby w celu zgtaszania
ostatecznych uwag. Stanowisko nalezy przesta¢ do UE do dnia 28 sierpnia.

Na prosbe MF, w zwigzku z koniecznoscig przekazania wktadéw do dyskusji na posiedzenie unijnej
Grupy Roboczej ds. Ustug Finansowych i Unii Bankowej (RIS) Izba przekazata 3 lipca do MF wstepny
zarys uwag do RIS.

W zwigzku z opublikowaniem polskiej wersji jezykowej:

1. Rozporzadzenia PE i Rady zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 w odniesieniu do
modernizacji dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje; oraz

2. Dyrektywy PE i Rady zmieniajgcej dyrektywy (UE) 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2014/65/UE i (UE) 2016/97 w odniesieniu do unijnych przepisow dotyczacych ochrony
inwestorow detalicznych, wraz z zatacznikiem,

zwrécilismy sie do DM z prosbg o zgtaszanie uwag do projektu stanowiska Rzagdu RP dot. ww. wnioskéw
legislacyjnych. Po konsultacji z Cztonkami przestaliSmy uwagi Izby do stanowiska Rzagdu RP do RIS.

W naszej ocenie najistotniejsze dla naszej branzy sg propozycje zmian w zakresie zachet, klasyfikacji
klienta, testu adekwatnosci i odpowiedniosci i wprowadzenia europejskich benchmarkéw dla PRIIPs.

1.9. Platforma Zréwnowazonych Finanséw

W dniu 7 lipca odbyto sie kolejne spotkanie platformy Zréwnowazonych Finanséw powotane]j przez
Ministerstwo Finansdw w ramach Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, w ktédrym udziat wzieli
przedstawiciele IDM. Podczas spotkania oméwiono status prac powotanych w ramach Platformy, grup

roboczych:
1. 1Grupa Robocza ds. raportowania ESG
2. Il Grupa Robocza ds. rozwoju rynku zielonych obligacji
3. 1l Grupa Robocza ds. badan, edukacji i szkolen
4. IV Grupa Robocza ds. stosowania Taksonomii UE

Nastepnie omoéwiono proces opracowywania i wdrazania Mapy drogowej. Przedstawione zostaty
Kluczowe elementy i zasady konstrukcyjne Mapy drogowej. Kazda rekomendacja w ramach Mapy
bedzie wyposazona w: uzasadnienie interwencji, ogdélny oczekiwany skutek jej wdrozenia, opis
szczegdtowych dziatan i sSrodkéw, harmonogram i termin wdrozenia, interesariuszy odpowiedzialnych
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za wdrozenie rekomendacji, kluczowe wskazniki efektywnosci (KPl utatwiajgce monitorowanie i
ewaluacje). Kolejne spotkanie zaplanowano na 8 wrzesnia.

1.10. ETF ex post — pismo KNF

Jeden z Cztonkdow zgtosit problem dot. sposobu postepowania firm inwestycyjnych dot. pobierania
lub niepobierania podatku od dywidendy w przypadku fundacji rodzinnych w organizacji

Zgodnie z art. 26 ust. 1 CIT firma inwestycyjna petni role ptatnika podatku od dywidend uzyskanych
przez klientéw z akcji przechowywanych na rzecz danego klienta przez firme inwestycyjna. Do tej pory
zadna z fundacji rodzinnych nie zostata zarejestrowana w zwigzku z tym pozostajg one fundacjami
rodzinnymi w organizacji. Zgodnie z art. 6 ust. 9 CIT fundacja rodzinna w organizacji traci prawo do
zwolnienia z podatku, w przypadku, gdy nie zostata zgtoszona do rejestru fundacji rodzinnych w
terminie szesciu miesiecy od dnia jej powstania albo postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajace
jej zarejestrowania stato sie prawomocne, gdzie utrata prawa do zwolnienia nastepuje od dnia
powstania fundacji rodzinnej w organizacji, a wiec wstecz. W przypadku wskazanym powyzej (w art. 6
ust. 9 CIT) zgodnie z art. 6 ust. 10 CIT fundacja rodzinna w organizacji jest obowigzana do ztozenia
zeznania, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1 CIT, albo takich zeznan obejmujgcych okres od poczatku jej
powstania oraz zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwioke, przy czym odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1 CIT, do dnia zaptaty podatku
wiacznie.

Skutki niezarejestrowania fundacji rodzinnej w organizacji w rejestrze fundacji rozciggajg sie wstecz do
dnia wypfaty dywidendy, powstanie wdéwczas obowigzek zaptaty podatku od tak wyptaconej
dywidendy oraz odsetek za zwtoke a na podstawie art. 26 ust.1 CIT ciezar zebrania tak naleznej kwoty
podatku oraz odsetek bedzie spoczywat na ptatniku (firmie inwestycyjnej).

W zwigzku z powyzszym proponujemy wdrozenie jednolitego sposobu postepowania wobec klientéw
— fundacji rodzinnych w organizacji:

Zatrzymanie przez firme inwestycyjng kwoty podatku na rachunku pienieznym klienta i objecie jej
mozliwe najkorzystniejszg lokatg terminowg do dnia rejestracji fundacji lub powstania koniecznosci
odprowadzenia takiego podatku w zwigzku z uptywem terminu lub prawomocng odmowag rejestracji
fundacji przez sad. Nalezy jednak wskaza¢, ze ewentualne odsetki za zwtoke podatkowa (16,5% p.a.)
beda wyzsze niz wptyw z lokat terminowych za ten sam okres i to ryzyko klient musi zaakceptowad
(pewnie najlepiej bytoby zrobi¢ dodatkowy depozyt na te réznice).

Alternatywnym rozwigzaniem jest odprowadzenie podatku pomimo zwolnienia z poinformowaniem
klienta, aby po rejestracji fundacji sam wystgpit o zwrot podatku do US.

IDM zwrdcita sie do Cztonkdéw z pytaniem czy sg sktonni stosowaé proponowane powyzej pierwsze
rozwigzanie, czy majg wypracowany inny pomyst na rozwigzanie problemu. Na informacje czekamy do
7 sierpnia.
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1.11. Projekt ustawy z dnia 13 lipca 2023 r. 0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku z
zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym
rynku — tzw. ,warzywniak”

Poprawki Senatu mogg by¢ poddane pod gtosowanie Sejmu 16 sierpnia.

Projekt ustawy zostat uchwalony w Sejmie 13 lipca. Trwa proces legislacyjny w Senacie. W dniu 26
lipca Senat uchwalit 13 poprawek do ustawy. Kolejne posiedzenia Sejmu planowane sg na 16 sierpnia,
wowczas mozliwe jest rozpatrzenie poprawek Senatu.

Po przyjeciu ustawy planujemy wspdlnie z ZBP i IZFiA zajac sie wypracowaniem wspdlnych zasad
postepowania w przypadku stosowania optaty dystrybucyjne;j.

1.12. Rating ESG

Izba wystata do MF stanowisko do stanowiska Rzagdu RP do projektu rozporzadzenia dot. ratingdw ESG

W zwigzku z pracami nad przygotowaniem stanowiska Rzagdu RP do projektu Rozporzadzenia PE i Rady
W sprawie przejrzystosci i rzetelnosci dziatalnosci ratingowej z zakresu ochrony srodowiska, polityki
spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) Izba po przeprowadzeniu konsultacji z Cztonkami przekazata do
MF uwagi do ww. projektu stanowiska Rzadu.

W naszym stanowisku wskazalismy, ze:

e w naszej ocenie regulacja dot. Ratingdw ESG jest jak najbardziej potrzebna, w szczegdlnosci w
zakresie metodyk oceny czynnikéw zréwnowazonego rozwoju ESG, w celu zwiekszenia
dostepnosci i transparentnosci tych ratingéw,

e nalezy zwrdci¢ uwage na art. 15 projektu rozporzadzenia, ktory de facto wytgcza z kregu
podmiotéw mogacych sporzadzac ratingi firmy inwestycyjne,

e nie widzimy uzasadnienia dla braku mozliwosci wykorzystania wtasnych ocen ESG, przy
uwzglednieniu wymogdw organizacyjnych wskazanych w projektowanym rozporzadzeniu, do
tworzenia whasnych zielonych produktéw w rozumieniu SFDR.

2. Wydarzenia
2.1. Wydarzenia nadchodzace

2.1.1. Konferencja dot. Rejestru Akcjonariuszy

Na dzien 26 wrzesnia planujemy Konferencje: ,Rejestr akcjonariuszy — podsumowanie doswiadczen
i wyzwan po dwoch i pét roku obowigzywania regulacji”.

Izba Domoéw Maklerskich razem z Kancelarig JDP DRAPALA & PARTNERS Sp. j. organizuje konferencje
poswiecong w catosci rejestrowi akcjonariuszy. Konferencja ma stanowi¢ okazje do omdwienia i
wymiany doswiadczen podmiotéw prowadzgcych rejestry akcjonariuszy kilku tysiecy spétek akcyjnych,
obejmujacych kilkanascie tysiecy akcjonariuszy spodtek niepublicznych. Eksperci postarajg sie
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odpowiedzie¢ na zgtaszane przez podmioty prowadzgce rejestry akcjonariuszy watpliwosci wynikajgce
ze stosowania obowigzujacych regulacji prawnych w konkretnych, problematycznych przypadkach. Na
rejestry akcjonariuszy chcemy spojrzec z perspektywy podmiotdw je prowadzacych, jak i pozostatych
uczestnikéw rynku, w tym podmiotédw dokonujgcych i doradzajgcych przy transakcjach M&A majgcych
za przedmiot akcje ujete w rejestrach.

Po konferencji chcemy przedstawi¢ wnioski w strone ustawodawcy oraz regulatora co do mozliwych
zmian obowigzujgcych regulacji ustawowych, zmierzajacych w kierunku transparentnosci rynku i
bezpieczenstwa obrotu.

Do wspbtpracy i wystgpien zaprosiliSmy:

- Urzad Komisji Nadzoru Finansowego,

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych,
- Ministerstwo Sprawiedliwosci,

- Rzecznika Finansowego.

Ramowy program konferencji:

1. Otwarcie Konferencji

2. Praktyka rejestru akcjonariuszy okiem regulatora / ustawodawcy

3. Relacja z praktyki — najczesciej wystepujgce problemy, niejasnosci, kwestie sporne przy
prowadzeniu rejestru akcjonariuszy

4, Ocena prawna watpliwosci ujawnionych w praktyce prowadzenia rejestréw [JDP]

5. Praktyka ubezpieczeniowa ryzyk zwigzanych z obrotem zdematerializowanymi akcjami spotek
niepublicznych

6. Panel dyskusyjny o zmianach legislacyjnych

7. Podsumowanie konferencji

2.1.2. Spotkanie kierownictwa domdéw i biur maklerskich Spata

W dniach 5 — 6 pazdziernika 2023 r. w Hotelu Moscicki w Spale planowanej jest doroczne spotkanie
kierownictwa doméw i biur maklerskich.

Ramowy harmonogram spotkania:

5 pazdziernika 2023 r. (czwartek)

10:30 Dojazd uczestnikdw na spotkanie

10:30-11:00 Kawa powitalna

11:00-12:30 Spotkanie wewnetrzne Cztonkéw IDM

12:30-13:30 Lunch wraz zaproszonymi go$¢mi z KNF, MF, GPW, KDPW
13:30-14:00 Zameldowanie

14:00 — 15:30 Panel dyskusyjny z udziatem przedstawicieli KNF i MF
15:30-16:00 Przerwa kawowa

16:00 - 17:00 Spotkanie z przedstawicielami GPW

17:00 - 18:00 Spotkanie z przedstawicielami KDPW

19:00 - 23:00 Kolacja (bufet) z przedstawicielami KNF, MF, GPW, KDPW

6 pazdziernika 2023 r. (pigtek)
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08:00 —10:00 Sniadanie

10:00 - 12:00 Spotkanie wewnetrzne Cztonkéw IDM nt. priorytetow dziatan Izby Domoéw Maklerskich
na kolejne 12 miesiecy.

12:00-13:00 Lunch

2.1.3. Konferencja Regulacji Rynku Kapitatowego

Na dzien 17 paidziernika zaplanowali$my kolejng Konferencja Compliance, ktéra odbedzie sie pod
nowa nazw3a Konferencja Regulacji Rynku Kapitatowego

Ramowy program Konferencji:

1.
2.

O NU AW

Otwarcie konferencji

Panek dyskusyjny dot. ustugi dystrybucji z krétkim wprowadzeniem wybranej kancelarii
prawnej

Doswiadczenia z kontroli w firmach inwestycyjnych - wystgpienie UKNF

Certyfikat Doradcy w Inwestycjach — CFA i IDM

Zmiany w prawie rynku kapitatowego

Przepisy UE - okiem eksperta

Panel dyskusyjny dot. wykorzystania sztucznej inteligencji na rynku kapitatowym
Podsumowanie konferencji

Po czesci merytorycznej Konferencji odbedzie sie spotkanie uczestnikdw, przedstawicieli cztonkow Izby
Doméw Maklerskich oraz przedstawicieli rynku kapitatowego.
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