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Jezyk KID

Rejestr Akcjonariuszy
Q&A UKNF

W zwigzku ze skierowanym do firm inwestycyjnych pismem Dyr. Agaty Gawin z dnia 9 sierpnia br. w sprawie obowigzku
udostepniania w jezyku polskim KID-éw przy swiadczeniu ustug polegajgcych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
zagranicznych ETF na rzecz klientdw detalicznych, Izba zwrdcita sie pisemnie do Ministra Piotra Nowaka z prosbg o pilne
wprowadzenie zmian legislacyjnych majacych na celu umozliwienie dopuszczalnosé przekazywania KID w jezyku innym
niz polski.

Izba w ww. pismie wskazata, ze obecnie jedynym akceptowalnym jezykiem dla KID w przypadku PRIIP dystrybuowanych
na terytorium Polski jest jezyk polski. Oznacza to, ze majgc KID sporzadzony w jezyku angielskim, dla prawidtowej,
zgodnej z rozporzadzeniem PRIIP dystrybucji nalezy jeszcze przettumaczyé go na jezyk polski. Przy realizacji zadan
dystrybutora jest to technicznie niewykonalne, co praktycznie uniemozliwia inwestowanie inwestorom detalicznym w
popularne i bezpieczne instrumenty typu ETF emitowane przez zagranicznych wytwaorcow.

Izba wspdlnie z UKNF od 2018 roku prowadzita prace majgce na celu umozliwienie przekazywania klientom detalicznym
KID w jezyku angielskim. Problem byt juz zgtaszany Ministerstwu Finanséw a wypracowane wspdlnie rozwigzanie
przekazane do Ministerstwa przez UKNF.

Temat planujemy omodwi¢ na planowanym w pierwszej potowie wrzesnia spotkaniu przedstawicieli Izby z Dyr.
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego Ministerstwa Finansow Katarzyng Przewalska.

W zwigzku z opublikowaniem w dniu 17 sierpnia br. Q&A dot. rejestrow akcjonariuszy lzba zwrdcita sie do UKNF z prosba
o wyktadnie stanowiska Komisji dot. badania odpowiedniosci ustugi prowadzenia rejestru akcjonariuszy, zgodnie z
ktéorym przed podpisaniem przez spétke umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy, firma inwestycyjna powinna
przeprowadzi¢ badanie odpowiedniosci tej ustugi dla spétki poniewaz prowadzenie rejestru akcjonariuszy jest ustuga
maklerska.

W ocenie Izby powotywany w Q&A art. 54 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego 2017/565 nie wskazuje w jakiej sytuacji
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nalezy przeprowadzac badanie odpowiedniosci a jedynie, ze nalezy takie badanie wykonywac.

W przypadku prawa europejskiego podstawg prawng dla badan odpowiedniosci i adekwatnosci ustug sg odpowiednio

art. 25 ust. 2 i 3 dyrektywy 2014/65 (MIFID II).

Podstawg prawng dla badania odpowiedniosci i adekwatnosci w polskim prawie jest art. 83g ust. 1 i art. 83h ust. 1

ustawy o obrocie. W przepisie czytamy, ze swiadczenie ustug maklerskich wymienionych w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 6, 7 lub

9 powotywanej ustawy wymaga uzyskania od klienta informacji dotyczgcych jego wiedzy i doswiadczenia w zakresie

inwestowania na rynku finansowym.

Zgodnie z Komunikatem UKNF z 10 stycznia 2020 r. w sprawie kwalifikacji prowadzenia rejestru akcjonariuszy jako

dziatalnosci maklerskiej: ,Prowadzenie rejestru akcjonariuszy odpowiada dziatalnos$ci okreslonej w art. 69 ust. 4 pkt 1

Ustawy o obrocie, poniewaz jest forma rejestrowania instrumentéw finansowych.”

Wsrdd ustug wymienionych w art. 83h ust. 1, wymagajacych przeprowadzenia badania odpowiedniosci brak jest ustugi

okreslonej w art. 69 ust. 4 pkt 1, w zwigzku z tym w przypadku ustugi prowadzenia rejestréw akcjonariuszy brak jest

podstawy prawnej dla badania odpowiedniosci ustugi dla klienta-spétki.

Jednoczesnie w pismie skierowanym do UKNF zwracamy uwage na fakt, ze:

— powyzsze stanowisko nie byto wczes$niej sygnalizowane i trudno sie do niego dostosowac od dnia ogtoszenia (tj.
17.08.2020r.),

— zawarcie umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy jest wymogiem ustawowym dla spdétek, natomiast w
przypadku odmowy przez spdtke poddania sie badaniu odpowiedniosci lub negatywnego wyniku brak jest mozliwosci
Swiadczenia ustugi. W zwigzku z powyzszym prosimy o wskazanie:

o jaka powinna by¢ tres¢ badania?
o jakie sg skutki uzyskania niezadowalajacego wyniku badania przez klienta lub odmowy wziecia udziatu w
badaniu przez klienta?

1. Jednolita Licencja Bankowa

Po spotkaniu, ktére odbyto sie w dniu 1 lipca i bytlo poswiecone kontynuacji dyskusji nt. jednolitej licencji
bankowej Izba powotata grupe roboczg, ktéra przy wsparciu Kancelarii Mrowiec, Fiatek i Wspdlnicy przygotowuje
propozycje zmiany przepisow w celu wprowadzenia proponowanego przez nasze srodowisko modelu
wprowadzenia JLB. Zgodnie z ustaleniami ze spotkania czekamy takze na propozycje ZBP zasad wprowadzenia
jednolitej licencji bankowej, ktéra nastepnie po zaopiniowaniu przez IDM zostanie poddana dalszej dyskusji.

2. Goldplating
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Zgodnie z ustaleniami ze spotkania w dniu 8 lipca poswieconemu goldplatingowi, Izba zebrata od Cztonkéw IDM
przyktady nadmiernych przepiséw, ktére zostang przekazane w formie stanowiska do MF w celu podjecia dziatan
majacych na celu ich likwidacje.

Izba zlecita przygotowanie stanowiska Kancelarii Sadkowski i Wspdlnicy, ktéra bedzie wspierata nasze dziatania w
dalszych pracach SRRK zwigzanych z goldplatingiem. Podczas kolejnego spotkania zaplanowanego na wrzesien
br. grupa robocza uzgodni sens wypracowania kodeksu dobrych praktyk w zakresie unikania goldplatingu.
w zwigzku z mailem Dyr. Dziatu GPW z dnia 30 lipca br., dot. zasad zabezpieczania sSrodkow na pokrycie zlecen kupna PKC
oraz PCR, Izba przeprowadzita konsultacje z Cztonkami i przestata do Gietdy pismo z propozycja rozwazenia ustalenia
nowych jednolitych zasad przyjmowania zlecen PKC/PCR dla wszystkich firm inwestycyjnych w celu zapewnienia
bezpieczenstwa obrotu, ochrony klientéw oraz intereséw firm inwestycyjnych.

W pismie proponujemy, aby jednolite zasady byty stosowane w nastepujacy sposéb:
. Pierwsze 3 sesje notowan (rowniez po dtuzszej przerwie w notowaniach danego instrumentu)

Dla spotek debiutujgcych na rynku — na pierwsze 3 sesje Gietda nie bedzie przyjmowata zlecenn PKC/PCR; mozliwe bedzie
jedynie sktadanie zlecen z limitem (w przesztosci taki mechanizm juz byt na GPW stosowany).

Alternatywnym, mniej preferowanych przez Cztonkédw Izby rozwigzaniem jest rozwazenie wprowadzenia zasady
obowigzkowego kontaktu ze strony Nadzoru Sesji GPW z Maklerami Nadzorujgcymi z firm inwestycyjnych ze zleceniami
bez limitu ceny przekazanymi w celu weryfikacji pokrycia.

Il. Sesja 4 i kolejne.

1. Fixing (na otwarcie i ha zamkniecie):

e Zlecenia PKCi PCR nie sg przyjmowane w trakcie rownowazenia;

o Jezeli TKO wychodzi poza standardowe ograniczenie dla widetek statycznych zlecenia, PKC i PCR sg eliminowane
przez GPW i jest ogtaszane rownowazenie rynku (min 15 minut), w trakcie ktérego zlecenia PKC i PCR nie s3
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przyjmowane. Kurs otwarcia jest ustalany na podstawie zlecen z okreslonym liczbowo limitem ceny;

e Jezeli eliminacja zlecen PKC i PCR spowoduje wyznaczenie TKO w obrebie widetek statycznych lub brak TKO, faza
réwnowazenia trwa nadal (min 15 min), a zlecenia PKC i PCR nadal nie sg przyjmowane;

e Jezeli rbwnowazenie zostato spowodowane zleceniem z okreslonym liczbowo limitem, zlecenia PKC/PCR nie sg
réwniez przyjmowane.

2. Faza notowan ciggtych:

e Zlecenia PKCi PCR nie sg przyjmowane w trakcie rownowazenia;

o Jezeli dojdzie do réwnowazenia rynku na skutek ztozonego zlecenia PKC, zlecenie to jest realizowane do kursu
nieprzekraczajgcego zakresu dla widetek statycznych w tej fazie rynku. Pozostata czes¢ zlecenia jest eliminowana
przez GPW i rozpoczyna sie faza rownowazenia. W fazie réwnowazenia zlecenia PKC i PCR nie sg przyjmowane.
Ponowne uruchomienie notowan jest z odpowiednim opdznieniem (nawet dopiero nastepnego dnia), aby ci
klienci ktdrych zlecenia zostaty anulowane zlecenia zdazyli ztozyc zlecenia z limitem.

o Jezeli eliminacja zlecen PKC i PCR spowoduje wyznaczenie TKO w obrebie widetek statycznych lub brak TKO, faza
réwnowazenia trwa nadal (min 15 min), a zlecenia PKC i PCR nadal nie sg przyjmowane;

e Jezeli rownowazenie zostato spowodowane zleceniem z okreslonym liczbowo limitem, zlecenia PKC/PCR nie sg
rowniez przyjmowane.

Proponujemy takze, aby w przypadku utrzymujgcego sie zawieszenia instrumentu finansowego dtuzej niz np. 1 sesje (do
uzgodnienia), Gietda do czasu wznowienia notowan przyjmowata jedynie zlecenia z limitem ceny. Przyjecie rozwigzania z
pkt. 2 spowoduje, ze nie bedzie zlecert PKC/PCR przechodzacych na kolejng sesje.

W naszej ocenie ograniczenia — aby byly skuteczne — powinny by¢ wprowadzone poprzez zmiany zasad obrotu
gietdowego. W takim przypadku beda one bezpieczne, jednolite, obowigzujgce wszystkich uczestnikéw obrotu, przez co
nie stworza warunkéw dla ew. niezdrowej konkurencji pomiedzy posrednikami a dodatkowo beda one niepodwazalne i
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fatwe do zaimplementowania i do dalszej technicznej obstugi przez systemy maklerskie.

W odpowiedzi na pismo lzby Gietda poinformowata nas, ze w platformie transakcyjnej UTP nie ma mozliwosci
zablokowania okreslonych typow zlecen ( w tym zlecerr PKC i PCR) na poziomie instrumentu, czy klasy notowan i obecnie
nie ma mozliwosci wprowadzenia takiej funkcjonalnos$ci. Otrzymane od IDM propozycje zostang wykorzystane przez
Gietde przy tworzeniu nowej platformy transakcyjnej.

Majgc na uwadze aktualne uwarunkowania technologiczne oraz wage problemu Gietda rekomenduje, aby do czasu
wdrozenia nowego systemu transakcyjnego, biura i domy maklerskie odpowiednio zwiekszaty zabezpieczenie finansowe
zlecen PKC i PCR dotyczacych akcji spotek, dla ktérych TKO istotnie odchyla sie wzgledem kursu odniesienia. GPW
deklaruje gotowos¢ przekazywania maklerom nadzorujgcym informacji, za posrednictwem poczty elektronicznej, o
trwajgcych rownowazeniach na poziomach znacznie odbiegajgcych od kursu odniesienia.

W dniu 28 sierpnia odbyfa sie telekonferencja przedstawicieli firm inwestycyjnych i Gietdy podczas, ktérej omoéwiono
ww. problem. Ustalono, ze Gietda przygotuje mozliwe rozwigzanie ograniczenia ryzyka przy sktadaniu zlecen bez limitu
ceny.

W dniu 3 sierpnia lzba przekazata Dyr. Agacie Gawin ,remanent” tematéw, ktére w naszej ocenie pozostajg otwarte i
wymagajg aktywnosci Komisji:

— Uzupetnienie i publikacja Q&A dot. rejestru akcjonariuszy — w maju przekazaliSmy dodatkowe pytania. W dniu 17
sierpnia br. UKNF opublikowat uzupetnienie Q&A w ktérym m.in. wskazat, ze rejestr akcjonariuszy nie jest
rachunkiem papieréw wartosciowych. Nadal pozostaje kilka niewyjasnionych tematdéw.

— Rodzaj czynnosci maklerskiej przy budowaniu przyspieszonej ksiegi popytu — odpowiedZ na pismo IDM z grudnia
2019r,;

— Wsparcie Izby w sprawie zmiany przepisdw dot. jezyka KID i wezwan;
— Rozwigzanie problemu raportowania zwigzanego z tzw. rozrachunkiem z masy;
— Przygotowanie przez UKNF kolejnego stanowiska uzupetniajgcego stanowisko z dnia 15.04.2020 r. dotyczgcego oceny

5
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ryzyka instytucji obowigzanej do bankowego biura maklerskiego, w zakresie dokonania przez bankowe biuro
maklerskie oceny ryzyka zwigzanego z praniem pieniedzy oraz finansowaniem terroryzmu.

Min. Finansow przekazato do konsultacji projekt nowelizacji ustawy o obligacjach. Celem projektowanych przepiséw jest
okreslenie zasad emisji instrumentédw kapitatowych kwalifikowanych do kapitatu regulacyjnego bankéw i doméw
maklerskich lub srodkéw witasnych zaktadow ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji, w tym emisji nowej kategorii obligacji
kapitatowych przez te podmioty rynku finansowego, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa Unii Europejskiej.
Projektowane rozwigzania zmierzajg przede wszystkim do zniesienia barier w odniesieniu do procesu emisji
instrumentow, ktére beda mogty by¢ zaliczane do tzw. kapitatu dodatkowego Tier | i Tier Il.

Projekt proponuje réwniez doprecyzowanie istniejacych rozwigzan prawnych, a takze okreslenie kregu emitentéw
uprawnionych do emisji instrumentdow, ktére mogg by¢ zaliczane do ich funduszy wtasnych albo srodkéw wtasnych.

Izba zgtosita szereg szczegétowych uwag do projektu a ponadto zwrdcita uwage, ze przy okazji nowelizacji zasadnym jest
doprecyzowanie tej ustawy poprzez wyrazne wskazanie, ze mozliwos¢ przenoszenia praw z obligacji po terminie wykupu,
przewidziana w art. 8 ust. 5 i n. ustawy o obligacjach, dotyczy rowniez obligacji niemajgcych formy dokumentu, ktére
zostaty wyemitowane w czasie, gdy obowigzywaty przepisy wykluczajace taki obrét, tj. przed 30 listopada 2019 r.
(dotyczy to zaréwno obligacji zarejestrowanych w KDPW, jak i istniejgcych w formie zapisu elektronicznego w ewidencji
prowadzonej przez upowaznione do tego podmioty).

W zwigzku z powyzszym 18 sierpnia Izba skierowata do Min. Piotra Nowaka pismo zawierajgce propozycje konkretnych
zapiséw prawnych wraz z uzasadnieniem.

Ministerstwo Finanséw prowadzito ponowne uzgodnienia projektu rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie wzoréw
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz
warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan.
W projekcie znajduje sie uwaga UKNF zawierajgca rozwigzanie wypracowane przez grupe roboczg Izby, dotyczaca zmiany
sposobu przyjmowania zapisow w wezwaniach w taki sposéb, aby akcjonariusz zatatwiat wszystko w swojej firmie
inwestycyjnej, ktéra nastepnie informowatoby podmiot posredniczacy, za pomocg zanonimizowanych danych, o ztozonej
dyspozycji klienta (zapisie).
Izba zgtosita kilka uwag do projektu, w tym przede wszystkim:

e postulat rezygnacji z obowigzku przekazywania zapiséw do podmiotu posredniczacego, ktéry nie wnosi w opinii
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papierach wartosciowych.

Pytanie nr 19 w Q&A
KDPW

dm wartosci dodanej natomiast powoduje kolejne obostrzenia i obowigzki wynikajgce np. z RODO;

e postulat zniesienia obowigzku publikacji w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim, ktéry w dobie
powszechnego dostepu do Internetu oraz digitalizacji nie zwieksza on poziomu ochrony akcjonariuszy, lecz tylko
niepotrzebnie komplikuje procedure przeprowadzania wezwan i generuje dodatkowe koszty dla wzywajgcego.

Dodatkowo Izb zgtosita watpliwos¢ czy przepisy projektu precyzyjne regulujg kweste obstugi klienta banku
depozytariusza. W wezwaniach konieczne jest ztozenie zlecenia sprzedazy, wobec tego klient banku depozytariusza
powinien w banku ztozy¢ dyspozycje blokady i instrukcje rozliczeniowg a w domu maklerskim, z ktérym ma podpisang
umowe, odpowiednie zlecenie i ten dom maklerski przesle podmiotowi posredniczacemu zestawienie w ktorym
uwzgledni klienta posrednika.

W dniu 6 sierpnia KDPW poinformowat Izbe, ze mimo prowadzonych rozméw pomiedzy KNF, IDM a KDPW, Depozyt
bedzie wymagac w raportach zgodnosci pomiedzy stanem na koncie podmiotowym a stanami na rachunkach papieréw
wartosciowych. W zwigzku z powyzszym zwrdcilismy sie do Komisji z prosbg o pilne wskazanie rozwigzania, ktére maja
stosowac firmy inwestycyjne, poniewaz w naszej ocenie to proponowane przez KDPW jest sprzeczne z przepisami i w
praktyce nierealne do wdrozenia. Taka prosbg wczesniej skierowaliSmy w pismie Izby do Przewodniczgcego KNF z dnia 7
lipca br.

W dniu 10 sierpnia br. otrzymaliSmy wspdlnie z KDPW pismo Dyr. Magdaleny tapsy — Parczewskiej z prosba do Izby oraz
do Depozytu o realizacje ustalen poczynionych podczas telekonferencji w dniu 10 lipca br. tj. niezwtoczng organizacje
dwustronnego spotkania w celu ustalenia i wdrozenia rozwigzania umozliwiajagcego wypetnianie obowigzkdéw
wynikajgcych z art. 68i i nastepne Ustawy o obrocie oraz Rozporzadzenia wykonawczego 2018/1212. Komisja
jednoczesnie zadeklarowata wsparcie w uzgodnieniach pomiedzy nami z KDPW.

W wyniku kolejnego spotkania wypracowalismy kompromisowe rozwigzanie, ktdre zostato przekazane do akceptacji
przez Nadzorce.

Rozwigzanie polega na odrzuceniu informacji przekazanej przez firme inwestycyjng, w przypadku wykazania niezgodnej z
kontem depozytowym liczby akcji, wskazaniu spoétce tej firmy rodzajem posiadania akcji wtasciwym dla posrednika nie
bedacego witascicielem prawnym akcji, co umozliwi spdtce ztozenie w KDPW wniosku o sprostowanie niekompletnych
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informacji przekazanych jej w odpowiedzi na zadanie. Taki wniosek zostanie nastepnie przez Depozyt przekazany do ww.
firmy inwestycyjnej, ktéra w trybie sprostowania niekompletnych informacji, bedzie mogta ponownie przekazac
odpowiedZz na wniosek z wykazaniem prawidtowego salda konta depozytowego dla danego uczestnika KDPW i
jednocze$nie wykaze zgodne ze stanem faktycznym stany rachunkéw papieréw wartosciowych, ktére sumarycznie nie
beda zgodne ze stanem odpowiadajgcego im konta depozytowego. Informacja ta zostanie uzupetniona o wyjasnienie
powodu niezgodnosci przygotowane i dostarczone dodatkowo przez uczestnika KDPW.

W naszej ocenie zaproponowane rozwigzanie pozwala w maksymalnym stopniu zachowaé¢ zbudowany przez Krajowy
Depozyt systemowy mechanizm weryfikacji odpowiedzi na wnioski oraz tworzenia raportéw udostepnianych spotce, przy
jednoczesnym stworzeniu warunkéw do peftnego ujawnienia akcjonariuszy przez uczestnikow KDPW, zgodnie z
faktycznymi stanami rachunkéw papieréw wartosciowych.

W pismie do Komisji wskazujemy ponadto, ze rozwigzanie nalezy traktowac jako tymczasowe oraz, ze niezbedne jest
pilne wypracowanie odpowiednich przepiséw prawa w zwigzku z czym prosimy o wsparcie prac legislacyjnych, ktére
skutkowatyby mozliwoscia wprowadzenia przez uczestnikéw KDPW prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych
stosownych zmian do umodw z klientami w zakresie przechowywania papierow wartosciowych.

KNF poinformowat pisemnie IDM i KDPW o akceptacji ww. propozycji.

W zwigzku z pismem Dyr. Agaty Gawin dot. rynku produktéw strukturyzowanych lIzba po konsultacjach z Cztonkami IDM,
ktorzy sg aktywni na rynku produktow strukturyzowanych przekazata UKNF informacje na temat ww. rynku w tym w
szczegolnosci na temat zidentyfikowanych barier w zakresie rozwoju obecnie istniejgcych produktow strukturyzowanych,
mozliwosci wdrozenia nowych typéw tych instrumentéw finansowych oraz mozliwosci rozwoju w zakresie rynku
produktow strukturyzowanych w Polsce.
WskazaliSmy m. in. nastepujace istotne bariery:

— Brak jednolitego podejscia w uwzglednianiu w informacji podatkowej PIT8C straty w przypadku wyptaty wartosci

rezydualnej po zdarzeniu knock-out na certyfikacie Turbo;

— Zbyt maty zakres danych gietdowych przesytanych do cztonkéw gietdy;

— Koniecznos¢ dostosowania do europejskiego standardu podziatu i nazewnictwa produktéw strukturyzowanych;

— Brak emisji oraz animacji certyfikatéw kwotowanych na GPW przez polski podmiot.
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zarzadu i rady nadzorczej
spotki prowadzacej rynek
regulowany.

Stanowisko Urzedu KNF
w zakresie wybranych
zagadnien z zakresu
nadzorowania
dziatalnosci agentow
firmy inwestycyjnej przez
firmy inwestycyjne
Suplement do Standardu
Weryfikacji Klienta
Doswiadczonego
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W dniu 6 sierpnia odbyta sie telekonferencja przedstawicieli UKNF, IDM i GPW, podczas ktdrej oméwiono istniejgce
bariery. Izba zadeklarowata wsparcie Komisji w dalszych pracach nad rozwojem rynku struktur w Polsce.

W zwigzku z toczgcym sie procesem legislacyjnym dotyczacym projektu rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegdtowych kryteriéw dla cztonkéw zarzqdu i rady nadzorczej spétki prowadzqgcej rynek requlowany Izba przekazata do
MF uwagi w ramach konsultacji projektu.

Izba w pismie do Ministerstwa wskazata, ze sprzeciwia sie proponowanym zmianom, poniewaz zapisy projektu
Rozporzadzenia, ujete w §15 , m.in. ust. 2 pkt 6 i pkt 7 prowadza do wyeliminowania ze sktadu rad nadzorczych spoétek
prowadzacych rynek regulowany min. emitentéw czy przedstawicieli domow i biur maklerskich, ktérzy jako gtéwni klienci
spotek grupy GPW oraz beneficjenci jej dziatalnosci, majg interes w jej najlepszym rozwoju w interesie catego krajowego
rynku kapitatowego. Interes tych przedstawicieli jest wiec tozsamy z interesem spotki prowadzacej rynek regulowany.
Przedstawiciele tych podmiotéw posiadajg dodatkowo, co jest szczegdlne wazne, jako nieliczni, praktyczng wiedze o
potrzebach rynku, w tym inwestorow i emitentéw, na rzecz ktdrych spoétka prowadzgca rynek regulowany, dziata.
Whnosimy wiec o usuniecie propozycji tych przepiséw jako dziatajgcych na szkode rynku i bedgcych w sprzecznosci z ideg
SRRK.

17 sierpnia UKNF przekazat do konsultacji projekt Stanowiska w zakresie wybranych zagadnien z zakresu nadzorowania
dziatalnosci agentéw firmy inwestycyjnej przez firmy inwestycyjne. Dokument ten jest projektem, ktdory bedzie podlegat
dalszym uzgodnieniom w ramach UKNF i nie powinien by¢ w obecnym ksztatcie traktowany jako stanowisko Komisji.

Izba oczekuje na uwagi Cztonkéw do 17.09.

Rada Domow Maklerskich uchwatg nr 23/V przyjeta Suplement do Standardu Weryfikacji Klienta Doswiadczonego na
potrzeby jednolitej weryfikacji wiedzy klienta doswiadczonego w zakresie rynku instrumentéow CFD.

Suplement dotyczy potwierdzenia spetniania przez klienta detalicznego posiadajgcego juz status klienta doswiadczonego
warunkéw umozliwiajgcych utrzymanie statusu klienta doswiadczonego po roku i w kolejnych latach.
Tres$¢ Suplementu dostepna pod linkiem https://idm.com.pl/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/8-aktalnosci/849-



https://idm.com.pl/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/8-aktalnosci/849-suplement-do-standardu-weryfikacji-klienta-doswiadczonego
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