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Podsumowanie najistotniejszych projektéw i wydarzeni w dziatalnosci Izby w sierpniu 2023 r.

1. Gruparobocza dot. zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy dla klientéw bankéw depozytariuszy

Grupa robocza przygotowata nowg wersje proponowanego rozwigzania i po konsultacjach z DM
przestata jg do DIF z prosbg o spotkanie dedykowane tej sprawie.

2. Retail Investment Strategy
DM przygotowata wtasne stanowisko dot. RIS i przekazata do Komisji Europejskiej. Ponadto do KE
zostato przekazane wspdlne stanowisko organizacji zrzeszonych w EFSA.

Niezaleznie, na prosbe Ministerstwa Finansow, przestalismy uwagi lzby Domdéw Maklerskich do
dokumentéw przestanych do konsultacji w zwigzku z wrzesniowym posiedzeniem Unijnej Grupy
Roboczej ds. Ustug Finansowych i Unii Bankowej (RIS).

Izba w swoim stanowisku podkresla, ze:
o Jestesmy przeciwni wprowadzaniu zmian w dotychczasowych zasadach zwigzanych z zachetami.

e Wprowadzajac Strategie nalezy mie¢ na uwadze aby ramy regulacyjne umozliwiaty wspétistnienie
réoznych modeli biznesowych wystepujgcych w poszczegdlnych krajach UE.

e Pomyst ustanowienia unijnych, centralnych wskaznikéw referencyjnych jest szkodliwy dla
mniejszych rynkéw kapitatowych.

e Istotne jest aby Strategia uwzgledniata fakt, ze w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich profil
klientéw detalicznych rézni sie pod wzgledem zamoznosci, wiedzy finansowej i technologicznej, a
takze poziomu uczestnictwa w rynkach kapitatowych.

e Cztonkowie Izby Domoéw Maklerskich pozytywnie oceniajg propozycje ztagodzenia kryteriow
kwalifikowania klientow jako klientéw profesjonalnych.

e Popieramy pomyst uproszczenia i ograniczenia informacji ujawnianych inwestorom
indywidualnym, co ma na celu zapewnienie przejrzystosci rynku dla inwestoréw indywidualnych i
umozliwienie podejmowania przez nich Swiadomych decyzji inwestycyjnych.

3. Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektoérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju
rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku — tzw. ,,Warzywniak”

Ustawa zostata uchwalona i ogtoszona w dniu 29 sierpnia 2023 r.

IDM razem z IZFiA, ZBP oraz ZNIF utworzyli grupe roboczg dot. wptywu przyjetej w ramach tzw.
»Warzywniaka” ustugi dystrybucji na kwestie podatkowe. Do pracy zaproszono m.in. przedstawicieli
domow i biur maklerskich.

Planujemy utworzenie wspdlnej grupy roboczej z ww. organizacjami, ktéra bedzie miata na celu
ustalenie standardéw $wiadczenia ustugi dystrybucji.

Informacja za sierpien 2023 r.
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4. Podatek od dywidendy w przypadku fundacji rodzinnej

W dniu 22 sierpnia odbyto sie spotkanie grupy roboczej dot. odprowadzania podatku od dywidendy
dla fundacji rodzinnych. IDM oczekuje na decyzje cztonkédw dot. propozycji dziatan; wystgpienie do
Min. Finanséw o potwierdzenia stanowiska IDM oraz opracowanie standardu dziatania FI w zakresie
dywidendy.

5. Standard oceny odpowiedniosci ustugi maklerskiej - grupa robocza

Powotano grupe roboczg, ktéra bedzie pracowac nad nowym standardem dot. oceny odpowiednio$ci
ustugi maklerskich. Prace bedg prowadzone w oparciu o uprzednio obowigzujgcy w Izbie Standard
oceny odpowiedniosci ustugi maklerskiej do indywidualnej sytuacji Klienta.

Podczas drugiego spotkania grupy roboczej 6 wrzesnia ustaliliSmy propozycje koniecznych zmian w
Standardzie z 2016r. Propozycje beda dyskutowane na kolejnym spotkaniu, na ktére bedziemy chcieli
zaprosi¢ osoby zajmujgce sie w praktyce oceng klienta.

Informacja za sierpien 2023 r.
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1. Aktualne projekty

1.1. Raportowanie w ramach Systemu Informacji Finansowe;j

IDM skierowata do Szefa KAS pismo dot. nieraportowania rachunkéw derywatéw do SinF.

Wobec niejednoznacznej interpretacji przepiséw i, w konsekwencji, niejednolitego podejscia firm
inwestycyjnych do raportowania rachunkéw derywatdéw, lzba przygotowata i w dniu 15 czerwca
skierowata przedmiotowe pytanie i prosbe o opinie do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej, ktéry
zgodnie z art. 5 ustawy o SInF jest organem wtasciwym w sprawach Systemu Informacji Finansowe;j.

Obecnie prowadzimy konsultacje z MF przekazujgc przedstawicielom ministerstwa dodatkowe
informacje niezbedne do wydania przez nich opinii.

1.2. Centralna Informacja Emerytalna

Ustawa z dnia 7 lipca 2023 r. o Centralnej Informacji Emerytalnej — ustawa podpisana przez Prezydenta
30 sierpnia 2023 r.

PFR bedzie na biezgco informowad o istotnych wydarzeniach zwigzanych z projektem Centralnej
Informacji Emerytalne;j.

1.3. Grupa robocza dot. zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy dla klientow
bankéw depozytariuszy

Grupa robocza przygotowata nowa wersje proponowanego rozwigzania, a nastepnie przekazata jg DIF
z prosbg o oméwienie podczas odrebnego spotkania dedykowanego tej sprawie.

Zgodnie z ustaleniami ze spotkania grupy roboczej jeden z Cztonkdéw Izby przygotowat projekt pisma
zawierajgcy argumenty dot. preferowanego rozwigzania w celu pdzniejszej dyskusji z UKNF za
posrednictwem IDM. Projekt zostat rozestany do cztonkdw grupy roboczej a nastepnie przestany do
UKNF.

Podczas spotkania cyklicznego z DIF UKNF w dniu 27 czerwca zapytaliSmy przedstawicieli UKNF o
odpowiedz na nasze pismo. DFI, negatywnie ocenia propozycje IDM modelu obstugi ofert sprzedazy
akcji (tzw. skupdw mniejszych pakietow akcji spdtek publicznych) argumentujgc swojg decyzje brakiem
rownowagi podmiotow transakcji. Podstawowa uwaga KNF dot. traktowania, pomimo braku takiego
wymogu ustawowego, zapisow na oferte sprzedazy tak jak zapiséw dot. wezwan. Ponadto DIF chciatby
aby w kazdym przypadku zawierana byta z BM umowa PPZ.

Grupa robocza IDM przygotowata nowg wersje proponowanego rozwigzania i w dniu 4 wrzesnia
przekazata j3 do DIF w celu omdéwienia podczas spotkania dedykowanego tej sprawie.

Informacja za sierpien 2023 r. uzupetniona na dzien wystania raportu




Informacja o dziatalnosci Izby Domow Maklerskich

1.4. Wspotpraca z EFSA - Retail Investment Strategy

W dniu 28 sierpnia EFSA, dziatajgc m.in. w imieniu IDM, przekazata do Komisji Europejskiej uwagi dot.

RIS.

22 sierpnia odbyto sie kolejne spotkanie EFSA dot. Retail Investment Strategy. Podczas spotkania
zostaty omodwione najistotniejsze w opinii naszych organizacji tematy, ktére sg przedmiotem RIS w tym
m.in. pomyst likwidacji ,,zachet”, opt-up regime, liberalizacja wymogodw przy klasyfikacji klientow.

EFSA przygotowata swoje stanowisko jako organizacja skupiajgca europejskie izby zrzeszajgce firmy
inwestycyjne i przekazata swoim cztonkom do konsultacji po ktorych zostato ono przekazane do Komisji
Europejskiej 28 sierpnia.

1.5. Retail Investment Strategy

IDM przygotowata witasne stanowisko dot. RIS i przekazata do Komisji Europejskiej.

Izba aktywnie uczestniczy w procesie opiniowania RIS.

e  PrzygotowaliSmy i przekazali§my do KE wspdlne stanowisko organizacji zrzeszonych w EFSA.
e DM przygotowata wtasne stanowisko dot. RIS i przekazata do Komisji Europejskiej.

Izba w swoim stanowisku podkresla, ze:

O

JesteSmy przeciwni wprowadzaniu zmian w dotychczasowych zasadach zwigzanych z
zachetami.

Wprowadzajgc Strategie nalezy mie¢ na uwadze aby ramy regulacyjne umozliwiaty
wspatistnienie réznych modeli biznesowych wystepujacych w poszczegdlnych krajach UE.

Pomyst ustanowienia unijnych, centralnych wskaznikéw referencyjnych jest szkodliwy dla
mniejszych rynkow kapitatowych.

Istotne aby Strategia uwzgledniata fakt, ze w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich
profil klientéw detalicznych rézni sie pod wzgledem zamoznosci, wiedzy finansowe; i
technologicznej, a takze poziomu uczestnictwa w rynkach kapitatowych.

Cztonkowie lzby Domoéw Maklerskich pozytywnie oceniajg propozycje ztagodzenia
kryteriéw kwalifikowania klientéw jako klientdw profesjonalnych.

Popieramy pomyst uproszczenia i ograniczenia informacji ujawnianych inwestorom
indywidualnym, co ma na celu zapewnienie przejrzystosci rynku dla inwestorow
indywidualnych i umozliwienie podejmowania przez nich $wiadomych decyzji
inwestycyjnych.

e Niezaleznie, na prosbe Ministerstwa Finanséw, przestalismy uwagi lzby Domoéw Maklerskich do
dokumentdw przestanych do konsultacji w zwigzku z wrzesniowym posiedzeniem Unijnej Grupy
Roboczej ds. Ustug Finansowych i Unii Bankowej (RIS).

Informacja za sierpien 2023 r.
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1.6. Podatek od dywidendy w przypadku fundacji rodzinnej

W dniu 22 sierpnia odbyto sie spotkanie grupy roboczej dot. odprowadzania podatku od dywidendy
dla fundacji rodzinnych. IDM oczekuje na decyzje cztonkéw dot. propozycji dziatan; wystgpienie do
Min. Finanséw o potwierdzenia stanowiska IDM oraz opracowanie standardu dziatania Fl w zakresie
dywidendy.

W dniu 22 sierpnia odbyto sie spotkanie grupy roboczej dot. odprowadzania podatku od dywidendy
dla fundacji rodzinnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 CIT firma inwestycyjna petni role ptatnika podatku od dywidend uzyskanych
przez klientéw z akcji przechowywanych na rzecz danego klienta przez firme inwestycyjna.

Podczas spotkania doszli§my do nastepujgcych wnioskow:

1. Fundacja rodzinna (podatnik) nie jest obarczana obowigzkami podatkowymi za okres, w
ktérym fundacja rodzinna w organizacji korzystata ze zwolnienia z podatku do momentu
ustalenia braku przestanek wygasniecia zwolnienia.

2. Na podatniku (fundacji rodzinnej), a nie ptatniku (firma inwestycyjna) spoczywa obowigzek
rozliczenia (ze skutkiem wstecznym) podatku.

3. Brak jest podstaw do pobrania i uiszczenia podatku przez ptatnika (firme inwestycyjng) w
sytuacji gdy fundacja rodzinna w organizacji korzysta ze zwolnienia,

4, Brak jest rowniez podstaw do pobrania przez ptatnika (firme inwestycyjng) ,rezerwy” na

potencjalny podatek.

Ponadto otrzymalismy informacje, ze jedno z BM wystgpito o Indywidualng interpretacje podatkowg
w przedmiotowej sprawie.

Zidentyfikowalismy nastepujace ryzyko: obowigzek pobrania i uiszczenia podatku przez firme
inwestycyjng pojawi sie w sytuacji kiedy:

1. Fundacja rodzinna w organizacji nie dokona zgtoszenia do rejestru w terminie 6 miesiecy od
powstania (te date jesteSmy w stanie ustai¢ i monitorowac),
2. Sad rejestrowy odmodwi zarejestrowania fundacji (tej daty nie jestesmy w stanie przewidziec).

Pytanie w jaki sposéb skutecznie monitorowac powyzsze zdarzenia.

W zwigzku z powyzszym mozliwe sg nastepujace dziatania:

1. Zwrdcenie sie przez IDM do Ministerstwa Finanséw z pismem przedstawiajgcym stanowisko (ww.
whioski) w przedmiotowe] sprawie z prosbg o potwierdzenie tego stanowiska (proponujemy
poczekac¢ z pismem do momentu uzyskania indywidualnej interpretacji podatkowej przez BM, co
moze pomdc w stosownej argumentacji);

2. Opracowanie wzoru oswiadczenia fundacji rodzinnej lub tez Standardu postepowania Fl przy
obstudze fundacji rodzinnej w celu wypracowania jednolitego podejscia FI w obstudze fundacji
rodzinnych pod katem podatku od dywidendy.

IDM oczekuje na decyzje cztonkdw dot. ww. propozycji dziatan.

Informacja za sierpien 2023 r.
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1.7. Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z
zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku — tzw.
»,warzywniak”

Ustawa uchwalona i opublikowana w dniu 29 sierpnia 2023 r.

Projekt ustawy zostat uchwalony w Sejmie 13 lipca. W dniu 26 lipca Senat uchwalit 13 poprawek do
ustawy, w tym jedna dot. zmian w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W dniu 16 sierpnia
Sejm przyjat poprawki Senatu, po podpisaniu przez Pretendenta ustawa zostata opublikowana w
dzienniku ustaw nr 1723 w dniu 29 sierpnia 2023 r.

Razem z IZFiA, ZBP oraz ZNIF utworzyliSmy grupe roboczg dot. wptywu przyjetej w ramach tzw.
,Warzywniaka” ustugi dystrybucji na kwestie podatkowe. W dniu 23 sierpnia odbyto sie pierwsze
spotkanie grupy roboczej.

Planujemy utworzenie wspdlnej grupy roboczej z ww. organizacjami, ktéra bedzie miata na celu
ustalenie standardéw swiadczenia ustugi dystrybucji.

1.8. Standard oceny odpowiedniosci ustugi maklerskiej - grupa robocza

Powotano grupe roboczg, ktéra bedzie pracowaé nad nowym standardem dot. oceny odpowiedniosci
ustugi maklerskich. W oparciu o uprzednio obowigzujgcy w Izbie Standard oceny odpowiedniosci ustugi
maklerskiej do indywidualnej sytuacji Klienta.

Zgodnie z sugestig UKNF przystgpiliSmy do pracy nad aktualizacjg naszego (uchylonego po wejsciu
MIFID Il) Standardu oceny odpowiedniosci ustugi maklerskiej. W tym celu powotalismy nowg grupe
roboczg IDM do pracy nad tym standardem.

Pierwsze spotkanie grupy roboczej odbylo sie w $rode 23 sierpnia. Na spotkaniu przed wszystkim
podjeliémy decyzje kierunkowg, ze bedziemy pracowa¢ nad nowym standardem oraz, ze prace
oprzemy na uprzednio obowigzujagcym od 2016r. w Izbie Standardzie oceny odpowiedniosci ustugi
maklerskiej do indywidualnej sytuacji Klienta.

Ponadto ustalilismy, ze w pierwszej kolejnosci opracujemy zaktualizowang wersje Standardu.
Pierwszym zidentyfikowanym punktem do weryfikacji i aktualizacji jest pkt 1ll.4. ,Ocena
odpowiedniosci ustugi dotyczy zawsze podmiotu, ktéry zawiera umowe”.

Przed kolejnym spotkaniem cztonkowie grupy roboczej zostali poproszeni o:

- weryfikacje tresci Standardu i identyfikacje rozbieznosci tresci zataczonego dokumentu z obecnym
stanem faktycznym i prawnym w celu ich wykreslania lub aktualizacji konkretnych zapiséw;

- weryfikacje zat. Nr 1 Ankieta — w celu weryfikacji i aktualizacji — jw.

- informacje, czy weryfikujemy i aktualizujemy zat. nr 2 Baza wiedzy — uzupetniajgc o nowe przyktadowe
pytania;

Informacja za sierpien 2023 r. uzupetniona na dzien wystania raportu
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- informacje, czy weryfikujemy i aktualizujemy zat. nr 3 Zasady tworzenia algorytmu;

Podczas drugiego spotkania grupy roboczej 6 wrzesnia ustaliliSmy propozycje koniecznych zmian w
Standardzie z 2016 r. Propozycje bedg dyskutowane na kolejnym spotkaniu, na ktére bedziemy chcieli
zaprosi¢ osoby zajmujgce sie w praktyce oceng klienta.

Standard po konsultacjach z Cztonkami IDM przekazemy do zaopiniowania przez UKNF.

1.9. Raportowanie ex post — grupa robocza

Zgodnie z art. 50 (UE) 2017/565 ,Informacje o kosztach i powigzanych optatach”:

Firmy inwestycyjne co roku przekazujq informacje ex post na temat wszystkich kosztéw i optat
zwigzanych zaréwno z instrumentem finansowym jak i ustugg dodatkowq, w przypadku, gdy
rekomendowaty lub sprzedawaty ten instrument finansowy lub jezeli przekazaty klientowi KID w
odniesieniu do instrumentu finansowego.

Informacje obejmujq wszystkie koszty i powigzane opfaty naliczone przez firme inwestycyjng lub inne
osoby, w przypadku, gdy klient zostat skierowany do takich innych osob, z tytutu ustugi inwestycyjnej
lub ustug dodatkowych swiadczonych na rzecz klienta; oraz wszelkie koszty i powigzane optaty
zwigzane z wystawieniem instrumentow finansowych i zarzqdzaniem nimi.

W lipcu br. Cztonkowie IDM otrzymali stanowisko DFI UKNF, wg. ktérego powinni w raportach rocznych
ex post ujawniaé koszty zarzgdzania ETF czy certyfikatami strukturyzowanymi, nawet jesli optaty nie sg
pobierane bezposrednio przez firme inwestycyjng przekazujgca raport.

Jest to nowa sytuacja na naszym rynku kapitatowym, poniewaz do tej pory takie informacje nie byty
przez firmy inwestycyjne ujawniane klientom. Problem jest z tymi instrumentami, ktére sg dostepne
za posrednictwem Gietdy, bo DM nie majg ,,relacji” zich producentami i nie majg jak zdoby¢ informaciji.
Wg. oceny przedstawicieli DM w przypadku wielu instrumentéw (mniej popularnych) moze nie by¢
optacalne ich oferowanie klientom - koszt pozyskania danych nie zrekompensuje sie.

Pismo UKNF jest wynikiem tego, ze ESMA zbadata sprawe ujawnien i podjeta decyzje o ujednoliceniu
stosowania przepisow w catej UE, polecajgc nadzorom krajowym wydanie odpowiednich stanowisk. Z
informacji uzyskanych z zagranicy wiemy, ze w przypadku kilku krajéw (Niemcy, Austria, Francja) koszty
zarzadzania sg klientom podawane. W Hiszpanii DM dostaty ostatnio analogiczne pismo z ich Nadzoru.

W zwigzku z powyzszym pismem przedstawiciele IDM spotkali sie z DFI UKNF i uzgodnili, ze przekaza
Komisji argumenty w celu podjecia préby wytagczenia z raportowania na podstawie art. 50
Rozporzadzenia UE 2019/565, niektérych instrumentéw finansowych typu ETF czy certyfikatow ze
wzgledu na nieproporcjonalne naktady na uzyskanie szacunkowych danych nieistotnych
(nieprzynoszacych korzysci) z punktu widzenia klienta. Niezaleznie staramy sie uzyska¢ opinie
kancelarii prawnej, wskazujgcg na btedne objecie niektérych instrumentéw obowigzkiem
raportowania kosztow zarzadzania.

Zgtosilismy takze problem GPW z prosbg o pilne spotkanie z przedstawicielami DM w celu oméwienia
tematu i wspdlnej préby znalezienia jego rozwigzania.
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1.10. Ustawa o aplikacji mObywatel — wdrozenie

0Od 1 wrzes$nia wchodzg w zycie dla firm inwestycyjnych przepisy ustawy z dnia o aplikacji mObywatel.

IDM dofaczyta do prac grupy roboczej ZBP dot. wdrozenia aplikacji. IDM przekazata cztonkom Questons
& Answers przygotowane przez Ministerstwo Cyfryzacji na prosbe ZBP. IDM przekazata do ZBP pytania
zebrane od swoich cztonkéw w celu uzupetnienia odpowiedzi zawartych w Q&A. W dniu 10 sierpnia
odbyto sie spotkanie online z Ministerstwem Cyfryzacji dot. wdrozenia.

W dniu 25 sierpnia IDM zorganizowata szkolenie dot. Aplikacji mObywatel.
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2. Wydarzenia
2.1.  Wydarzenia zakonczone

2.1.1. Szkolenie Nowe obowigzki firm inwestycyjnych w zwigzku ze zmianami w
aplikacji mObywatel

W dniu 25 sierpnia odbyfo sie szkolenie Nowe obowigzki firm inwestycyjnych w zwigzku ze zmianami
w aplikacji mObywatel prowadzone przez Andrzeja Otto — eksperta ds. AML.

W trakcie szkolenia zostaty omdwione nastepujgce kwestie:

1. dokument mObywatel:

a) przeznaczenie,

b) sposdb postugiwania sie tym dokumentem,

c) zakres danych,

d) waznosc.

obligatoryjnos¢ honorowania dokumentu mObywatel.

sposéb weryfikacji dokumentu mObywatel.

dokument mObywatel a obowigzek identyfikacji i weryfikacji tozsamosci klienta.
dokumentowanie przeprowadzenia weryfikacji.

e wnN

2.1.2. |. posiedzenie Rady Programowej XXIV Konferencji Rynku Kapitatowego

W dniu 4 wrzesnia odbyto sie |. posiedzenie Rady Programowe] Konferencji Rynku Kapitatowego w
Bukowinie Tatrzanskiej.

W czasie spotkania dyskutowano nad koncepcja, priorytetami i zakresem tematycznym konferencji.
Piotr Prazmo, Przewodniczgcy Rady Programowej Konferencji omoéwit planowane gtéwne obszary
tematyczne wydarzenia. Prezes IDM Waldemar Markiewicz zaprezentowat zatozenia konferencji, w
tym omoéwit tematy blokéw strategicznych, tj. makroekonomicznego, geopolitycznego, bloku
inwestorskiego i bloku przedsiebiorcdw. Prezes zachecit uczestnikéw do obejmowania patronatem
merytorycznym kazdego z blokéw.

Ustalono takze sktad Rady Programowej Konferencji.

2.2. Wydarzenia nadchodzace

2.2.1. Konferencja dot. Rejestru Akcjonariuszy

Na dzien 26 wrzes$nia planujemy Konferencje: ,Rejestr akcjonariuszy — podsumowanie doswiadczen
i wyzwan po dwdch i pot roku obowigzywania regulacji”.
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Izba Doméw Maklerskich razem z Kancelarig JDP DRAPALA & PARTNERS Sp. j. organizuje konferencje
poswiecong w catosci rejestrowi akcjonariuszy.

Konferencja ma stanowié okazje do omdwienia i wymiany doswiadczern podmiotdw prowadzacych
rejestry akcjonariuszy kilku tysiecy spétek akcyjnych, obejmujacych kilkanascie tysiecy akcjonariuszy
spotek niepublicznych. Eksperci postarajg sie odpowiedzie¢ na zgtaszane przez podmioty prowadzace
rejestry akcjonariuszy watpliwosci wynikajgce ze stosowania obowigzujgcych regulacji prawnych w
konkretnych, problematycznych przypadkach. Na rejestry akcjonariuszy chcemy spojrzeé¢ z
perspektywy podmiotéw je prowadzacych, jak i pozostatych uczestnikédw rynku, w tym podmiotdéw
dokonujacych i doradzajacych przy transakcjach M&A majacych za przedmiot akcje ujete w rejestrach.

Po konferencji chcemy przedstawi¢ wnioski w strone ustawodawcy oraz regulatora co do mozliwych
zmian obowigzujacych regulacji ustawowych, zmierzajacych w kierunku transparentnosci rynku i
bezpieczenstwa obrotu.

Do wspotpracy i wystapien zaprosiliSmy m.in.:

- Urzad Komisji Nadzoru Finansowego,
- Ministerstwo Sprawiedliwosci,
- Rzecznika Finansowego.

Ramowy program konferencji:

1. Otwarcie Konferencji;

2. Praktyka rejestru akcjonariuszy okiem regulatora, ustawodawcy, nadzorcy;

3. Relacja z praktyki — najczesciej wystepujgce problemy, niejasnosci, kwestie sporne przy
prowadzeniu rejestru akcjonariuszy;

4, Ocena prawna watpliwosci ujawnionych w praktyce prowadzenia rejestréw;

5. Transakcje M&A dotyczace akcji ujetych w rejestrach — praktyka wspotpracy z prowadzgcymi
rejestry;

6. Panel dyskusyjny o planowanych zmianach legislacyjnych;

7. Podsumowanie konferenciji.

2.2.2. Spotkanie cykliczne z DIF UKNF 28 wrze$nia

Na dzierh 28 wrzesnia zaplanowane jest spotkanie cykliczne z przedstawicielami DIF UKNF. Zebrane od
Cztonkow Izby pytania zostaty przekazane do Komisji.

Do 25 wrzesnia (poniedziatek) przyjmujemy zgtoszenia osdb, ktére bedg uczestniczy¢ osobiscie w
spotkaniu w UKNF oraz adresy email oséb, ktére wezmga udziat zdalny w spotkaniu.

2.2.3. Szkolenie Komunikaty marketingowe firmy inwestycyjnej

Na 4 pazdziernika planujemy szkolenie online Komunikaty marketingowe firmy inwestycyjnej, ktore
poprowadzg mec. Katarzyna Majer-Gebska oraz Mikotaj Gérny z Kancelarii Sadowski i Wspdlnicy.

Ramowy program szkolenia:
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1. Ogodlne zasady przekazu marketingowego firmy inwestycyjnej — MIFID |l fair, clear and not
misleading principle;

2. Podmiot przygotowujacy przekaz marketingowy — firma inwestycyjna, agent firmy
inwestycyjnej, podmiot inny niz agent (art. 79 ust. 2b u.o.i.f.);

3. Zasada réwnowagi korzysci i ryzyka;

4. Przedmiot przekazu marketingowego — ustugi maklerskie, instrumenty finansowe;

5. Szczegblne zasady obowigzujgce dla instrumentéw OTC;

6. Zasady dotyczgce udziatu firmy inwestycyjnej w obrocie kryptoaktywami — uwagi na gruncie
MIiCA;

7. Znaczenie przepisOw o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji dla przekazu marketingowego firmy
inwestycyjnej;

8. Przekaz marketingowy a zarzadzanie produktowe;

9. Obecnosc firmy inwestycyjnej w mediach spotecznosciowych;

10. Odpowiedzialnos¢ firmy inwestycyjnej za publikowane tresci;

11. Miedzynarodowe aspekty marketingu firmy inwestycyjnej — passporting, dziatalnos¢ w
panstwach trzecich, pojecie ,, wtasnej inicjatywy klienta”;

12. Konkurencja z podmiotami nieregulowanymi — jak podkresli¢ zalety legalnej dziatalnosci?

13. Przekaz firm inwestycyjnych a zaufanie do rynku kapitatowego — uwagi podsumowujace;

14. Retail Investment Stratety (RIS) — zmiany w zakresie tresci i formy przekazéw marketingowych.

2.2.4. Konferencja Regulacji Rynku Kapitatowego

Na dzien 17 pazdziernika zaplanowalismy kolejng Konferencja Compliance, ktéra odbedzie sie pod
nowa nazwa Konferencja Regulacji Rynku Kapitatowego

Ramowy program Konferencji:

Otwarcie konferenciji;

Panek dyskusyjny dot. zmian regulacyjnych wynikajgcych z Retail Investment Strategy;
Czy potrzebna jest certyfikacja na rynku kapitatowym;

Panel dyskusyjny Czy inwestor jest konsumentem;

Panel dyskusyjny dot. ustugi dystrybuciji;

Zmiany w prawie rynku kapitatowego;

Glos lokalnego rynku w procesie legislacyjnym UE;

Panel dyskusyjny dot. wykorzystania sztucznej inteligencji na rynku kapitatowym;
Podsumowanie konferencji;

LN REWNRE

Po czesci merytorycznej Konferencji odbedzie sie spotkanie uczestnikéw, przedstawicieli cztonkéw Izby
Domow Maklerskich oraz przedstawicieli rynku kapitatowego.

2.2.5. Spotkanie kierownictwa domdw i biur maklerskich Spata

W dniach 20-21 listopada 2023 r. w Hotelu Moscicki w Spale planowane jest doroczne spotkanie
kierownictwa domow i biur maklerskich. W programie spotkania planujemy wewnetrzne spotkanie
cztonkéw IDM, dyskusje z przedstawicielami KNF, MF, GPW i KDPW. Ponadto przedstawimy i
przedyskutujemy priorytety dziatan Izby na kolejny rok.
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