@
Izba Domoéw Maklerskich

Dziatalnos$¢ 1zby Doméw Maklerskich

STYCZEN 2022

AKTUALNE TEMATY

Cyberbezpiecz
enstwo —
grupa robocza
IDM

Grupa robocza
- AML

Celem prac grupy roboczej IDM ds. cyberbezpieczenstwa jest wypracowanie, wzorem ZBP, rekomendacji i wytycznych, dotyczacych zasad
stosowania tzw. ,aktywnych linkéw” i ,prostych haset”. Grupa robocza opierajagc sie o dokument ZBP stworzyta wtasny standard
odpowiadajgcy potrzebom firm inwestycyjnych.

W pierwszej potowie stycznia grupa uzgodnita ostateczng wersje standardu, ktéra nastepnie zostata przestana do Cztonkéw IDM, w celu
umozliwienia im przekazania uwag. Obecnie koriczymy analize uwag.

Zaktadamy, ze standard zostanie przekazany do zatwierdzenia Radzie Izby na posiedzeniu w lutym br. Standard zostanie takze przestany do
wiadomosci UKNF.

1. Grupa robocza positkujgc sie wypracowanym przez ZBP standardem dot. ustalania beneficjenta rzeczywistego stworzyta jego odpowiednik
przeznaczony dla firm inwestycyjnych.
Projekt dokumentu zostat omowiony przez cztonkéw grupy podczas dedykowanego temu tematowi spotkania i po wprowadzeniu

uzgodnionych poprawek przestany Cztonkom IDM, aby umozliwi¢ im zgtoszenie do niego ew. uwag. Planujemy przekazanie standardu
Radzie IDM w celu jego zatwierdzenie na posiedzeniu w lutym br.

2. W dniu 20 stycznia 2022 r. odbyto sie spotkanie w Ministerstwie Finansow z przedstawicielami Rady Europy, majace na celu konsultacje
projektu ewaluacji AMLDA4. Na prosbe MF w spotkaniu wzieli udziat przedstawiciele grupy roboczej.
Podczas spotkania odpowiadali oni na pytania Komisarzy UE dotyczace praktycznej strony stosowania przepiséw dot. przeciwdziatania

praniu pieniedzy.

Z uwagi na fakt, ze firmy inwestycyjne w naszym kraju nie prowadza dziatalnosci kasowej i wszelkie wptaty/wyptaty pieniedzy odbywajg sie
za posrednictwem bankéw oraz na obowigzek wystawiania i wysyfania do urzedéw skarbowych PITOw przez biura i domy maklerskie
przedstawiciele Komisji UE uznali, ze w przypadku branzy maklerskiej wystepuje w Polsce niskie ryzyko AMLowe.
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Zgodnie z informacja przekazang przez ALTO Tax podczas warsztatu ,Polski tad - najwazniejsze zmiany w 2022 roku” zgodnie z:

— Interpretacjg indywidualng Dyrektora KIS z 25 wrzesnia 2020 r., sygn. 0114-KDIP4-3.4012.284.2020.2.EK,
—  Woyrokiem WSA w Warszawie z 18 sierpnia 2021 r., sygn. Ill SA/Wa 2321/20 (nieprawomocnym),

nie ma mozliwosci stosowania zwolnienia z VAT do ustug animatora emitenta.

W zwigzku z powyzszym w dniu 24 stycznia odbyto sie robocze spotkanie przedstawicieli Cztonkéw IDM w celu omdéwienia stosowanych przez
nich zasad naliczania lub nie VATu przy ustudze animatora, oraz mozliwych dziatan Izby w celu préby zmiany ww. interpretacji.

Podczas spotkania wskazaliSmy, jaki wptyw na firmy inwestycyjne oraz emitentéw moze mie¢ dostosowanie sie do ww. dokumentéw (korekta
faktur, problem z emitentami niebedgcymi ptatnikami VAT, emitenci zagraniczni, aneksowanie uméw animatora). Ustalono, ze Izba zwrdci sie
do ALTO z pytaniem o analize mozliwosci zmiany interpretacji Dyrektora i podwazenia Wyroku WSA.

Czekamy na informacje zwrotng z ALTO.

Izba otrzymata w grudniu odpowiedZz na swoje pismo skierowane do DNO UKNF w sprawie sposobu raportowania do ARM transakcji
dokonywanych na rachunek funduszu inwestycyjnego.

W ww. piSmie Komisja podtrzymata stanowisko przekazane w pismie skierowanym do Firm Inwestycyjnych z dnia 11 lutego 2021r.,

z ktérego wynika, ze transakcje nalezy raportowac podajac LEI funduszu inwestycyjnego a nie TFI.

W zwigzku z powyzszym w dniu 25 stycznia odbyta sie telekonferencja przedstawicieli Cztonkdw Izby, podczas, ktérej postanowiono, ze
ponownie zwrécimy sie do DNO UKNF z prosbg o spotkanie w celu omdwienia probleméw firm inwestycyjnych z wdrozeniem stanowiska
Komisji.

W pismie w sprawie spotkania wskazaliSmy m.in. na nastepujgce fakty:

— z posiadanych przez nas informacji wynika, ze organy nadzoru w innych krajach UE opierajac sie o wytyczne ESMA (ESMA/2016/1452 PL)
stosujg zasade identyfikowania w raportach, jako nabywcow/zbywcéw TFI a nie funduszy inwestycyjnych. Powoduje to nieréwnowage
konkurencyjng i nadmierne obcigzenie krajowych firm inwestycyjnych;

— firmy inwestycyjne funkcjonujgce na rynku polskim, korzystajgce z innych ARM niz KDPW nie raportuja, jako nabywcéw/zbywcow
funduszy inwestycyjnych a TFl. Powoduje to, ze na naszym rynku stosowane sg dwa rézne rezimy prawne;

— nie wszystkie fundusze/subfundusze posiadajg numery LEI. W zwigzku z powyzszym nie ma, wiec mozliwosci raportowania zgodnie ze
stanowiskiem Komisji;
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— zinformacji uzyskanych przez Cztonkéw Izby od dostawcéw oprogramowania wynika, ze zmiana systemu umozliwiajgca dostosowanie sie
do stanowiska Komisji bedzie mozliwa za ok. 2 lata. Obecnie trwajg intensywne prace nad wdrozeniami CSDR 2 i WATS i dostawcy nie maja
odpowiednich zasobéw, aby wprowadzaé modyfikacje systemowe.

Izba otrzymata odpowiedz na pismo wystane do DFI UKNF dot. stanowiska UKNF dotyczacego zasad funkcjonowania tzw. platform
crowdfundingowych.

W pismie Dyr. Agata Gawin potwierdza, ze firma inwestycyjna, ktéra posiada zezwolenie na PPZ oraz oferowanie, moze wykonywa¢ te
czynnosci z wykorzystaniem systemu IT, w ktérym:

(i) prezentowane sg informacje o ofertach publicznych instrumentéw finansowych emitentéw, na rzecz ktérych firma inwestycyjna
Swiadczy ustuge oferowania, i ktory

(ii) umozliwia klientom tej firmy inwestycyjnej sktadanie zapiséw na oferowane w ten sposéb instrumenty finansowe w ramach ustugi
PPZ.

Taka dziatalnos$¢, prowadzona na podstawie umoéw o sSwiadczenie ustug maklerskich oraz z zastosowaniem przepisdw regulujgcych dziatalnos¢
maklerskg, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 12 Rozporzgdzenia 2020/1503, pomimo, ze podejmowane w jej ramach
czynnosci faktyczne moga odpowiadac dziatalnosci opisanej w art. 2 ust. 1 lit a pkt (ii) tego Rozporzadzenia.

Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze firma inwestycyjna, niezaleznie od zakresu posiadanego zezwolenia, moze ztozy¢ wniosek o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako dostawca ustug finansowania spotecznosciowego, o ktérym mowa w art. 12 Rozporzadzenia
2020/1503. Dziatalnos¢ ta bedzie prowadzona na podstawie przepisow Rozporzadzenia 2020/1503, wtasciwych aktéw wykonawczych oraz
aktéow krajowych dotyczacych dostawcéw ustug finansowania spotecznoséciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych. Swiadczenie ustug
finansowania spotecznosciowego na podstawie ww. zezwolenia odbywac¢ sie bedzie z wykorzystaniem platformy finansowania
spotecznosciowego w rozumieniu Rozporzadzenia 2020/1503.

W zwigzku z brakiem definicji niepienieznych instrumentéw, Izba zwrdcita sie do DFI UKNF z pisemng prosba o przekazanie stanowiska Komisji
Nadzoru Finansowego dot. stosowania niepienieznych instrumentéw, o ktérych mowa w § 30 ust. 1 pkt 9 lit. ¢ rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i
oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim.

W pismie wskazujemy, ze w naszej ocenie nalezy uznac, ze sg to instrumenty emitowane przez dom maklerski, ktéry wyptaca zmienne
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sktadniki wynagrodzenia. Wniosek ten formutujemy na podstawie § 30 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia.
Z literalnego brzmienia przepisu § 30 ust. 2 rozporzadzenia wynika, ze zwarte w nim wytgczenie stosowania zasady przewidzianej w § 30 ust. 1
pkt 9 nie dotyczy instrumentéw wymienionych w lit. c. W naszej ocenie jest to ewidentny btgd redakcyjny w rozporzgdzeniu.

Zwracamy uwage na fakt, ze zgodnie z dyrektywa IFD, jako ,kwalifikowane” wymogi powinny by¢ uwazane wszystkie litery z § 30 ust. 1 pkt, 9
(czyli takze lit. ¢ dotyczaca instrumentéw niepienieznych, ktdre odzwierciedlajg sktad instrumentédw w zarzadzanych portfelach), w zwigzku z
powyzszym W naszej ocenie mamy do czynienia z btedng implementacja dyrektywy IFD.

W naszej ocenie nalezy zmieni¢ § 30 ust. 2 rozporzadzenia, aby jednoznacznie wskazac, ze postanowien § 30 ust. 1 pkt 9 w catosci nie stosuje
sie do podmiotéow wymienionych w tym przepisie.

Intencjg zmiany rozporzadzenia miato by¢ uproszczenie przepiséw dotyczacych zmiennych sktadnikdw wynagrodzen dla matych podmiotow,
tymczasem § 30 ust. 2 zwalnia je ze stosowania przepisow § 30 ust.1 pkt 9 lit. a i b, natomiast zostawia lit. c. co oznacza, ze kazda premia
(zmienny sktadnik wynagrodzenia) wyptacana istotnemu pracownikowi w 50% musiataby sie sktadaé z instrumentu opisanego w lit. c.

W styczniu odbyty sie uzgodnienia pomiedzy przedstawicielami UKNF oraz podmiotdw reprezentujgcych interesariuszy rynku dot.
stworzonego przez Komisje Projektu Stanowiska UKNF w sprawie wykorzystywania mediéw spotecznosciowych przez podmioty nadzorowane
oraz osoby zatrudnione w tych podmiotach.

Izba w ramach konsultacji ww. dokumentu przeprowadzonych we wrzesniu 2021r. zgtosita do Nadzorcy ok. 40 uwag przekazanych przez DM.
W naszym pismie do KNF m.in. wskazaliSmy, ze Projekt Stanowiska co do zasady oceniamy pozytywnie, jako wazny krok ku objeciu ogdlnie
pojetym nadzorem dziatalnosci podmiotéw nadzorowanych w mediach spotecznosciowych. W naszej ocenie szereg kwestii wymaga jednak
wyjasnienia i doprecyzowania, poniewaz Projekt, mimo ze zawiera pozyteczne wskazowki w zakresie korzystania social mediéw (np. dotyczace
bezpieczenstwa informatycznego), dubluje materie ustawowg i w wielu przypadkach wprowadza niezrozumiate obowigzki, ktérych cel i sens
nie jest do konca jasny.

Nasze uwagi podtrzymalismy podczas styczniowych uzgodnien zwracajgc uwage m.in. na:

— ryzyko sprzecznosci propozycji Komisji z przepisami RODO i Kodeksu Pracy w przypadku obowigzku nadzoru firmy inwestycyjnej nad
aktywnoscig osoby zatrudnionej na prywatnych jej profilach,

— duze koszty zwigzane z zaktadanym obowigzkiem archiwizacji danych,

— konieczno$¢ wyraznego wskazania, ze Stanowisko dotyczy wytgcznie aktywnosci oséb wykonywanych w ramach dziatalnosci stuzbowej.
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Obecnie czekamy na modyfikacje Projektu, ktdre przedstawiciele UKNF obiecali wprowadzi¢ po uzgodnieniach.

WYDARZENIA | NADCHODZACE WYDARZENIA

Cykliczne W dniu 27 stycznia 2022r. odbyto sie kolejne z cyklicznych spotkan dotyczacych biezgcych problemoéw prawnych firm inwestycyjnych. W
spotkanie spotkaniu tradycyjnie wzieli udziat przedstawiciele DFI UKNF, ZBP i IDM.

dotyczace

biezacych Podczas spotkania ustalono, ze w zwigzku z tym, ze DFI UKNF nie jest wtasciwym adresatem czesci pytan zgtoszonych przez Cztonkéw IDM,
probleméw Izba przesle je do whasciwych merytorycznie adresatow. Realizujgc powyzsze ustalenia IDM wystata nastepujace pisma:

prawnych firm Do Dyrektor DSP UKNF — pismo z prosbg o stanowisko czy majac na uwadze Rozporzadzenie oraz polskg Ustawe o ofercie, w przypadku

inwestycyjnych oferty publicznej papieréw warto$ciowych kierowanej wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych, w odniesieniu do ktérej zaktadane
DFI UKNF, ZBP wplywy brutto emitenta wynosi¢ bedg miedzy 1 000 000 a 2 500 000 EUR, wymagane jest udostepnienie memorandum informacyjnego?
iIDM Czy w przypadku oferty publicznej papierdw wartosciowych kierowanej wytgcznie do inwestoréw kwalifikowanych, w odniesieniu do

ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta wynosi¢ bedg miedzy 100 000 a 1 000 000 EUR, wymagane jest udostepnienie dokumentu
zawierajgcego informacje o ofercie?

— Do Dyrektor DNO UKNF — pismo z prosbg o stanowisko, czy majac na uwadze art. 18 ust. 2 MAR mdwigcy o obowigzku, aby kazda osoba
uwzgledniona na liscie oséb majacych dostep do informacji poufnych potwierdzita na piSmie zwigzane z tym obowigzki wynikajace z
przepiséw ustawowych i wykonawczych oraz byta Swiadoma sankcji majacych zastosowanie w razie wykorzystywania informacji poufnych
i bezprawnego ujawniania informacji poufnych, takie potwierdzenie moze by¢ jednorazowe (np. przy podpisaniu umowy o prace), czy musi
mie¢ miejsce przy kazdorazowym wpisaniu na dang liste oséb majacych dostep do informacji poufnych?

Petna informacja o spotkaniu zostata przestana do Cztonkéw Izby w dniu 27 stycznia.

Chmura GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uruchomita inicjatywe projektowg o nazwie ,,Chmura GPW”, majgcg na celu analize
prezentacjadla mozliwosci technicznych, biznesowych oraz uwarunkowan regulacyjnych zwigzanych ze $wiadczeniem ustug w modelu SaaS z wykorzystaniem
Czionkéw IDM dedykowanej infrastruktury chmurowej. Klientami ustug mieliby by¢ cztonkowie gietdy, fundusze inwestycyjne lub inne instytucje finansowe
dziatajgce na rynku regulowanym, jednak gtéwny czton ustug stanowityby ustugi dla doméw/biur maklerskich. W portfolio ustug miatoby sie
znajdowac¢ oprogramowanie realizujgce zadania regulacyjne, raportowe, oprogramowanie dostepowe do GPW czy oprogramowanie

realizujgce zadania back-office. Oprdécz ustug aplikacyjnych ,,Chmura GPW” Swiadczytaby ustugi potgczeniowe do serwisow GPW i KDPW, a



@
Izba Domow Maklerskich

Spotkanie Dyr.

DFI Agaty
Gawin z
przedstawiciel
ami Rady i
Zarzadu IDM

takze zagranicznych sieci przekazywania zlecen (FIX Order Routing Services).

Srodowisko ,,Chmura GPW”, bedzie zbudowane w zgodzie z najnowszymi standardami bezpieczeristwa, wymaganiami regulacyjnymi. Zostanie
tez wykonana analiza biznesowa, opracowany model wsparcia klientéw, analiza pod katem outsourcingu, przetwarzania danych osobowych,
tajemnicy zawodowej, itp., aby zapewnic petne i zgodne z wymaganiami utrzymanie i rozwadj takiej ustugi.

W dniu 13 stycznia odbyta sie dedykowana Cztonkom lzby prezentacja projektu podczas, ktdrej przedstawiciele Gietdy odpowiadali na pytania
uczestnikéw dot. funkcjonalnosci ,,Chmura GPW” oraz harmonogramu jej wdrozenia. Podczas spotkania ustalono, ze przedstawiciele GPW
beda sie indywidualnie kontaktowac z firmami inwestycyjnymi w celu ustalenia, jakie jest zainteresowanie zaproponowanym przez Gietde
rozwigzaniem.

Gietda zaktada, ze docelowo srodowisko ma stuzy¢é domom maklerskim i jej zdaniem moze pozytywnie wptynac na rozwdj rynku, a przy okazji
zostang stworzone ramy regulacyjne oraz konkretne rozwigzania pozwalajgce domom maklerskim zgodnie z wymaganiami migrowaé swoje
ustugi do srodowisk chmurowych.

W dniu 26 stycznia odbyfa sie na prosbe Izby wideokonferencja Dyr. DFI Agaty Gawin, Z-ca Dyr. DFI Marty Ktosinskiej z przedstawicielami Rady
i Zarzadem Izby.

Podczas spotkania oméwilismy m.in. nastepujgce tematy:

— Problem z ew. wyptatg przez firme inwestycyjng Klientom detalicznym srodkdw przekazanych przez KDPW, jako rekompensata
zawieszenia transakcji z winy drugiej strony, co wprowadza CSDR 2 od 1 lutego.
Beda to w wiekszosci bardzo mate kwoty a w przypadku koniecznosci przekazania tych srodkéw Klientowi prawdopodobnie firma
inwestycyjna bedzie musiata wystawic klientowi PIT 11.
Podczas spotkania Dyr. Agata Gawin przekazata nam informacje o trwajacych pilnych pracach w Komisji nad rozwigzaniem powyzszego
problemu, ktére prawdopodobnie do poczatku lutego sie jednak nie zakoricza. Jako jedno z rozwigzan Komisja rozwaza wprowadzenie
limitu kwotowego, do wysokosci ktérego firmy inwestycyjne nie beda przekazywac Klientom srodkow.
W zwigzku z tym, do czasu wydania przez Komisje oficjalnego stanowiska w tej sprawie, zalecamy stosowanie zasady nie przekazywania
srodkow Klientom detalicznym i ksiegowania ich na odrebnym koncie przejsciowym.

— Rozwigzanie problemu niejednolitej ochrony srodkéw klientéw DM i BM.
Kluczowym postulatem IDM jest, aby gwarancjg BFG (EUR 100,000) objg¢ takze srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych
bankowych biur maklerskich w celu zréwnania poziomu ochrony klientéw bankowych biur maklerskich i domoéw maklerskich (oddzielnych
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jednostek prawnych).
Ustalono, ze powstanie grupa robocza sktadajaca sie z przedstawicieli DFI UKNF, BFG, KDPW i Izby, ktéra poszuka rozwigzania

(interpretacji), aby w Swietle Dyrektywy DSGD, byto mozliwe zeby srodki pieniezne na rachunkach maklerskich byty traktowane jako srodki
pieniezne na rachunku bankowym.

W styczniu odbyty sie dwa spotkania w ramach prac grupy robocze;j.

1. Spotkanie uczestnikow polskiego rynku kapitatowego z Panig Poset Andzelika Mozdzanowska Postanka do Parlamentu Europejskiego i
cztonkinig Komisji ECON.
Podczas spotkania przedstawione zostaty kluczowe wyzwania dla realizacji Strategii Rynku Kapitatowego oraz uwagi uczestnikow polskiego
rynku do Europejskiego Standardu Zielonych Obligacji (EU Green Bond Standard), ktdrego Pani Poset jest sprawozdawcyg pomocniczym
(shadow rapporteur). Zaprezentowany zostat takze raport , Perspektywy rozwoju rynku zielonych obligacji w Polsce” przygotowany dla
Ministerstwa Finanséw przez KPMG Polska.

2. Spotkanie w sprawie gold-platingu
Podczas spotkania zaprezentowane zostaty wnioski z raportu ,, Gold-plating w prawie polskiego rynku kapitatowego”, przygotowanego
przez CFA Society Polska. Uczestnicy spotkania, w tym przedstawiciele Ministerstwa Finanséw i Komisji Nadzoru Finansowego, dyskutowali
tez na temat definicji gold-platingu i mozliwych dziatan majgcych na celu jego wyeliminowanie. Uzgodniono, ze do konca lutego br.
cztonkowie grupy roboczej przekazg swoje uwagi i komentarze do propozycji zaprezentowanych przez Ministerstwo Finansow.

Wszelkie informacje dot. prac nad wdrozeniem SRRK sg dostepne w Monitorze SRRK na stronie Ministerstwa Finansow.

12 stycznia 2022r. Izba wraz z ALTO TAX przeprowadzita warsztat , Istotne biezgce kwestie podatkowe zwigzane przede wszystkim z tzw.
Polskim tadem”.
Program warsztatu:
1. Podatek u zrodta (WHT)
a. omowienie nowych zasad rozliczen od 2022 r.
b. obowigzki i odpowiedzialnos¢ doméw maklerskich w swietle nowych zasad rozliczania WHT — jak sie przygotowac?
2. Opodatkowanie PIT vs. Polski tad
a. wptyw Polskiego tadu na wynagrodzenia pracownikow DM (praktyczne przyktady)
b. mozliwe scenariusze ograniczajgce negatywny wptyw Polskiego tadu (50% KUP, umowy B2B) — czy sg mozliwe do
zastosowania w DM?
3. Pozostate istotne zmiany podatkowe wprowadzone w ramach Polskiego tadu
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a. nowelizacja przepiséw w obszarze CIT
b. nowelizacja przepisdw w obszarze VAT
4. Nowe wyzwania w obszarze podatkowym
a. Przesyfanie ksigg rachunkowych (JPK_KR) za pomocg sSrodkéw komunikacji elektronicznej od 2023 r. — jak sie przygotowac?
b. Krajowy System e-Faktur — obowigzkowe stosowanie e-faktur od 2023 r. — jak sie przygotowac?
Warsztat poprowadzili:
Tobiasz Dolny -Senior Manager/ tax advisor, Dominik Niewadzi Assistant Manager/ tax advisor, Michat Panek Assistant Manager/ tax advisor

W dniu 26 stycznia br. Izba zorganizowata we wspotpracy z Kancelarig Karwasinski Szpringer i Wspdlnicy warsztat ,,Najnowsze zmiany
regulacyjne w dziatalnosci firm inwestycyjnych”.

Podczas warsztatu omdwiono:

1. Najnowsze zmiany ustaw i rozporzadzen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej:
a. Woybrane zagadnienia projektu ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz
ochrony inwestorow na tym rynku istotne dla firm inwestycyjnych,
b. Zmiany i dostosowania do pakietu IFD / IFR,
c. Trybiwarunki postepowan firm inwestycyjnych, sprawozdawczosci i polityki wynagrodzen.
2. Zarys najnowszych oczekiwan nadzorczych i wytycznych dotyczacych firm inwestycyjnych:
a. Stanowisko UKNF w sprawie utrwalania kontaktéw z klientami,
b. Projekt stanowiska UKNF dotyczacego oceny emitentéw obligacji,
c. Projekt wytycznych EBA dotyczacych zdalnego onboardingu (EBA/CP/2021/40),
d. Woybrane zagadnienia dotyczace informacji przekazywanych za posrednictwem medidow spotecznosciowych (stanowisko UKNF oraz
oswiadczenie ESMA z pazdziernika 2021 r. w sprawie rekomendacji inwestycyjnych).

Warsztat byt poprowadzony przez Michata Karwasinskiego - Radce Prawnego, Kancelaria Karwasinski Szpringer i Wspdlnicy, Kube Szpringera -
Radce Prawnego, Kancelaria Karwasiniski Szpringer i Wspolnicy oraz Kacpra Czyzewskiego Aplikanta Radcowskiego, Kancelaria
Karwasinski Szpringer i Wspolnicy.



