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1. Aktualne tematy

1.1. ESG-—gruparobocza IDM i ZBP

Grupa robocza przy wsparciu kancelarii PwC Legal opracowata wspdlne Wyjasnienia interpretacyjne
dot. wybranych zagadnien wtgczania czynnikdw ryzyk i preferencji w zakresie zréwnowazonego
rozwoju do swiadczenia ustug maklerskich. Wyjasnienia zostaty przekazane Cztonkom IDM w dniu 22
grudnia 2022 r. oraz udostepnione na stronie internetowej Izby. Do wyjasnienia z UKNF pozostata
jedynie kwestia sposobu okreslania przez klienta preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju, w
ktdrej obie izby zwrdcity sie na pisSmie do Komisji.

W dniu 19 stycznia UKNF przestat pismo stanowigce odp. na pismo ZBP i IDM dot. dodatkowych
wyjasnien UKNF w zakresie dopuszczalnego sposobu okreslania przez klienta preferencji w zakresie
Zrownowazonego rozwoiju.

Pismo zostato przekazane Cztonkom Izby w dniu 24 stycznia jako uzupetnienie do ww. Wyjasnien
interpretacyjnych.

W dniu 27 stycznia IZFiA przekazata swojg propozycje dot. podejscia do badania celéw inwestycyjnych
klienta zwigzanych z ESG. Pismo zostato przestane do Cztonkéw lzby z prosbg o uwagi oraz zgtaszanie
udziatu w dalszych pracach grupy.

1.2.  Projekt ustawy o Systemie Informacji Finansowej — grupa robocza IDM

W dniu 13 stycznia odbyto sie spotkanie z przedstawicielami ZBP majace na celu omdéwienie
watpliwosci dot. stosowania przepiséw ustawy. Podczas spotkania zostaty omdéwione watpliwosci
zgtoszone przez banki. Czekamy na organizacje kolejnego spotkania w celu omdéwienia pytan
zgtoszonych przez IDM (przestanych takze w grudniu do Ministerstwa Finanséw). Ponadto
podtrzymano wspdlne stanowisko obu izb, ze po uchwaleniu ustawy wspdlna grupa robocza z ZBP
opracuje wytyczne dot. stosowania przepisow ustawy.

Ponadto przypominamy, ze pytania techniczne dot. raportowania SInF mozna za posrednictwem IDM
przekaza¢ do KIR, ktéry, na podstawie zebranych pytan dot. kwestii technicznych w zakresie
raportowania, zorganizuje warsztat.

Prezydent podpisat ustawe o Systemie Informacji Finansowej w dniu 23 stycznia 2023 r. Ustawa
wejdzie w zycie 10 lutego.

1.3. Centralna Informacja Emerytalna

W zwigzku z trwajgcymi pracami nad Centralng Informacjg Emerytalng (dalej: system CIE) planowane
jest utworzenie grupy roboczej ds. specyfikacji technicznej, ktdrej celem jest wypracowanie
jednolitego standardu plikéw, za posrednictwem ktérych bedg przekazywane dane pomiedzy
instytucjami finansowymi a systemem CIE. W sktad grupy roboczej wejdg przedstawiciele Ministerstwa
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Cyfryzacji, PFR/PFR Portal PPK, Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami oraz lzby Gospodarczej
Towarzystw Emerytalnych.

IDM jako zrzeszajgca podmioty, ktére beda zobowigzane do przekazywania danych do systemu CIE,
takze dostata zaproszenie do udziatu w jej pracach. Pierwsze spotkanie grupy, poswiecone zakresowi
przekazywania danych z poszczegdlnych produktéw emerytalnych, jest planowane w potowie lutego.

W dniu 24 stycznia lzba zwrdcita sie do Cztonkéw z pytaniem kto jest zainteresowany udziatem w
pracach grupy. Zgtoszenia Cztonkow lzby zostaly przekazane do organizatora grupy robocze;j.

1.4. Spotkanie z UKNF — optaty za rachunki zamrozone

W dniu 25 stycznia odbyto sie spotkanie przedstawicieli Rady Domoéw Maklerskich oraz Zarzagdu IDM z
UKNF na zaproszenie Komisji. Omawiano problematyke pobierania przez niektére domy maklerskie
optat za prowadzenie rachunkdw maklerskich, na ktorych zapisane sg wytgczenie akcje zawieszonych
spotek.

Komisja zwrdcita uwage, ze praktyka pobierania optat w przedmiotowej sytuacji jest nieuzasadniona i
negatywnie oceniona przez UKNF. Przedstawiciele IDM zwrdcili z kolei uwage, ze firma inwestycyjna
nie moze ponosi¢ konsekwencji finansowych prowadzenia takich rachunkdw, za ktére optate pobiera
KDPW.

Ustalono, ze na najblizszym, lutowym posiedzeniu Rada Domdw Maklerskich omowi te sprawe oraz
rozwazy rekomendowanie Cztonkom Izby niepobieranie optat za prowadzenie przedmiotowych
rachunkoéw, pod warunkiem niepobierania opfat przez KDPW.

1.5. Prace Narodowej Grupy Roboczej dot. zamiennika WIBOR

W dniu 4 stycznia 2023 r. odbyto sie na wniosek UKNF spotkanie przedstawicieli Rady Doméw
Maklerskich z Przewodniczagcym Rafatem Mikusinskim na temat ,,Nowy wskaznik referencyjny WIRON
oraz poziom przygotowania firm inwestycyjnych do stosowania wskaznika WIRON”. Podczas spotkania
omoéwiono problemy na jakie napotykajg firmy inwestycyjne przy wdrazaniu nowego wskaznika
referencyjnego.

W dniu 16 stycznia lzba przekazata do Cztonkdw kolejng wersje dokumentu ,Precyzja zaokraglen w
zakresie wyznaczania przeptywéw odsetkowych, w emisjach zmiennoprocentowych papieréw
dtuznych”. Dokument zostat wypracowany pod przewodnictwem Mateusza Golatowskiego z Kancelarii
Deloitte w ramach prac Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikow referencyjnych.

1.6. Spotkanie EFSA

W dniu 18 stycznia odbyto sie kolejne spotkanie przedstawicieli EFSA. Podczas spotkania omdéwiono
tematy istotne dla Cztonkéw EFSA, w szczegdlnosci zagadnienia dotyczace Retail Investment Strategy
(RIS). EFSA opracowata projekt dokumentu Position paper dot. najwyzszych priorytetéw w zakresie
Retail Investment Strategy.
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Postulaty zawarte w ww. dokumencie dotyczg m.in. negatywnego stanowiska wobec catkowitego
zakazu pobierania zachet, pozytywnej oceny przepiséw MIFID |l szczegdlnie w zakresie oceny
odpowiedniosci oraz adekwatnosci, ktére wptywajg na podniesienie poziomu nadzoru, wyrazne
rozrdznienie ustugi wykonania zlecen oraz doradztwa, wychodzgce naprzeciw potrzebom klientéw.

Dokument ma zostac przyjety przez wszystkich cztonkéw EFSA.

1.7. Opodatkowanie rejestru akcjonariuszy

Zgodnie z ustaleniami ze spotkania w dniu 20 grudnia Departament Podatkéw Dochodowych
Ministerstwa Finansow przygotowuje stanowisko ministerstwa dot. statusu podmiotu prowadzacego
rejestr akcjonariuszy w kontekscie obowigzkéw tzw. ptatnika technicznego (art. 26 ust. 2c ustawy o
CIT). W pismie zostang omdéwione dwa zagadnienia dotyczgce statusu i obowigzkéw podmiotéow
prowadzacych rejestr akcjonariuszy:

1. Status podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy na gruncie przepiséw art. 26 ust. 2c

ustawy o CIT! oraz art. 41 ust. 4d i ust. 10 ustawy o PIT i w sytuacji wypfaty dywidendy z akcji
zarejestrowanych w prowadzonym przez ten podmiot rejestrze. Czy w takiej sytuacji podmiot
prowadzacy rejestr jest ptatnikiem w rozumieniu powotanych przepiséw (czyli tzw. ptatnikiem
technicznym) i czy w konsekwencji cigzg na nim obowigzki w zakresie poboru zryczattowanego
podatku dochodowego (WHT).
Chodzi w szczegdlnosci o obowigzek obliczenia, pobrania i wptacenia podatku oraz obowigzek
weryfikacji warunkéw stosowania preferencji podatkowej i obowigzek dochowania nalezytej
starannosci w tej weryfikacji, a takze obowigzki informacyjne (w szczegdlnosci obowigzek
przestania informacji na formularzach typu IFT).

2. Obowigzek sporzadzenia i przekazania podatnikowi i organowi podatkowemu imiennej
informacji o wysokosci dochodu z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych (art. 39 ust. 3 ustawy o PIT).

Czy podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy ma obowigzek przestania takiej informacji
(Informacja o niektérych dochodach z kapitatéw pienieznych zawarta w formularzu PIT-8C) w
sytuacji zbycia akcji zarejestrowanych w prowadzonym przezen rejestrze.

Wg. informacji uzyskanych w MF pismo powinno zostaé wystane w najblizszym czasie.

1.8. Spotkanie z IZFiA dot. PPE

W dniu 12 stycznia odbyto sie kolejne spotkanie z Izbg Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami,
Zwigzkiem Bankow Polskich, Polskg Izbg Ubezpieczen oraz ich cztonkami dotyczace nowego
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 9 grudnia 2022 r. w sprawie informacji dotyczacej uczestnika
pracowniczego programu emerytalnego, ktére wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2023 r. Na spotkaniu
cztonkéw czterech Izb, tj. IDM, PIU, ZBP oraz IZFiA, padty propozycje korzystania przede wszystkim z
SFTP, ale takze z poczty elektronicznej przy przekazywaniu informacji z art. 8 ust. 6 Ustawy o PPE.

1 Zob. ustawe z dnia 15 lutego 1993 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (jednolity tekst: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587 ze zmianami)
[w skrdcie: ustawa o CIT].
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Wobec sygnalizowanej potrzeby dodatkowych konsultacji wewnetrznych i na chwile obecng braku
mozliwosci podjecia decyzji, ostatecznie przyjelismy rozwigzanie tymczasowe, polegajgce na zebraniu
danych instytucji nalezacych do izb i przekazanie ich pozostatym podmiotom, tak aby na chwile obecng
utatwic¢ im kontakt w przypadku koniecznosci przekazania informacji o uczestniku PPE. Niezaleznie
bedziemy dalej prowadzi¢ dyskusje nad rozwigzaniem docelowym np. umieszczeniem odpowiednich
informacji na potwierdzeniach zawarcia umowy.

Izba zwrdcita sie do swoich Cztonkéw z prosba o przekazanie informacji czy korzystajg z systemu
komunikacji SFTP. Wptynety informacje zwrotne od 4 cztonkéw IDM, ktére zostaly przekazane do
IZFiA.

1.9. Zachety

W Parlamencie Europejskim nabierajg tempa prace nad przepisami catkowicie zakazujgcymi
pobierania zachet. W zwigzku z tym lzba pod koniec listopada 2022 r. przygotowata i wystata do ESMA
oraz do Pani Danuty Hubner w Parlamencie Europejskim pisma wyrazajgce obawy wobec takiego
zakazu.

Obecnie w ZBP trwajg prace nad przygotowaniem stanowiska ZBP w przedmiotowej sprawie
skierowanego do Ministerstwa Finanséw oraz UKNF. IDM postanowita postgpi¢ podobnie i, w
porozumieniu z ZBP, takze przygotowacd i wysta¢ pisma do Ministerstwa Finanséw oraz Komisji.

Podobnie temat zachet poruszany jest podczas spotkan EFSA, o czym mowa powyzej w pkt. 1.6.

1.10. Standard AML - dotyczacy zgtoszen spoza rynku regulowanego

W dniu 16 stycznia odbyto sie pierwsze inauguracyjne spotkanie przedstawicieli IDM z UKNF —
Departament Compliance oraz Generalnego Inspektora Informacji Finansowej w celu wypracowania
dobrych praktyk dotyczgcych raportowania transakcji spoza rynku regulowanego. Majgc na wzgledzie
fakt, ze instytucje obowigzane rynku kapitatowego nie majg jednolitej praktyki w tym zakresie, a
podlega ona kontroli, GIIF zaproponowat przyjecie standardu, ktéry powinien wptyngé¢ pozytywnie na
prowadzong przez firmy inwestycyjne dziatalnos¢, jakosé i rzetelnosc przekazywanych zgtoszen.

Przedstawiciele GIIF zwrdcili uwage na pewne braki w zawiadomieniach o transakcjach realizowanych
poza rynkiem regulowanym, np. ogdlne i nieszczegétowe uzasadnienie zawiadomienia o transakcji
podejrzanej, brak informacji o Zzrédtach pochodzenia srodkéw finansowych wykorzystanych przy danej
transakcji, czy tez brak informacji o kliencie i jego pozostatych transakcjach realizowanych za
posrednictwem danej instytucji finansowe;.

Spotkania z GIIF adresowane do pracownikéw firm inwestycyjnych odpowiedzialnych za
raportowanie AML majace na celu opracowanie standardu postepowania oraz Q&A beda
kontynuowane.

1.11. Spotkania cykliczne z DIF UKNF
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Zaplanowane na 26 stycznia spotkanie cykliczne z DIF zostato przeniesione na dzien 2 lutego. W 2023
r. wracajg spotkania stacjonarne (takze w formule hybrydowej). Spotkania z UKNF odbywa¢ sie bedg
raz na kwartat.

1.12. Stanowisko UKNF dot. oceny emitenta

W dniu 20 stycznia Izba otrzymata pismo DIF UKNF stanowigce odpowiedz i zawierajgce uwagi do
opracowanej rzez grupe roboczg Karty Profilu Emitenta oraz projektu Standardu Izby dot. stosowania
Karty.

W dniu 25 stycznia odbyto sie spotkanie grupy roboczej majgce na celu omdéwienie pisma UKNF. W
ocenie Cztonkdw Izby UKNF btednie zrozumiata intencje autoréw Karty i proponowany proces oceny
emitenta. Grupa robocza postanowita nie pracowad dalej (przynajmniej do czasu spotkania z UKNF)
nad Kartg Profilu Emitenta. Padto wiele gtoséw przeciwnych wprowadzeniu Karty jako standardu IDM.
Nie jest jednak wykluczone stosowanie Karty jako materiatu roboczego, jednakze bez zobowigzania
cztonkéw IDM do jej stosowania. W pierwszej kolejnosci potrzebne jest spotkanie z UKNF w celu
wyjasnienia procesu, jaki zaktadata grupa robocza opracowujac Karte, oraz tego, ze Karta miata by¢
jedynie baza, podstawa do dokonania oceny emitenta, ktérej kazda FI dokonuje samodzielnie. Ponadto
nalezy wyjasni¢ z UKNF ich stanowiska zapisane w odpowiedzi na pytania IDM tak aby pismo z 20
stycznia nie zostato odebrane przez UKNF jako uzupetnienie Stanowiska UKNF dot. oceny emitenta i
nowe wytyczne w tym zakresie.

W zwigzku z powyiszym ustalono, ze dalsze prace nad odpowiedza do UKNF, argumentacja oraz
udziat w spotkaniu z DIF bedg kontunuowanie w weiszym gronie przedstawicie Cztonkéw lzby
wskazanych do tego projektu. Spotkanie grupy roboczej zaplanowane na 1 lutego.

1.13. Raportowanie ex ante

W dniu 9 stycznia UKNF skierowata do domdw i biur maklerskich pismo dot. przekazywania klientom
informacji o kosztach ex ante, w szczegdlnosci w przypadku zlecen sktadanych za posrednictwem
zdalnych srodkéw komunikacji, w tym telefonicznie.

W dniu 23 stycznia odbyto sie spotkanie grupy robocze ZBP, w ktérym uczestniczyli przedstawiciele
Izby. Poniewaz tres¢ pisma UKNF moze budzi¢ watpliwosci ustalilismy, ze bedziemy dziata¢ rownolegle
majac na celu spotkanie z DIF UKNF w celu omdwienia tresci pisma i rozwiania wszelkich watpliwosci
jak stosowac je w praktyce.

Izba zwrdcita sie do Cztonkéw z prosbg o przeslanie watpliwosci i komentarzy oraz pytan do
przedmiotowego pisma. Pytania zostang omdéwione na wspdélnym spotkaniu grupy roboczej z ZBP
oraz na spotkaniu z UKNF, o ile po ich analizie zajdzie taka potrzeba.

1.14. Podatek z tytutu odsetek/dyskonta od obligacji

W zwigzku z watpliwosciami interpretacyjnymi dot. obowigzku poboru podatku z tytutu
odsetek/dyskonta od obligacji wyemitowanych przez Skarb Paristwa o terminie wykupu nie krétszym
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niz rok i dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym niezaleznie od daty emisji a w przypadku
emitenta innego niz Skarb Paristwa wyemitowanych po 1 stycznia 2019 r. Izba przeprowadzita wsrdd
Cztonkdéw ankiete majgca na celu ustalenie czy beda oni pobierali ww. podatek. Wyniki ankiety
potwierdzity, ze nie ma jednolitego podejscia do tego obowigzku — dokfadnie potowa firm podatek
pobiera a druga potowa nie pobiera.

Z informacji uzyskanych z ZBP wynika, ze Rada ds. podatkéw dziatajgca przy Zwigzku, wypracowata
materiat dot. przedmiotowych zmian. Zgodnie z tym materiatem banki (podmioty prowadzace rachunki
papierow wartosciowych) sg wytgczone z powyzszego obowigzku.

Materiat jest obecnie konsultowany z Ministerstwem Finanséw.

ZBP po zakonczonych konsultacjach przesle nam uzgodnione z Ministerstwem stanowisko, aby
ujednolici¢ sposéb postepowania przez wszystkie podmioty prowadzace rachunki papieréow
wartosciowych.

1.15. Grupa robocza OTC Derywaty

W zwigzku z planami Ministerstwa Finansow wprowadzenia, regresywnych w stosunku do
obowigzujgcych obecnie przepiséw, zmian w ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych
skutkujgcym wprowadzeniem osobnego rozliczenia dla celow podatkowych dochodéw i strat z
inwestycji kapitatowych w CFD lub na rynku forex oraz o wytaczeniu tych inwestycji z mozliwosci
kompensaty uzyskanych w roku podatkowym dochoddw i strat z inwestycji w fundusze kapitatowe z
dochodami i stratami uzyskanymi z innych inwestycji kapitatowych lzba przestata pismo do
Petnomocnik MF ds. realizacji SRRK Katarzyny Szwarc

W pismie wskazujemy ze w naszej opinii proponowana zmiana stoi w sprzecznosci z zatozeniami
Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (,SRRK”), zaktadajacymi znoszenie istniejgcych barier w celu
zwiekszenia aktywnosci inwestoréw indywidualnych poprzez rozwdj komplementarnego rynku
kapitatowego, na ktérym klienci majg mozliwos¢ korzystania z szerokiej palety instrumentow
finansowych ( akcje krajowe i zagraniczne, obligacje, jednostki i certyfikaty funduszy inwestycyjnych,
CFD) oraz budowy optymalnych dla nich strategii finansowych, w tym tych stosujgcych tzw. , hedging”.

Obecnie klient ma mozliwos¢ zabezpieczania swojego portfela akcyjnego kontraktami CFD. Taka
strategia inwestycyjna straci caty sens w momencie wprowadzenia rozdzielnych zasad podatkowych
dla tych instrumentow.

Wytaczenie inwestycji CFD z obecnie funkcjonujgcego koszyka kompensacji podatkowej to krok w
kierunku dyskryminacji instrumentu finansowego, inwestoréw indywidualnych oraz krajowych doméw
i biur maklerskich.
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2. Wydarzenia
2.1. Wydarzenia zakoriczone

2.1.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cztonkéw IDM

W dniu 17 stycznia odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cztonkdéw Izby Doméw Maklerskich
w sprawie uzupetnienie sktadu Rady Domoéw Maklerskich. Do udziatu w pracach Rady Domodw
maklerskich zgtoszono nastepujacych kandydatow:

1) Pana Marcina Wlazto — Dyrektora Biura Maklerskiego Pekao S.A.
2) PanaJacka Janiuka - Dyrektora Biura Maklerskiego Alior Banku
3) Daniela Lipnickiego — Cztonka Zarzagdu Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0.

Rada wybrata pana Marcina Wlazto na Cztonka Rady Doméw Maklerskich.

2.2. Wydarzenia nadchodzace

2.2.1. Szkolenie dla pracownikéw POK i private bankingu

IDM razem z Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz Beta Securities organizujg na szkolenie
dla pracownikéw bankéw, doméw i biur maklerskich, poswiecone tematyce gietdowej: ofercie GPW,
analizie koniunktury rynkowej i nadchodzacym zmianom regulacyjnym.

Szkolenie odbedzie sie w formule hybrydowej w dniu 3 lutego 2023 r. (piatek), 09:30-15:00.

W ramach szkolenia odbedzie sie 7 wyktadéw tematycznych praktykéw i ekspertow rynkowych oraz
panel dyskusyjny organizowany przez Izbe Domoéw Maklerskich, w ktérym jako panelisci wezmg udziat
eksperci - pracownicy Cztonkéw IDM.

2.2.2. Warsztaty CRBR

Departament Informacji Finansowej Ministerstwa Finanséw wraz z Centrum Kompetencyjnym CRBR
Izby Administracji Skarbowej w Bydgoszczy zwrdcity sie do IDM z propozycjg organizacji warsztatow z
instytucjami obowigzanymi w zakresie zgtaszania organowi wtasciwemu w sprawach CRBR
zweryfikowanej informacji o rozbieznosciach miedzy informacjami zgromadzonymi w Rejestrze a
ustalonymi informacjami o beneficjencie rzeczywistym klienta. Podczas warsztatow organ wiasciwy
przekaze wnioski wynikajgce z rozpatrywania przekazanych zgtoszen. Ponadto instytucje obowigzane
beda miaty mozliwos¢ przedstawié swoje pytania, watpliwosci lub wnioski dotyczace wspdtpracy z
organem wiasciwym. Warsztaty bedg miaty charakter cykliczny.
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IDM zebrata od Cztonkéw zgtoszenia pracownikdéw zainteresowanych warsztatami. Czekamy na
wskazanie przez organizatora konkretnego terminu pierwszego warsztatu.

2.2.3. XXIll Konferencja Rynku Kapitatowego Bukowina 2023

Trwajg przygotowania do XXIll Konferencji Rynku Kapitatowego w Bukowinie Tatrzanskiej. W styczniu
zostata zatwierdzona lista gosci specjalnych, prelegentéw oraz panelistdw. Prsace nad programem
Konferencji zostaty ukornczone.

W dniu 30 stycznia ruszyly zapisy na Konferencje.

Zapisy potrwajg do dnia 14 lutego (w terminie 30.01 — 8.02 obowigzuje nizsza cena Early Birds oraz dla
Cztonkow Izby, po 8.02 obowigzuje cena regularna).
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