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Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

LUTY 2021
AKTUALNE TEMATY

Kodeks dobrej praktyki -
Rejestr akcjonariuszy

Przesuniecie terminu
wejscia w 2ycie
dematerializacji akcji
spotek niepublicznych

Podatek FTT w Hiszpanii

Wypracowana przez grupe roboczg Izby, we wspdtpracy z Kancelarig JDP Drapata & Partners, propozycja Standardu Izby
dot. dobrej praktyki prowadzenia rejestru akcjonariuszy zostata, po przeprowadzonych konsultacjach z Cztonkami IDM,
przekazana do omoéwienia i ew. zatwierdzenia przez Rade Izby.

Rada po dyskusji uznata, ze nalezy wstrzymac sie z przyjeciem dokumentu co najmniej do nastepnego jej posiedzenia w
marcu br., poniewaz do tego czasu bedg dostepne pierwsze informacje od Cztonkéw Izby dot. praktycznych problemoéw
zwigzanych z prowadzeniem rejestru, co moze miec istotny wptyw na zapisy Standardu.

W dniu 19 stycznia Izba wystata do Ministra Sprawiedliwosci Zbigniewa Ziobro pismo w sprawie kolejnego przesuniecie
terminu dematerializacji akcji spétek niepublicznych z 1 marca 2021r. na 1 wrzes$nia 2021r..

W pismie wskazaliSmy, ze pomimo uptywu terminu z KSH (30.09.2020r.) wiele spdétek nie zawarto umoéw o prowadzenie
rejestru akcjonariuszy co rodzi ryzyka prawne oraz korporacyjne.

W odpowiedzi na pismo IDM Ministerstwo przekazato, ze nie przewiduje mozliwosci dalszego przedtuzenia terminéw
obowigzujgcych w procedurze dematerializacji akcji, uzasadniajac swojg decyzje faktem, ze termin byt juz raz
przesuwany a ustawa miata wyjatkowo dtugi termin vacatio legis.

W zwigzku z informacjg o wprowadzeniu z dniem 16 stycznia br. podatku transakcyjnego w Hiszpanii lzba podijeta
nastepujace dziatania:

a) Zwrdcilismy sie do Ministerstwa Finansow z prosbg o pilne przekazanie stanowiska, dotyczacego podstawy do
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b)

d)

ew. pobierania ww. podatku od klientéw polskich na rzecz Hiszpanii. Czekamy na odpowiedz Ministerstwa.

Wystosowalismy pismo do Depozytu z prosbg o zaangazowanie sie KDPW w pobdr i przekazywanie raportéw i
podatkéw do Iberclear, co pozwoli na obnizenie kosztéw, jakie musiaty by ponies¢ firmy inwestycyjne.
Odpowiedz Depozytu jest negatywna, KDPW nie ma zadnych relacji umownych z Iberclear.

Zwrdcilismy sie pisemnie do DFlI UKNF z prosbg o przekazanie stanowiska dot. mozliwosci blokady zlecen dot.
transakcji objetych podatkiem, stosowania zasady przyjecie zlecenia kupna ww. akcji pod warunkiem
zobowigzania sie Klienta do pdzniejszego pokrycia kwoty podatku w przypadku ostatecznego ustalenia
obowigzku przekazania FTT do Hiszpanii oraz obowigzku ,ex ante” poinformowania Klienta o wszelkich optfatach i
kosztach zwigzanych z jego zleceniem do czasu ustalenia podstawy prawnej poboru ww. podatku.

W odpowiedzi DFl wskazat, ze mozna stosowac¢ zaréwno blokade zlecen jak réwniez przyjmowaé je z ww.
warunkiem. W zwigzku z tym, ze znana jest wysokos¢ stawki pobieranego podatku, wiec jest mozliwe podanie
jego wysokosci ex ante wraz z informacjg, ze moze ale nie musi zosta¢ on pobrany. Informacja o tym czy podatek
zostat naliczony powinna zosta¢ wykazana w kosztach ex post.

Zwrdcilismy sie z prosba do Gietdy o podjecie dziatan majacych na celu umozliwienie poboru oraz przekazywania
podatku od naszych inwestoréw proponujac nastepujgce dziatania:

e \Wskazanie w Szczegétowych Zasadach Obrotu Gietdowego w systemie UTP obowigzku pobierania
podatku od inwestora, wzorem wpisania, wynikajgcego z Regulacji S, obowigzku kazdorazowego
uzyskania odpowiedniego oswiadczenia od klienta;

e Uwzglednienie podatku w notowaniach akcji obu spoétek.

Rozwazamy, w przypadku zainteresowania Cztonkéw Izby, zwrdcenie sie do doradcy podatkowego o pomoc w
poprowadzeniu dla Cztonkéw IDM sprawy podatku hiszpanskiego. Z uwagi na fakt, ze dla pojedynczego DM koszt
implementacji/doradztwa moze by¢ nieproporcjonalny do wysokosci podatku do pobrania, dziatanie takie bedzie
prawdopodobnie efektywniejsze i tansze (koszty zostaty by réwno podzielone pomiedzy wszystkie
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Standardy IDM

zainteresowane DM).

Po analizie aktualnosci Standardéw IDM oraz w wyniku konsultacji przeprowadzonych z Cztonkami Izby planujemy:

Zostawic jako ,trudny” do zmiany (wymaga akceptacji Walnego Izby) i nie wymagajacy istotnych zmian Kodeks dobrej
praktyki firm inwestycyjnych.

Poddac uaktualnieniu:
Standard ogdlnych zasad zarzgdzania konfliktem interesow,

Standard regulacji dotyczqgcy zasad inwestowania przez osoby powigzane z firmq inwestycyjng na rachunek wtasny lub na
rachunek osoby bliskie;j.

Woycofac jako nieaktualne i niepotrzebne:

Standard oceny odpowiedniosci ustugi maklerskiej do indywidualnej sytuacji Klienta,

Standard procedury przeciwdziatania oraz ujawniania przypadkéw manipulacji instrumentami finansowymi,
Standard wzorcow umownych stosowanych w firmach inwestycyjnych.

Zostawic¢ jako aktualne:

Standard dokumentacji dotyczqcej wykonywania ustugi funkcji agenta emisji,

Standard wyciggu z karty umowy (WKU),

Standard weryfikacji klienta doswiadczonego (SWKD),

Standard w zakresie dobrych praktyk komunikacji i dziatari marketingowych na rynku OTC instrumentdow pochodnych,

Standard dotyczqgcy klienta profesjonalnego w zakresie metody kalkulacji ,,znaczgcej wartosci” transakcji na rynku FOREX,
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Raportowanie SNIF —
grupa robocza IDM

Rzadowy projekt ustawy
O zmianie ustawy -
Prawo bankowe oraz
niektérych innych ustaw
(druk nr 859)

Suplement do Standardu Weryfikacji Klienta Doswiadczonego na potrzeby jednolitej weryfikacji wiedzy klienta
doswiadczonego w zakresie rynku instrumentéw CFD,

Porozumienie RBD i IDM w sprawie rozrachunku na bazie netto.

Zgodnie z projektem ustawy o Systemie Informacji Finansowej domy maklerskie bedg miaty nowy obowigzek raportowy,
ktory wejdzie w zycie ok. grudnia 2021 r..

W zwigzku z tym, ze zakres raportowania jest bardzo szeroki, dane wymagane do raportowania nie sg do konca
sprecyzowane a zakres prac do wykonania znaczny, powofana zostata grupa robocza, ktéra ma na celu identyfikacje
probleméw zwigzanych z wprowadzeniem nowych przepiséw.

Podczas pierwszego spotkania grupy ustalono, ze w zwigzku z faktem, ze pomimo umieszczenia Izby w rozdzielniku, do
IDM nie wptyneto pismo Ministerstwa Finanséw dot. mozliwosci zgtaszania uwag do projektu ustawy o Systemie
Informacji Finansowych przekazemy do MF uwagi Cztonkéw do ww. dokumentu z prosba o ich uwzglednienie w dalszych
pracach nad jego przyjeciem. Przekazane przez DM uwagi zostaty przekazane do Ministerstwa.

Dodatkowo zwrécilismy sie do KIR, do ktérego bedg przekazywane raporty, z prosbg o zorganizowanie, wzorem
warsztatow dla bankéw, warsztatéw dla firm inwestycyjnych Cztonkéw Izby. Ponadto z uwagi na koniecznosc rozpoczecia
przez biura i domy maklerskie prac nad wdrozeniem systeméw umozliwiajgcych raportowanie, poprosilismy o
przekazanie za posrednictwem IDM lub bezposrednio do firm inwestycyjnych specyfikacji technicznej ww. raportow.

W zwigzku z toczonymi w Sejmowej Komisji Finanséw Publicznych pracami parlamentarnymi nad projektem ustawy —
Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw (druk nr 859) lzba Domdw Maklerskich zwrdécita sie do Ministerstwa
Finanséw oraz Przewodniczgcego Komisji Finanséw Publicznych z prosbg o poparcie naszego postulatu dot. zgtoszenia w
drugim czytaniu rzagdowego projektu ww. ustawy, poprawek dotyczgcych art. 4 (zmiany w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi):
Projekt ustawy: zmiana zapisu art. 4 pkt 18) dot. art. 110v ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w nastepujacy
sposoéb:
1b. Dom maklerski, ktory nie jest duza instytucja, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 146 rozporzadzenia 575/2013, i
ktérego srednia wartos¢ aktywoéw, obliczona dla czteroletniego okresu bezposrednio poprzedzajgcego biezacy rok
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7.

Ryzyko rejestr akcji

obrachunkowy, nie przekracza réwnowartosci w ztotych 5 000 000 000 euro, nie sporzadza polityki wynagrodzen w
zakresie zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i uznaniowych swiadczen emerytalnych oraz nie jest zobowigzany
do stosowania zasad w zakresie zmiennych skfadnikow wynagrodzenia i uznaniowych swiadczen emerytalnych.

1c. Dom maklerski nie stosuje polityki wynagrodzen w zakresie zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i
uznaniowych swiadczen emerytalnych w odniesieniu do osoby, ktérej zmienne roczne wynagrodzenie nie
przekracza réwnowartosci w ztotych 50 000 euro lub jednej trzeciej jej facznego rocznego wynagrodzenia.

Wg. procedowanego w Parlamencie projektu ustawy, dom maklerski jest w ww. wypadkach zobowigzany do stosowania
polityki wynagrodzen w ograniczonym zakresie. Ww. propozycje dot. proponowanej zmiany zapiséw art. 110v 1b i 1c
ustawy o obrocie, zgtoszone przez Izbe Doméw Maklerskich podczas procesu konsultacji publicznych (uwaga nr 115),
zostaty zaakceptowane przez Ministerstwo Finansdw, a obecny projekt jej nie uwzglednia.

W odpowiedzi na nasze pismo Ministerstwo wskazato, ze zgodnie z delegacjg w projektowanym art. 110x pkt 4 ustawy o
obrocie ,,szczegdtowy zakres polityki wynagrodzen, w tym polityki wynagrodzen stosowanej w ograniczonym zakresie i
sposéb jej ustalania” bedzie okresSlone w rozporzadzeniu Ministra Finansdw a stosowanie polityki wynagrodzen w
ograniczconym zakresie dotyczy¢ bedzie zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia oraz uznaniowych S$wiadczen
emerytalnych.

W zwigzku z trwajgcym procesem rejestracji akcji podlegajgcych przymusowej rejestracji z dniem 1 marca 2021 r. jeden z
Cztonkow Izby zwrdcit uwage na potencjalne ryzyka, jakie w jego ocenie mogg wystgpi¢ w zwigzku ze skalg procesu.

Wobec nowelizacji k.s.h. wprowadzajgcej zasade jednolitego rezimu rejestrowego dla akcji danej spotki,
niezdematerializowane akcje spoétek publicznych oraz spoétek niepublicznych, ktérych akcje sg zarejestrowane w
depozycie papierdw wartosciowych, podlegaja przymusowej dematerializacji i rejestracji w KDPW w dniu 1 marca 2021r..

W zwigzku z tym, ze elementem w procesie doprowadzenia do przymusowej dematerializacji jest zawarcie przez spotke
umowy z uczestnikiem bezposrednim KDPW, ktdry w zakresie rejestrowanych akcji bedzie petnit funkcje sponsora emisji
lub posrednika rejestracyjnego, w dniu 1 marca dojdzie do kumulacji operacji wykonywanych w zwigzku z
dematerializacjg akcji, ukierunkowanych na rozksiegowanie akcji na rachunki akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym lzba zwrdcita sie do Cztonkéw o przekazanie informacji/potwierdzenia, ze w przypadku braku
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Konsultacje projektu
komunikatu UKNF
dotyczacego zawierania
umowy o Swiadczenie
ustug maklerskich

doprowadzenia do wydania akcji uprawnionym akcjonariuszom w dniu 1 marca 2021 r. poprzez zapisanie ich na
odpowiednich rachunkach maklerskich, nie dojdzie do naruszenia obowigzujgcych przepiséw regulujgcych proces
przymusowej dematerializacji, o ile akcje zostang na ten dzien (to jest 1 marca 2021 r.) zapisane na koncie ewidencyjnym
posrednika rejestracyjnego, ktéry zawart umowe na realizacje tej funkcji z emitentem. Finalne zapisanie instrumentéw
finansowych na rachunkach akcjonariuszy moze w takim przypadku nastgpic¢ po 1 marca 2021 r.

W odpowiedzi na prosbe lzby, Cztonkowie potwierdzili obawe, ze w dniu 1 marca istnieje znaczace ryzyko, braku
mozliwosci rozksiegowania z kont posrednika rejestracyjnego wszystkich akcji. Wptywaé na to moze nie tylko ogromna
liczba IR do wystawienia, ale réwniez btedy w przekazywanych zestawieniach od posrednikéw poniewaz przy tej skali to
po prostu nieuniknione.

Trudno jest natomiast ocenié, czy nie dojdzie do naruszenia obowigzujgcych przepiséw regulujacych proces przymusowej
dematerializacji, o ile akcje zostang na 1 marca 2021 r. zapisane na koncie ewidencyjnym posrednika rejestracyjnego.
Jedli tak sie stanie to kazdy posrednik, u ktérego wystgpi taka sytuacja, ,ztamie” regulacje KDPW a akcjonariusze w tym
dniu (a by¢ moze i nie tylko) nie bedg dysponowali swoimi prawami wtasnosci, bedg one na kontach firm inwestycyjnych.

Izba zwrdcita sie pisemnie do Prezesa M. Trybuchowskiego z prosba o stanowisko KDPW w ww. kwestii. Do chwili
obecnej nie otrzymalismy odpowiedzi na nasze pismo.

Zgodnie z ustaleniami ze spotkan z przedstawicielami UKNF, Komisja przestata, za posrednictwem IDM, do konsultacji
przez firmy inwestycyjne, projekt krétkiego komunikatu dotyczacy zawierania umowy o Swiadczenie ustug maklerskich.
W odpowiedzi przekazaliSmy Nadzorcy szereg uwag z ktérych najistotniejszg wydaje sie dotyczaca stwierdzenia w
stanowisku, ze , Wskazane powyzej elementy powinny byc okreslone w tresci umowy a nie w ogolnych warunkach umdéw
czy regulaminach. Postanowienia ogdlnych wzorcow umownych (w tym OWU | regulaminéw) ksztattujg niewgtpliwie
prawa i obowiqzki stron umowy, jednak nie stanowigq jej czesci.”.

Cztonkowie IDM zwracajg uwage na fakt, ze zdecydowana wiekszos¢ umow maklerskich zawiera postanowienie, iz
regulamin $wiadczenia ustug stanowi ich integralng czes¢. Taka zasada jest stosowana za zgoda Klientéw | do tej pory nie
budzito to zadnych watpliwoéci ze wzgledu na cywilng zasade dowolnego ksztattowania uméw. Zaden przepis nie
zakazywat takiej praktyki. Zmiana w tym zakresie jest praktycznie nierealna poniewaz wiele uméw z klientami zostato
zawartych w latach 90 i zakres ustug w ramach tych umoéw okresla od dawna regulamin a nie umowa.

Firmy inwestycyjne rozszerzajgc zakres czynnosci lub dodajgc nowe funkcjonalnosci wysytaty Klientom jedynie zmiany
regulaminu. W przypadku, gdy Klient nie godzit sie na zmiany to mégt wypowiedzie¢c umowe. Jezeli nie wypowiedziat
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Regulacja S

Dziatalnosci dostawcow
ustug w zakresie

umowy to automatycznie przyjmowat nowe warunki. Przyjecie stanowiska KNF spowoduje w naszej opinii, ze trzeba
bedzie aneksowac, tysigce umow.

W dniu 9 lutego odbyta sie telekonferencja przedstawicieli Cztonkéw IDM z Wiceprezesem Gietdy Piotrem Borowskim i
innymi pracownikami GPW w sprawie omoéwienia mozliwosci zmiany Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w
systemie UTP w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z Regulacji S.

Podczas rozmowy przedstawiciele DM wskazali, ze obecne brzmienie SZOG powoduje, ze firmy inwestycyjne badz w
ogdle wytgczajg te instrumenty z mozliwosci kupna, badZ stosujg rozwigzania, ktére sg niewygodne dla klientow,
utrudniajg handel i w efekcie mogg prowadzi¢ do zmniejszania ptynnosci na tych instrumentach.

Chodzi konkretnie o zapisy dotyczace obowigzku kazdorazowego uzyskania odpowiedniego oswiadczenia od swojego
klienta, w formie elektronicznej lub papierowej a obowigzek ten dotyczy kazdego klienta — nie tylko US person.

Gietda wskazata, ze stosowane w Polsce rozwigzanie - konieczno$¢ pobierania oswiadczenia przed zleceniem klienta,
wynika z faktu, ze KDPW nie moze jak wiekszos¢ innych izb rozliczeniowych weryfikowac u siebie konkretnych klientéw
(prowadzi konta cztonkdéw).

Obecne zapisy w SZOG s3 wynikiem zalecen doradcy (kancelarii prawnej specjalizujgcej sie w prawie amerykanskim) oraz
uzgodnien z SEC, ktéra stara sie co do zasady utrudnia¢ obrét amerykarnskimi akcjami poza USA.

Powinnismy mie¢ na uwadze fakt, ze wypetnianie przez firmy inwestycyjne obowigzku wynikajacego z SZOG moze by¢
przedmiotem kontroli przeprowadzanej przez GPW. Gietda wymaga aby oswiadczenia klientéw (w petnej tresci) byty
sktadane do kazdego zlecenia dla wszystkich klientow, ktorzy nie s3 DMA lub animatorem. Oswiadczenia powinny by¢
przechowywane przez 5 lat.

Dodatkowo Gietda wskazuje na obowigzek wykazania sie przez firme inwestycyjng ze dokonata badania/analizy czy nie
istniejg przestanki wskazujace na nieprawdziwos¢ oswiadczenia klienta czyli, ze moze on by¢ US person.

Majagc na uwadze, ze rozwigzanie problemu zwigzanego z niedogodnoscig stosowania sie do regulacji S jest wspdlnym
celem Gietdy i jej Cztonkéw, GPW ponowi prébe zliberalizowania wymogéw SZOG, jednak trzeba sie liczy¢ z tym, ze
proces ten zajmie duzo czasu.

Gietda prosi ponadto o przekazanie przez firmy inwestycyjne przyktadéw stosowanych rozwigzan na innych gietdach co
moze by¢ pomocne w wypracowaniu nowych zasad.

W dniu 10 lutego br. odbyto sie posiedzenie Senackiej Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych dot. projektu ustawy o
zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw w ktérym uczestniczyli



@
Izba Domoéw Maklerskich

udostepniania
informacji, ktorzy
sSwiadczg ustugi jako
zatwierdzony podmiot
publikujacy,
zatwierdzony mechanizm
sprawozdawczy lub
dostawca informacji
skonsolidowanych

Spotkanie GPW —
Cztonkowie IDM dot.
programu wsparcia
analitycznego

Pismo UKNF w sprawie
obowiazku raportowania
o awariach systemow
transakcyjnych
udostepnianych klientom

przedstawiciele IDM.

Celem projektu jest dokonanie zmian w krajowym porzadku prawnym w zwigzku z wejsciem w zycie regulacji Unii
Europejskiej stanowigcych wynik przegladu przepiséw dotyczgcych Europejskich Urzedéw Nadzoru (ESAs).

Zgodnie z projektem zmianie ulegajg przepisy dotyczace dziatalnosci dostawcow ustug w zakresie udostepniania
informacji, ktérzy swiadczg ustugi jako zatwierdzony podmiot publikujacy, zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy lub
dostawca informacji skonsolidowanych i dotyczg obecnie jedynie KDPW.

Projekt zostat przyjety bez poprawek.

W dniu 15 lutego br. odbyto sie zdalne spotkanie przedstawicieli GPW z osobami reprezentujgcymi firmy inwestycyjne
bedace Cztonkami IDM w sprawie podsumowania programu wsparcia analitycznego.
Podczas spotkania przedstawiciele Gietdy przedstawili prezentacje podsumowujgcg dotychczasowy przebieg programu i
poinformowali o tym, ze Zarzad Gietdy podjat kierunkowg decyzje o rozpoczeciu prac nad kolejng jego edycja.
Do korica marca zostang przeprowadzone konsultacje Gietdy z interesariuszami czyli z emitentami, inwestorami i
analitykami, a nastepnie, na bazie informacji zwrotnej, przygotowane zostang zatozenia kolejnej edycji.
Gtéwne zatozenia stanowiska GPW sg nastepujgce:
e W zwigzku z COVID-19 i trudng sytuacjg duzej liczby spétek z segmentu MSP giéwny akcent zostanie potozony na
realizacje dziatan dedykowanych wsparciu emitentéw gietdowych,
e celem nowego Programu bedzie wsparcie dfugookresowego rozwoju dziatalnosci analitycznej Cztonkéw Gietdy i
dostepu do analiz rynkowych MSP,
e jak najlepsza jakos¢ analiz.
W zwigzku z pismem Dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych Agaty Gawin, w sprawie probleméw technicznych
systemow transakcyjnych udostepnianych klientom, powstata watpliwosc dot. obowigzku przekazywania Urzedowi
informacji dot. awarii ww. systemoéw: czy nalezy informowac o kazdym drobnym zdarzeniu czy wyfacznie o istotnych

awariach? W przypadku przyjecia drugiego rozwigzania, jak powinien zostac ustalany poziom istotnosci?

W zwigzku z powyzszym Izba zwrdcita sie do DM z prosba o przestanie informac;ji jak beda podchodzi¢ do ww. problemu.
Planujemy, ze ww. informacje beda podstawg do ew. zwrdcenia sie do UKNF z prosbg o uszczegétowienie stanowiska.
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Udziat w pracach 10 lutego przedstawiciel Izby uczestniczyt w dwdch posiedzeniach Komisji Finanséw Publicznych Sejmu poswieconych
legislacyjnych w Sejmie pracom nad projektami ustaw dotyczacych obszardow istotnych dla dziatalnosci doméw i biur maklerskich:

1) rzadowy projekt ustawy o rozpatrywaniu reklamacji i sporéw klientow podmiotéow rynku finansowego oraz o
Funduszu Edukacji Finansowej — celem projektu jest zwiekszenie efektywnosci w zakresie ochrony, zaréwno w
zakresie zbiorowych, jak i indywidualnych, intereséw klientéw podmiotéw rynku finansowego, przez
zintegrowanie organdw wtasciwych w tym obszarze i przejecie dotychczasowych kompetencji Rzecznika
Finansowego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow - po dyskusji projekt zostat skierowany
do podkomisji statej ds. instytucji finansowych;

2) rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
oraz niektorych innych ustaw - projekt dotyczy doprecyzowania listy instytucji, na ktére obowigzki naktada
ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, m.in. o dodanie do listy
przedsiebiorcéw, ktdrzy prowadzg dziatalnos¢ polegajaca na: obrocie lub posrednictwie w obrocie dzietami
sztuki, przedmiotami kolekcjonerskimi oraz antykami, dotyczy to transakcji o wartosci réwnej lub przekraczajacej
rownowartos¢ 10 tys. euro bez wzgledu na to, czy transakcja jest przeprowadzana jako pojedyncza operacja, czy
klika operacji, ktére wydaja sie by¢ ze sobg powigzane. Projekt dotyczy rowniez rozszerzenia zakresu statystyk
gromadzonych przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej (GlIF), doprecyzowania przepisow
dotyczacych zasad przekazywania informacji przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej organom
krajowym oraz zagranicznym projekt zaktada réwniez doprecyzowanie zasad przechowywania przez
odpowiednie instytucje dokumentow i informacji uzyskanych w wyniku stosowania srodkéw bezpieczernstwa
finansowego a takze wprowadzenia mechanizméw weryfikacji danych zawartych w Centralnym Rejestrze
Beneficjentéw Rzeczywistych (CRBR). — po dyskusji w Komisji, projekt zostat skierowany do drugiego czytania na
posiedzeniu Sejmu. Proces legislacyjny w sejmie zostat zakonczony i ustawa zostata uchwalona 25 lutego i
przekazana Prezydentowi i Marszatkowi Senatu.

Informacja dla klientéw 25 lutego odbyto sie kolejne spotkanie wspdlnej grupy roboczej (ZBP, IDM) z udziatem przedstawicieli UKNF pracujacej
o kosztach i opfatach nad przygotowaniem Dobrych Praktyk informacji dotyczgcych kosztéw i opfat ex-post sporzadzanych przez firmy
»ex-post” inwestycyjne. W spotkaniu uczestniczyli réwniez przedstawiciele IZFiA oraz dystrybutoréw niezaleznych. Omoéwiono

uwagi zgtoszone do poprzedniej wersji dokumentu (po spotkaniu 15.01) raz ustalono dalszy tryb postepowania — ZBP
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Wezwania

Raportowanie do NBP -

w kontekscie
akcjonariuszy

rejestru

przygotuje wersje projektu uwzgledniajgcg ustalenia spotkania, ktdra zostanie ponownie przekazana do opinii cztonkéw
grupy roboczej. Nastepnie organizacje zrzeszajgce podejmg prace zgodnie z regulacjami wewnetrznymi zmierzajgce do
zatwierdzenia dokumentu. W naszym przypadku — dokument — jako standard Izby po konsultacji ze wszystkimi Cztonkami
Izby zostanie przedstawiony do akceptacji Radzie Domdéw Maklerskich.

Wejscie w zycie nowych regulacji ws wezwan sprawito, ze nasi Cztonkowie zgtosili potrzebe wypracowania wspdlnego
stanowiska/rozwigzan dotyczacych obstugi tego procesu. 4 lutego odbyto sie zdalne spotkanie grupy roboczej ds.
wezwan uzupetnione o osoby zgtaszajgce zainteresowanie tematem (po mailu skierowanym do wszystkich Cztonkdéw
Izby). Ustalono, ze do 12 lutego wszyscy zainteresowani uzupetnig liste pytan zwigzanych z praktyczna realizacjg nowych
przepisow jako podstawe dyskusji na nastepnym spotkaniu grupy oraz decyzji czy/ktére kwestie nalezy zgtosi¢ do
wspdtpracy z KNF. Kolejne spotkania grupy odbyty sie 18 i 22 lutego. Podstawa dyskusji byty przygotowane przez DN BOS
dokumenty do obstugi najblizszego wezwania organizowanego przez ten dom maklerskich. Ustalono, ze do 22 marca
cztonkowie grupy wymienig sie opiniami i uwagami dotyczacymi praktycznych aspektdw dwodch procesédw wezwan
organizowanych pod rzgdami nowych regulacji. Wnioski z przebiegu tych proceséw zostang omodwione podczas
kolejnego spotkania grupy.

W zwigzku z trwajgcymi pracami wdrozeniowymi ustugi polegajgcej na prowadzeniu przez firmy inwestycyjne rejestru
akcjonariuszy, I1zba Doméw Maklerskich zwrdcita uwage w_piSmie skierowanym do Prezesa NBP 16 lutego, uwage na

niejednoznaczng wyktadnie przepiséw, wchodzacych w zycie z dniem 1 marca 2021 r.

Watpliwosci powstaty w zwigzku z informacjg otrzymang od Narodowego Banku Polskiego (dalej: ,NBP”) dotyczaca
obowigzkéw raportowych spoczywajgcych na firmach inwestycyjnych prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych,
wynikajgcych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw i Rozwoju z dnia 9 sierpnia 2017 r. w sprawie przekazywania
Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania bilansu ptatniczego oraz miedzynarodowej
pozycji inwestycyjne;j.

Jak wskazuje NBP w przestanej informacji: ”Z dniem 1 marca 2021 r. w zycie wchodzi Ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o
zmianie ustawy Kodeks spétek handlowych oraz niektorych innych ustaw wprowadzajgca dematerializacje akcji. Artykut

10



@
Izba Domoéw Maklerskich

8. tej ustawy wprowadza zmiany w ustawie z dnia 20 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a w
szczegolnosci dodaje art. 6a, ktory nadaje zapisom w rejestrze akcjonariuszy znaczenie prawne zapisow na rachunkach
papierow wartosciowych. W zwigzku z powyzszym w formularzach PW-PUM poczqwszy od sprawozdan za marzec 2021 r.
nalezy wykazywaé wszystkie akcje w_posiadaniu_nierezydentdw, ktdre znajdujg sie na prowadzonych przez firme

inwestycyjng rachunkach papierow wartosciowych lub rejestrze akcjonariuszy. Zmiana wprowadzona ustawg polega

wyfgcznie na rozszerzeniu zakresu wykazywanych instrumentow o akcje zapisane w_rejestrze akcjonariuszy. Format

przekazywanych danych pozostaje bez zmian.”.

Informacja przekazana przez NBP dotyczy obowigzku sprawozdawczego wynikajgcego z Rozporzadzenia Ministra
Finanséw i Rozwoju z dnia 9 sierpnia 2017 r. w sprawie przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu danych
niezbednych do sporzadzania bilansu ptatniczego oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej.

Na wskazanym w piSmie formularzu PW-PUM nalezy wykazywac¢ dane dotyczace posiadanych przez nierezydentow i
zapisanych na rachunkach prowadzonych przez podmiot sprawozdawczy lub znajdujacych sie w prowadzonym przez
podmiot sprawozdawczy rejestrze depozytowym udziatowych papieréw wartosciowych, ktére nie posiadajg kodu ISIN i
zostaty wyemitowane przez rezydentéw poza lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W tym kontekscie Izba zwrdécita uwage, ze zgodnie z przywotanym powyzej przepisem artykutu 6a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 1 marca 2021 r.), w przypadku akcji zarejestrowanych
w rejestrze akcjonariuszy, o ktérym mowa w art. 328" § 1 kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”), zapisy w tym
rejestrze uzyskujg znaczenie prawne zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych i przestajg sie do nich stosowacd
przepisy k.s.h. dotyczace rejestru akcjonariuszy z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych.
Dodany do ustawy o obrocie art. 6a nie mowi wcale, ze zapisy w rejestrze akcjonariuszy réwnajq sie zapisom na
rachunkach papieréw wartosciowych, lecz okreslaja moment, z ktéry nastepuje zmiana rezimu dotyczgcego zapisu na
akcjach. Wynika to takze z uzasadnienia do ustawy: ,,Dodany do ustawy art. 6a reguluje sytuacje, w ktorej spotka, ktorej
akcje zostaty zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, zgodnie z projektowanym art. 328" k.s.h., decyduje sie na
"przejscie” do systemu rejestracji w depozycie papierow wartosciowych. Dla takich sytuacji przewiduje sie, ze z chwilg
dokonania rejestracji w KDPW, zapisy ujawnione w rejestrze akcjonariuszy uzyskajg znaczenie prawne zapisow na
rachunkach papierow wartosciowych. Od tego tez momentu do spotki nie bedq sie stosowac przepisy k.s.h. dotyczgce
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rejestru akcjonariuszy.”.

KNF réwniez na swojej stronie internetowej w zaktadce Q&A dotyczace rejestru akcjonariuszy (link:
https://www.knf.gov.pl/dla rynku/Informacje dla podmiotow nadzorowanych/Rynek kapitalowy/Q&A dot rejestru
akcjonariuszy), wskazuje w odpowiedzi na pytanie , Czy rejestr akcjonariuszy jest rachunkiem papieréw wartosciowych?”,

ze ,Rejestr akcjonariuszy nie jest rachunkiem papieréw wartosciowych. Zgodnie z art. 328'§2 ksh rejestr akcjonariuszy
prowadzi podmiot, ktdry na podstawie ustawy jest uprawniony do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, co
nie oznacza, ze sam rejestr jest takim rachunkiem. Za taka interpretacjg dodatkowo przemawia brzmienie art. 6a
Ustawy o obrocie, ktéry wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r., zgodnie z ktérym ,W przypadku akcji
zarejestrowanych w rejestrze akcjonariuszy, o ktérym mowa w 328'§2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spo6tek
handlowych, zapisy w tym rejestrze uzyskujg znaczenie prawne zapisdw na rachunkach papieréw wartosciowych i
przestajg sie do nich stosowaé przepisy ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych dotyczace
rejestru akcjonariuszy z chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych”.

Firmy Inwestycyjne nie kwestionujg celowosci pozyskiwania danych dotyczacych akcji, jednak dane te muszg by¢
pozyskane bezposrednio od spoétek. Nie tylko bowiem brakuje podstawy prawnej dla zbierania przez firmy inwestycyjnej
w zwigzku z prowadzonym rejestrem akcjonariuszy danych osobowych dotyczacych rezydencji podatkowej akcjonariuszy,
ale takze brak przepisu wskazujacego na objecie rejestru akcjonariuszy rezimem prawnym dotyczacym rachunkéw
papieréw wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym zwrdcilisSmy sie z prosbg o zrewidowanie stanowiska w sprawie interpretacji art. 6a ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, prowadzgcego do rozszerzenia zakresu wykazywanych w formularzach PW-PUM
instrumentow o akcje zapisane w rejestrze akcjonariuszy.

W naszej ocenie ewentualny obowigzek raportowy w zakresie akcji znajdujacych sie w rejestrze pojawi sie, kiedy emitent
zdecyduje sie na ,przejscie” do systemu rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych — jednak nie wczesniej. W takiej
bowiem sytuacji zapisy ujawnione w rejestrze akcjonariuszy uzyskajg znaczenie prawne zapiséw na rachunkach papieréw
wartosciowych. Od tego tez momentu do spétki nie beda sie stosowac przepisy k.s.h. dotyczace rejestru akcjonariuszy.
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WYDARZENIA

Warsztat - Klient
detaliczny a ochrona
konsumenta w Swietle
orzecznictwa m.in. w
sprawach ,frankowych”

Debata ,,Model rynku
Finansowego w Polsce”

W dniu 2 lutego odbyt sie warsztat: Klient detaliczny a ochrona konsumenta w Swietle orzecznictwa m.in. w sprawach

,frankowych”.

Podczas warsztatu oméwiono nastepujgce tematy;

1.

2.

6.

Warsztat poprowadzit Mec. Aleksander Smidowicz.

3 lutego odbyta sie debata dotyczaca Modelu rynku finansowego w Polsce. W debacie uczestniczyli:

tukasz Czernicki — gtéwny ekonomista — Ministerstwo Finanséw
Krzysztof Jajuga prof. dr hab. - Prezes Zarzadu CFA Society Poland
Waldemar Markiewicz - Prezes Izby Doméw Maklerskich

Zbigniew Mrowiec - radca prawny, partner Mrowiec, Fiatek i wspdlnicy
Piotr Tomaszewski — Prezes Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Rozmowe prowadzit Andrzej Stec — redaktor naczelny - Gazeta Gietdy i Inwestoréw Parkiet.

Klient detaliczny a konsument

Ochrona inwestora a ochrona konsumenta
Nieuczciwe praktyki rynkowe
Niedozwolone postanowienia umowne
Inne btedy w formutowaniu uméw

Odpowiedzialnos$¢ przedsiebiorcy

Zapis debaty zostat opublikowany w Parkiecie 5 lutego oraz zawarty w Biuletynie IDM wydanym przy okazji XXI
Konferencji IDM.
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Biuletyn IDM

W zwigzku z XXI Konferencjg IDM ,Rynek kapitatowy dla wsparcia inwestycji i wzrostu Gospodarczego w czasie
spowolnienia” zostat wydany kolejny numer Biuletynu IDM. W numerze oprocz zapisu Debaty nt. modelu rynku
finansowego w Polsce, ktora odbyta sie 3 lutego oraz informacji nt aktualnych tematow bedacych przedmiotem prac
Izby, zostaty opublikowane 3 artykuty:

- ,Ryzyka zwigzane z prowadzeniem rejestru akcjonariuszy”
- ,Rejestr akcjonariuszy - wybrane aspekty podatkowe”
- ,Sprawozdania o wynagrodzeniach zarzadu i rady nadzorczej — nowe wyzwanie dla spotek notowanych na GPW”.

Zachecamy do lektury.
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