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AKTUALNE TEMATY

Spotkanie UKNF, ZBP i
IDM - biezgce problemy
prawne firm
inwestycyjnych

W dniu 24 marca br. odbyto sie kolejne z cyklu spotkarn DFI UKNF, ZBP i IDM dot. biezgcych probleméw prawnych firm
inwestycyjnych.

Podczas spotkania oméwiono m.in. nastepujgce tematy:

1. Mozliwosc¢ ujednolicenia kanatéw komunikacji miedzy Urzedem a Fl.

Obecnie nie ma mozliwosci stosowania jednego kanatu komunikacji. UKNF preferuje Portal, ktéry jest bezpieczny i
sprawnie dziata. Nie wszystkie FI majg Portal, dlatego Urzad jest zmuszony korzysta¢ z innych rozwigzan. Komisja
zastanowi sie nad zmianami.

Uszczegoétowienie pisma UKNF w sprawie probleméw technicznych systeméw transakcyjnych udostepnianych
klientom.

Weg. informacji uzyskanych od DFI nalezy zgtasza¢ wszystkie awarie skutkujgce brakiem lub utrudnieniem dostepu
klientow do ustug maklerskich. Nie trzeba natomiast zgtasza¢ niedostepnosci systemow transakcyjnych
wystepujacych po godzinach sesyjnych —w tym np. tych zwigzanych z zaplanowanymi pracami konserwacyjnymi.

DFI nie planuje dawa¢ wytycznych co do oceny poziomu materialnosci zgtoszen. Nalezy zgtosi¢ wszystkie zdarzenia,
KNF oceni jak istotny jest problem i czy czesto wystepuje. Informacja o wytgczeniu jednego z kanatéw jest takze
istotna dla Urzedu.

Skad podmioty posredniczace powinny braé¢ dane do wysytki tresci wezwania firmom inwestycyjnym i bankom
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Problemy podatkowe
Zwigzane z
prowadzeniem rejestru
akcjonariuszy

powierniczym prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze?

Lista firm inwestycyjnych znajdujaca sie na stronie UKNF jest aktualna. Urzad nie gwarantuje aktualnosci adreséw
mailowych i danych kontaktowych firm inwestycyjnych tam sie znajdujgcych. Sprawdzenie poprawnosci danych jest
odpowiedzialnoscig podmiotu posredniczacego.

Notatka Izby ze szczegétowym podsumowaniem spotkania zostata do Cztonkdw Izby przestana 24 marca a materiat ZBP
29 marca br.

Izba zawarfa umowe z ALTO Tax Sp. z o.0. dot. doradztwa zwigzanego z problemami firm inwestycyjnych przy
prowadzeniu rejestrow akcjonariuszy. Zgodnie z umowg Doradca ma ustali¢ skutki podatkowe prowadzenia rejestru
akcjonariuszy w obszarze:

e petnienia funkcji ptatnika przez firmy inwestycyjne;

e obowigzku sporzadzania przez firmy inwestycyjne informacji PIT-8C;
e opodatkowania VAT ustugi prowadzenia rejestru;

e ewentualnych obowigzkéw w zakresie FATCA/CRS;

Na ten moment status prac wyglada nastepujaco:

e ALTO nawigzato kontakt z kilkoma departamentami w MF w celu ustalenia wfasciwych adresatow naszej
komunikacji.

e Zuwagi na rézne obszary podatkowe, ktérych dotyczy zagadnienie rejestru akcjonariuszy zaktadamy, ze
spotkania odbytyby sie z Departamentem Rozwoju Rynku Finansowego, Departamentem Podatkdow
Dochodowych oraz Departamentem Podatku od Towaréw i Ustug. By¢ moze bedzie jeszcze konieczne odrebne
spotkanie ws. obszaru FATCA/CRS — czekamy jeszcze na informacje z MF ws. ustalenia wtasciwych oséb w
Ministerstwie, z ktérymi moglibysmy sie spotka¢ w tym obszarze.

e JesteSmy w trakcie przygotowania krétkiej komunikacji mailowej inicjujacej spotkania w poszczegdlnych
departamentach — planujemy jg wystaé na poczatku kwietnia.
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Podatek FTT w Hiszpanii 1.

Izba dostata przygotowany przez Deloitte draft materiatu dot. , hiszpanskiego” FTT. Po ew. uwzglednieniu uwag
Cztonkéw IDM materiat zostanie przekazany firmom inwestycyjnym jako oficjalne stanowisko doradcy Izby.

Do chwili obecnej nie otrzymaliSmy odpowiedzi z Ministerstwa Finanséw na naszg prosbe o pilne przekazanie
stanowiska, dotyczgcego podstawy do ew. pobierania ww. podatku od klientéw polskich na rzecz Hiszpanii.

Zwrdcilismy sie z prosbag do Gietdy o podjecie dziatan majgcych na celu umozliwienie poboru oraz przekazywania
podatku od naszych inwestoréw proponujgc nastepujgce dziatania:

a) Wskazanie w Szczegétowych Zasadach Obrotu Gietdowego w systemie UTP obowigzku pobierania podatku od
inwestora, wzorem wpisania, wynikajgcego z Regulacji S, obowigzku kazdorazowego uzyskania odpowiedniego
os$wiadczenia od klienta;

b) Uwazglednienie podatku w notowaniach akcji obu spétek.
W odpowiedzi Gietda przekazata, ze proponowane przez Izbe dziatania nie mogg zostaé przez GPW zrealizowane.

Hiszpanskie wtadze podatkowe ogtosity przesuniecie pierwszego okresu na rozliczenie hiszpanskiego podatku od
transakcji finansowych (FTT) o 2 miesigce. Oznacza to, ze pierwsze rozliczenie ma nastgpi¢ do 20 czerwca 2021 r. (a
precyzyjniej, pomiedzy 10 a 20 czerwca 2021 r. bo Hiszpanie okreslajg poczgtkowy i korncowy termin na rozliczenie) w
odniesieniu do pierwszych pieciu miesiecy roku (styczen, luty, marzec, kwiecien i maj 2021 r.). Potem juz
standardowo rozliczenie ma by¢ za kazdy miesigc, do 20 dnia nastepnego miesigca.

ETF UCITS - grupa Grupa robocza zajmujgca sie tematem ufatwienia rejestracji zagranicznych ETF w Polsce, w celu umozliwienia ich

robocza IDM dystrybucji klientom detalicznym, wypracowata projekt pisma w tej sprawie. Pismo zostato przestane do Dyr. M. tapsy-

Parczewskiej oraz do Dyr. K. Przewalskiej w celu zainicjowania prac nad zmiang odpowiednich przepisow.

Pismo zawiera stanowisko IDM, w ktérym przedstawione zostaty najistotniejsze bariery dystrybucji zagranicznych ETF w
Polsce przez firmy inwestycyjne oraz wskazanie potrzeby mozliwosci aktywnego oferowania ww. instrumentéw naszym
klientom. Postulowana przez nas zmiana przepiséw ma na celu:

e Zapewnienie dostepu do prospektdw informacyjnych oraz odpowiedzi na biezgce pytania klientow dot.
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Wysokos¢ optat na
pokrycie kosztow
nadzoru nad rynkiem
kapitatowym

instrumentow ETF zarejestrowanych w danym kraju.

Zapewnienie dokumentéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci dokumentéw KID zawierajgcych
kluczowe informacje dla inwestorow.

Mozliwosci wykorzystania ETF w procesie doradczym w szczegdlnosci w robodoradztwie.

W dniu 2 marca br. odbyto sie, na wspdlny wniosek trzech Izb, Gietdy i Depozytu, zdalne spotkanie przedstawicieli IZFiA,
SEG, GPW, KDPW i IDM z Z-cg Przewodniczgcego UKNF Rafatem Mikusinskim dot. wysokosci optat na pokrycie kosztéw

nadzoru nad rynkiem kapitatowym.

Podczas spotkania Przewodniczgcy Rafat Mikusinski poinformowat nas o tym, ze:

1.

Wysokos¢ budzetu UKNF w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitatowym (budzet PNK)

Budzety PNK za lata 2019 i 2020 byty nietypowe, ich wysokos¢ wynikata z przeksztatcania formy prawnej UKNF
oraz z koniecznosci rozliczenia wydatkéw z lat wczesniejszych.

Nie ma mozliwosci powrotu do wysokosci budzetu PNK na poziomie lat 2016-18 z uwagi na rozwdj rynku oraz
koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniego poziomu technologicznego i wysokiej jakosci merytorycznej kadr.

Na rok 2021 koszty nadzoru rynku kapitatowego do pokrycia przez grupe ptatnikéw rynku kapitatowego, tj. po
odjeciu kwoty ptaconej przez banki (16%) i ubezpieczycieli (1,5%), planowane sg na poziomie 78 min zt, przy
podziale na poszczegdlne grupy ptatnikéw wg proporcji podobnych jak w roku 2020.

Przewidywalnos¢ wysokosci budzetu PNK

Wysokos¢ budzetu PNK w latach kolejnych powinna sie stabilizowa¢ na poziomie poréwnywalnym z rokiem 2021.

Mozliwe jest organizowanie spotkan z rynkiem na poczatku roku celem przekazania szacunkowego poziomu
budzetu PNK w danym roku.

Formalna publikacja poziomu budzetu PNK uzalezniona jest od terminu pozyskania stosownych danych od
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Spotkanie DFI UKNF z
przedstawicielami
Cztonkéw IDM dot.
jednolitej licenciji
bankowej

emitentow — Prezes SEG zobowigzat sie przekazaé propozycje usprawnien, ktére by mogty przyspieszyé zbieranie
tych informacji.

Pozostate czynniki wskazane jako wptywajace na termin formalnej publikacji poziomu budzetu PNK to: zamykanie
poprzedniego roku finansowego przez UKNF, procedura akceptacji budzetu (KNF, PRM, Parlament) — w obecnej
sytuacji to nie one wptywajg na termin formalnej publikacji, niemniej w przypadku, gdyby mozliwe okazato sie
skrécenie termindw wskazanych w punkcie, wéwczas powinny zosta¢ poddane analizie

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na poziomu budzetu PNK sg koszty postepowan licencyjnych i sankcyjnych

UKNF zwraca uwage na bardzo niska jakos¢ dokumentow wptywajacych do Urzedu (wnioski i prospekty).

UKNF przekaze propozycje usprawnienia postepowan, w tym w szczegdlnosci zwiekszenia zakresu komunikacji
zdalnej.

Prezes SEG zobowigzat sie przedstawic propozycje usprawnienia postepowan w obszarze nadzoru nad spétkami
gietdowymi.

W dniu 12 marca odbyto sie koleje spotkanie DFI UKNF z cztonkami grupy roboczej IDM, zajmujacej sie tematem

jednolitej licencji bankowej.

Podczas spotkania Dyr. A. Gawin przedstawita zatozenia wypracowanego przez DFI UKNF modelu wprowadzenia JLB.

Model ten bedzie przekazany do akceptacji przez kierownictwo UKNF a nastepnie przestany do MF.

Zgodnie z ww. modelem:

Pozostanie wydzielenie organizacyjne BM w strukturach banku z ztagodzeniem rygoréw nie wynikajgcych
bezposrednio z MiFID 2. Compliance ma zosta¢ w BM natomiast jest mozliwos$¢ przeniesienia audytu na poziom
banku (przy zatozeniu obowigzkowego min. raz w roku audytu dziatalnosci inwestycyjnej).

Zaktadane jest potwierdzenie mozliwosci przekazywania pomiedzy bankiem a BM informacji o kliencie (KYC,
AML, RODO, FATCA, CRS, odpowiednios¢) bez uzyskania jego zgody. Za zgodg klienta - informacji w ramach
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wykonywania czynnosci nie wynikajgcych z przepiséow prawa.

e Fl beda miaty monopol na swiadczenie ustug inwestycyjnych dot. instrumentéw dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego oraz na oferowanie.

e Banki bedg mogty obracac bez posrednictwa firm inwestycyjnych na rachunek wtasny wszystkimi instrumentami
finansowymi.

e Banki bedg mogly Swiadczy¢ ustugi inwestycyjne na instrumentach niedopuszczonych do obrotu
zorganizowanego.

e Bank, wnioskujagc o wpisanie w statucie konkretnych czynnosci maklerskich, bedzie poddany przez UKNF
jednakowemu jak BM procesowi licencyjnemu.

Dodatkowo, przy okazji wprowadzenia JLB, DFI UKNF planuje:
e Uregulowanie art. 69 ust 2 w ramach art. 70 ust 2 (dziatalnos¢ dodatkowa bankdéw).

e Zmiany w prawie bankowym w zakresie katalogu dziatalnosci, ktére bank moze wykonywaé na instrumentach
finansowych.

e Doprecyzowanie definicji nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na rachunek wtasny przez bank o
ktorym mowa w art. 70 ust 2.

e Usuniecie obowigzku zatrudniania przez firmy inwestycyjne maklerow papieréw wartosciowych z zachowaniem
domniemania, ze maklerzy spetniajg wymogi dot. wiedzy i doswiadczenia.

Spotkanie DFI UKNF, W dniu 25 marca br. odbyto sie spotkanie przedstawicieli DFI UKNF, KDPW i DM w sprawie zmian w sposobie wyliczania
KDPW i DM w sprawie depozytéw zabezpieczajacych przez KDPW_CCP.
zmian w sposobie

wyliczania depozytéw Depozyt prowadzi prace nad zmiang w modelu wyliczen depozytow zabezpieczajgcych o czym firmy inwestycyjne byty
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zabezpieczajacych przez
KDPW_CCP

Informacja dla klientéw
o kosztach i optatach
»ex-post”

Wezwania

informowane kilkoma pismami — pierwsze CCP/ZW/582/2020 z 9 wrzesnia 2020r.
Obecnie wniosek KDPW_CCP o zatwierdzenie ww. zmian jest procedowany przez KNF oraz ESMA.

Zmiany polegajg na zwiekszeniu wysokosci obecnie wyliczanych depozytéw (Depozyty SPAN + MTM (tr. kasowe)) o tzw.
,add-ony”: depozyt WWR (dot. korelacji) oraz depozyt LCR (dot. ptynnosci i korelacji).

KDPW_CCP planuje na poczatku maja br. wdrozenie zmian do srodowiska testowego dostepnego dla uczestnikéw a po
uzyskaniu zgody obu ww. nadzoréw wdrozenie zmian do systemu produkcyjnego w jesiennym oknie wdrozeniowym (30
wrzesnia br.).

W drugiej potowie kwietnia br. planowane jest spotkanie KDPW CCP z firmami inwestycyjnymi, podczas ktérego zostang
szczegdtowo omowione wszystkie wprowadzane zmiany.

Wspdlnym pismem z 5 marca ZBP i IDM przekazaty do KNF zaktualizowang wersje , Dobrych Praktyk” w zakresie
ujawniania informacji o kosztach, optatach dla jednostek funduszy inwestycyjnych.

Materiat zostat skonsultowany z lzbg Zarzadzajgcych Aktywami i Funduszami oraz przedstawicielami niezaleznych
dystrybutoréw zrzeszonymi w Zwigzku Niezaleznych Instytucji Finansowych.

Poniewaz intencjg grupy roboczej ZBP/IDM jest zakorczenie prac nad czescig ogolng ,,Dobrych Praktyk” i Zatgcznikami 1 i
1A, a nastepnie rozpoczecie prac nad kolejnymi zatgcznikami odnoszacymi sie do pozostatych typéw instrumentéw
finansowych, poprosilismy o przedstawienie opinii oraz ewentualnych uwag Komisje Nadzoru Finansowego do
zatgczonego projektu Dobrych Praktyk.

Po przedstawieniu przez UKNF odpowiedzi na zgtoszone przez Cztonkéw IDM zapytania w zakresie obstugi publicznych
wezwan po zmianie przepisow prawnych, ktére jednoznacznie wskazujg, ze proces obstugi akcjonariuszy chcacych
sprzeda¢ posiadane akcje w ramach ogtoszonego wezwania jest ustugg maklerskg (analogiczng do obstugi ofert
publicznych) podtrzymujemy problem obstugi akcjonariuszy, ktérzy nie majg zawartej zadnej umowy PPZ z lokalnym
podmiotem inwestycyjnym.

Na odbytej w dniu 25 marca br. telekonferencji grupy roboczej ws wezwan ustalono potrzebe spotkania z Radg Bankow
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Depozytariuszy w celu oméwienia wspdlnego stanowiska rozstrzygajgcego rozwigzanie powyzszej kwestii i w kolejnym
kroku podjecia rozméw z UKNF. W celu intensyfikacji ww. spotkania uczestnicy telekonferencji IDM podjeli sie
zaproponowania na piSmie potencjalnych mozliwych rozwigzan, w tym w szczegdlnosci propozycji zmian do obecnych
przepiséw prawnych.

Ponadto:

e Raporty Dzienne ze sprzedazy akcji w ramach wezwania — ustalone zostato, Zze nie bedzie koniecznosci
obligatoryjnego przesytania raportéw zerowych, rozumianych jako plikdw excel z danymi, niezaleznie od tego czy
zostat przyjety jakikolwiek zapis. Firma inwestycyjna, ktora przyjeta pierwszy zapis w ramach wezwania i wystata
pierwszy Raport Dzienny, w kolejnych dniach, jezeli nie przyjeta zadnych zapisow wysyta do Podmiotu
Posredniczacego jedynie e-mail z informacjg o braku zapiséw w danym dniu. Firmy inwestycyjne, ktére nie
przyjety zadnych zapiséw nic nie przesytajg do Podmiotu Posredniczacego. Intencjg jest, aby taki opis
raportowania znalazt sie w Procedurze wysytanej do Fl.

e Ujednolicenie haset do przesytanych plikéw z Raportami Dziennymi i Koicowymi — zostata ztozona propozycja,
aby zostata ujednolicona formuta hastowania plikdw. Np. [kod biura i data wezwania] lub [kod biura i nazwa
Spotki objetej wezwaniem]. Do ostatecznego ustalenia.

e Formularz zapisu — ustalono, ze formularz zapisu jest jednoczesnie zleceniem sprzedazy akcji. Intencjg jest
stworzenie dwdéch odrebnych formularzy zapisu: dla klienta Fl oraz dla klienta depozytariusza/omnibusa. Biuro
Maklerskie Santander podesle formularze dla tych dwéch grup klientéw w celu stworzenia jednolitego draftu dla
wszystkich uczestnikow.

e Formularz uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu — powstat pomyst, aby taki formularz réwniez
zatgczy¢ do listy wzoréw dokumentéw do obstugi wezwania jako jednolity draft dla wszystkich uczestnikéw.

Podczas spotkania przedstawiono bardzo pozytywna ocene wezwania przeprowadzonego przez DM BOS zgodnie z
zaproponowang procedura.

Sponsor emisji 12 marca otrzymaliSmy odpowiedz dyr. Michalczyka na uwagi zgtoszone przez cztonkdw grupy roboczej IDM — sponsor
emisji.
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Mozliwos¢ posiadania
rachunku FI w NBP

W opinii KDPW mozemy zamkng¢ dyskusje na temat zaproponowanych zmian ustawowych i koncepcji tymczasowych
rejestrow sponsora emisji przeksztatcanych wskutek bezczynnosci oséb uprawnionych w rachunki papieréw
wartosciowych prowadzone dla nich przez dotychczasowych sponsoréw na koszt tych oséb, ze wzgledu na negatywna
opinie i zgtoszone uwagi cztonkéw grupy IDM.

Na bazie zgtoszonych uwag, dyr. J. Michalczyk zaproponowat dwie alternatywne mozliwosci:

1/ wprowadzenie przepisow naktadajgcych na osoby uprawnione obowigzek ,zabrania” papieréw warto$ciowych z
rejestru sponsora emisji na wezwanie firmy inwestycyjnej, dokonywane po rozwigzaniu umowy z emitentem, przy czym
w takim przypadku nalezatoby, podobnie jak przy rejestrach akcjonariuszy, ograniczy¢ prawo rozwigzania tej umowy
przez firme inwestycyjng przynajmniej do ,waznych powoddéw”, jak rowniez nalezatoby niestety przyja¢, ze skutki
zobowigzujace takich wezwan dla oséb uprawnionych uzaleznione bytyby od ich skutecznego doreczenia tym osobom,
poniewaz powstanie tych skutkéw bytoby uzaleznione od zdarzern majgcych miejsce pomiedzy firmg inwestycyjng oraz
emitentem, o ktérych osoby te nie miatyby zwykle wiedzy, a muszg mie¢ wiedze o tym, ze po ich stronie powstaje
obowigzek przeniesienia papierdw z rejestru sponsora emisji, i powinny mie¢ szanse unikniecia negatywnych nastepstw
jego niewykonania; nastepstwa te ograniczatyby sie do mozliwosci dochodzenia przez firme inwestycyjng zwrotu kosztow
dalszego przechowywania papierow wartosciowych tych osdb;

2/ wprowadzenie przepiséw wyraznie ograniczajgcych mozliwo$¢ rozwigzania umowy o prowadzenie rejestru sponsora
emisji przez emitenta do sytuacji, w ktdrej emitent zawrze umowe z nowym sponsorem (podobnie jak to ma miejsce przy
rejestrze akcjonariuszy), co rozwigzywatoby problem nieuczciwych emitentéw i pozwalatoby firmie inwestycyjnej
dochodzi¢ naleznosci od emitenta za czas, az do dnia faktycznego przeniesienia tego rejestru do innego podmiotu, albo
do dnia zamkniecia tego rejestru wskutek umorzenia albo przeniesienia z niego wszystkich objetych nim papieréw
wartosciowych.

Catos¢ argumentacji prawnej oraz propozycje zgtoszone przez dyr. J. Michalczyka zostaty przekazane cztonkom grupy
roboczej IDM z prosba o wyrazenie opinii.

23 marca lzba skierowata do Prezesa NBP pismo w sprawie mozliwosci prowadzenia przez Narodowy Bank Polski
rachunkéw na rzecz Firm Inwestycyjnych wskazujgc, ze Europejskie regulacje dotyczace wymogdéw ostroznosciowych dla

instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 — CRR),

9
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regulujg wyliczanie wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego w oparciu o wagi ryzyka i promujg ostrozne
podejscie do zarzadzania ryzykiem kredytowym, przypisujac najnizszg wage ryzyka eskpozycjom wobec rzadéw i bankéw
centralnych.

Deponowanie srodkéw pienieznych w NBP, jako instytucji najwyzszego zaufania, znaczaco obniza poziom tego ryzyka dla
firm inwestycyjnych i ich klientéw oraz pozwala na obnizenie wymogow kapitatowych i wypetnienie bezwzglednego
zakazu przekraczania limitu duzych ekspozycji, wynikajgcego z Rozporzadzenia CRR.

W przypadku, gdy firma inwestycyjna przechowuje Srodki klientow w banku centralnym waga ryzyka wynosi 0%,
natomiast dla bankéw komercyjnych waga ta waha sie miedzy 20% a 150%.

Krajowe domy maklerskie chciatyby mie¢ mozliwos¢ skorzystania z mozliwosci prowadzenia rachunkéw bankowych w
Banku Centralnym, poniewaz przechowanie sSrodkéw w NBP nie tylko podnosi ich bezpieczenstwo, ale réwniez pozwala
firmom inwestycyjnym na efektywniejsze wykorzystanie zasobdow kapitatowych, ze wzgledu na mozliwos¢ alokowania
nizszej wartosci funduszy wtasnych na pokrycie wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego.

Whioskujgc o wprowadzenie mozliwosci prowadzenia przez NBP rachunkéw na rzecz Fl Izba wskazata takze na inne,
istotne dla funkcjonowania domoéw maklerskich, kwestie:

1. Umozliwienie obstugi ptatnosci, w tym wobec KDPW_CCP bez koniecznosci korzystania z ustug banku ptatnika. Na
polskim rynku mocno ograniczona jest liczba bankéw swiadczacych takie ustugi dla podmiotdw zewnetrznych
(spoza grupy kapitatowej), dodatkowo lista tych podmiotéow zmniejszyta sie w ostatnich miesigcach, co generuje
ryzyko kontynuowania prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne.

2. Banki odmawiajg mozliwosci realizacji ptatnosci po godzinie 16.00 uzasadniajgc takie dziatanie lokowaniem
srodkéw oraz ograniczeniami na rynku pienieznym po tej godzinie, co skutkuje brakiem ptynnosci oraz zasobami
operacyjnymi po stronie bankéw dedykowanymi do obstugi tego typu operacji. Jest to takze istotne ryzyko
systemowe dla firm inwestycyjnych oraz samego rynku kapitatowego. KDPW_CCP wzywa do uzupetnienia
depozytéw zabezpieczajacych 1,5 godziny pdzniej, po zakoriczeniu sesji na GPW.

3. Ograniczona liczba bankéw chcacych swiadczy¢ ustuge banku ptatnika oraz ostatnie zmiany na rynku, w tym
zwigzane z réznego rodzaju obcigzeniami dla bankéw spowodowaty wzrost kosztéw swiadczenia tego typu ustugi
przez banki. Zostaty wprowadzone m.in. optaty od srodkéw na rachunkach, ktéorym podlegaja firmy inwestycyjne
a posrednio klienci firm inwestycyjnych.
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Kwartalny Raport
Sprzedazowy

3 marca UKNF przestat IDM i ZBP propozycje zmian zatgcznika nr 10 zawierajgcego wzér Kwartalnego Sprawozdania z
Dziatalnosci Sprzedazowej wraz z instrukcjg jego wypetnienia, w zwigzku z planowang nowelizacja Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie zakresu, trybu i formy oraz terminéw przekazywania do Komisji
Nadzoru Finansowego informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i banki powiernicze (Dz. U. z 2019 r. poz. 531), z prosba o zgtoszenie uwag.

Cztonkowie Izby, ktdrzy odniesli sie do projektu wskazywali przede wszystkim, ze nowy raport sprzedazowy jest
skomplikowany, a zaproponowane zmiany zbyt szczegétowe.

Ponadto zwrdcili uwage na fakt, ze UKNF jest juz w posiadaniu wiekszosci tych danych (raportowanie ARM) wiec
powinien pozyskac je w ramach wtasnej organizacji zamiast obcigzac firmy inwestycyjne dodatkowg sprawozdawczoscia.

Ponadto Cztonkowie prosili o mozliwos¢ potwierdzenia interpretacji oraz wyjasnien dotyczacych szeregu kwestii
szczegdtowych oraz zgtosili watpliwosci zwigzane z przypisaniem akcjonariuszy spoétek do poszczegdlnych kategorii
(D/P/U) w przypadku rejestrow sponsora emisji, spotek niepublicznych i akcjonariuszy. Wspomniane rejestry prowadzone
s§ W oparciu o umowy z emitentami/spdtkami i FI nie przyznawaty kategorii dla kazdego akcjonariusza. Ponadto
zwrécono uwage na problem zwigzany z przewidzianym w projekcie podaniem tgcznej wartosci (nominalnej) dla pozycji
otwartych w okresie sprawozdawczym oraz tacznej wartosci (nominalnej) dla pozycji zamknietych w okresie
sprawozdawczym.

Cztonkowie lzby zgtosili rdwniez potrzebe zorganizowania przez UKNF warsztatéw w celu szczegdétowego okreslenia
zaréwno oczekiwan Urzedu jak i mozliwosci generowania danych przez Fl przed przygotowaniem ostatecznej propozycji
zmian rozporzadzenia.

22 marca odbyto sie spotkanie w gronie przedstawicieli UKNF, IDM i ZBP poswiecone omodwieniu zgtoszonych przez
uczestnikow rynku uwag.

W trakcie spotkania wyjasniono zgtoszone watpliwosci interpretacyjne Odnoszac sie do kwestii posiadanych przez Urzad
danych, w zwigzku z raportowaniem ARM wyjasniono, ze dane otrzymywane przez UKNF w raportach ARM dotyczg
wyfacznie instrumentéw znajdujgcych sie w obrocie (raport sprzedazowy — wszystkich), w zwigzku z tym istnieje
watpliwos¢, czy na poziomie Urzedu bedzie mozliwos¢ uzgodnienia danych, jesli raport sprzedazowy bedzie zawierat
jedynie dane uzupetniajgce (nie zawarte w ARM). Ponadto wskazano, ze banki raportuja w ramach ARM dane na
poziomie LEIl czyli bez wskazywania osobno danych dotyczacych funkcjonujgcych w ich strukturach biur maklerskich.
Natomiast Raport Sprzedazowy dotyczy rowniez bankowych biur maklerskich jako osobnych jednostek.

W kwestiach szczegdétowych, UKNF poprosit zgtaszajgce je podmioty o uzupetnienie argumentacji, tak aby magt
przedstawic te propozycje na dalszym etapie prac legislacyjnych.
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13. Zespot projektowy ds.
aktualizacji materiatow
odnosnie FATCA i CRS

Nalezy podkresli¢, ze projekt zmian rozporzadzenia w sprawie zakresu, trybu i formy oraz terminéw przekazywania do
KNF informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i banki powiernicze bedzie przedmiotem oficjalnych konsultacji prowadzonych przez Min. Finanséw,
podczas ktdrych bedzie mozliwosé zgtoszenia uwag do ostatecznego projektu.

Obecne uzgodnienia miaty charakter wstepny.

Srodowisko docenia fakt podjecia przez nadzorce dialogu z rynkiem przed przygotowaniem dla MF opinii dotyczacej
projektowanych zmian.

W dniu 26 marca br. odbyto sie pierwsze po kilkuletniej przerwie spotkanie zespotu projektowego kilku izb

gospodarczych (w tym m.in. IDM) ds. aktualizacji materiatéw odnosnie FATCA i CRS.
Zadaniem zespotu jest aktualizacja obowigzujgcych dokumentdow interpretacyjnych:

o Wspdlny opis proceséw dla ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami oraz regulacji
FATCA,

e Nowe obowigzki wynikajgce z ustawy z dnia 4.04.2019 r. o zm. ustawy o wymianie informacji podatkowych z
innymi panstwami.

Podczas spotkania ustalono, ze w pierwszej kolejnosci nalezy zorganizowac spotkanie przedstawicieli zespotu z MF,
podczas ktorego zostang omoéwione biezgce problemy dot. stosowania FATCA i CRS. Spotkanie jest planowane w
pierwszej potowie kwietnia br.

WYDARZENIA I NADCHODZACE WYDARZENIA

1. Raportowanie SInF -
Warsztat KIR

Na prosbe Izby KIR zorganizowat w dniu 26 marca br. warsztat dla firm inwestycyjnych dot. raportowania SInF.

Na warsztacie poruszone zostaty przestane zgtoszone uprzednio przez Cztonkdéw Izby do KIR tematy i pytania dot. nowego
obowigzku raportowego wynikajgcego z ustawy o Systemie Informacji Finansowej.

Warsztat poprowadzit Dyrektor Departamentu Zarzadzania Danymi KIR Tomasz Roszak.
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Konferencja IDM

XXI Konferencja lzby Doméw Maklerskich odbyta sie w dniach 4 - 5 marca 2021 r. w formie hybrydowej/online w hotelu
Hilton w Warszawie.

Tematem przewodnim konferencji byto: ,RYNEK KAPITALOWY DLA WSPARCIA INWESTYCJI | WZROSTU GOSPODARCZEGO
W CZASIE SPOWOLNIENIA”.

XXl Konferencja IDM uzyskata patronat honorowy Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej, Andrzeja Dudy. Gosciem
honorowym konferencji byt Tadeusz Koscinski — Minister Finansdw. W konferencji udziat wzieli Rafat Mikusinski —
Zastepca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego i Pawet Borys — Prezes Zarzadu Polskiego Funduszu Rozwoju.

Podczas konferencji odbyto sie 10 paneli dyskusyjnych:

Strategia rozwoju rynku kapitatowego — wyzwania na obecnym etapie.

Zielony tad: rynek kapitatowy dla promowania zréwnowazonego rozwoju.

Srodowisko rekordowych niskich stép procentowych: trendy w zarzadzaniu aktywami.

Przysztos¢ krajowych funduszy inwestycyjnych wobec zmian w Swiecie zapoczagtkowanych pandemia.

Firmy inwestycyjne — wyzwania w obliczu nowych trendéw na rynku.

Trendy w cyfrowej transformacji ustug maklerskich i doradztwa inwestycyjnego.

Krajowi inwestorzy i emitenci w swietle europejskich kryteriow ESG. Rola rodzimego rynku kapitatowego w
promowaniu zrownowazonego finansowania.

Nowe kierunki rozwoju analizy fundamentalne;j.

e |nnowacje technologiczne dla zwiekszenia zaufania inwestoréw do rynku kapitatowego.

e Rynek kapitatowy po IPO Allegro — jak przekona¢ krajowe , jednorozce” i startupy do IPO na GPW/Newconnect.

i 6 warsztatow:

Problemy w implementacji MiFID Il w Polsce.

Sprawozdania o wynagrodzeniach wtadz spétki gietdowej — nowe wyzwanie spétek notowanych na GPW.
Obowigzkowa dematerializacja akcji spotek niepublicznych —problemy podatkowe.

DEA — wyzwanie operacyjne, czy optymalizacja kosztowa. Perspektywa firmy inwestycyjnej korzystajgcej z DEA.
Rola ESG w strategiach inwestycyjnych instytucji finansowych?

Obowigzkowa dematerializacja akcji spétek niepublicznych - wyzwania i ryzyka dla administratoréw rejestrow
oraz emitentéw pozagietdowych. Kodeks Dobrych Praktyk jako narzedzie redukujace ryzyko prawne.
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HR bez papieru w 6
krokach - Jak
wyeliminowac papier z

W dniu 25 marca 2021 r. Izba Doméw Maklerskich we wspdtpracy z Kancelaria Raczkowski Sp. k. zorganizowata
webinarium dla Cztonkéw lzby pt. ,HR bez Papieru”.

procesow HR Celem webinarium byto uzyskanie odpowiedzi na pytania:
e Dlaczego HR bez papieru?

e (Od czego zaczgc?

e Cozmieni¢, zeby sie udato?

e Jak wdrozy¢ narzedzia techniczne i skad wiedzie¢, ktore wybrac?
e Jak komunikowa¢ zmiane pracownikom i partnerom?

e Jak utrzymac zgodnos¢?

Webinarium prowadzity:
e Katarzyna Sarek-Sadurska, partner, Raczkowski,
e Matgorzata Kurowska, counsel, Maruta Wachta.

Invest Cuffs Virtual W dniach 14-17.04.2021 odbedzie sie kolejny Invest Cuffs Virtual Congres, ktorego Izba jest partnerem. Podczas
Congres wydarzenia odbedzie sie organizowana przez IDM debata na temat obecnego stanu rynku OTC derywatéw w Polsce w
tym m.in. ocena krajowej interwencji produktowej.

Zdalny onboarding W dniu 13 marca br. Izba wspodlnie z Kancelariag KSZ Smart Legal przeprowadzi warsztat ,Zdalny onboarding klienta
domu maklerskiego”.
Warsztat ma na celu przedstawienie praktycznych aspektow zwigzanych z nawigzywaniem zdalnych relacji z klientami
domoéw maklerskich, w tym zawierania uméw o Swiadczenie ustug maklerskich, stosowaniem $rodkéw bezpieczenstwa
finansowego oraz praktycznych aspektow zdalnej relacji z klientem domu maklerskiego.
Szkolenie przeprowadza mec. Michat Karwasinski oraz mec. Kuba Szpringer.
Zakres tematyczny:

1. Zarys uwarunkowan zdalnego zawarcia umowy o Swiadczenie ustugi maklerskiej, w tym stanowisko KNF z 19

marca 2021 r.

2. Srodki bezpieczenstwa finansowego (KYC/AML) w zdalnym onboardingu klientéw .
Zasady wideoweryfikacji tozsamosci w swietle stanowiska KNF.
4. Oswiadczenia klientéw i wymogi konsumenckie.

klienta domu
maklerskiego

Lo
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