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AKTUALNE TEMATY

Cyberbezpiecz  Rada Domdw Maklerskich przyjeta na posiedzeniu w dniu 16 marca br. Standard w zakresie cyberbezpieczeristwa firm inwestycyjnych dotyczacy
enstwo — stosowania aktywnych linkéw i prostych haset. Standard powinien by¢ podstawg kierunkowych wytycznych do wdrazania polityk bezpieczeristwa

grupa robocza
IDM

Pobieranie
podatku od
dywidendy
WHT

i szczegdtowych procedur w ramach rozwigzan oferowanych przez poszczegdlne firmy z sektora rynku kapitatowego.

Standard zostat opracowany przez grupe roboczg dziatajgca przy IDM, w oparciu o wytyczne wskazane w piSmie Przewodniczgcego KNF do firm
inwestycyjnych z 20 wrzesnia 2021 r. oraz o analogiczny Standard ZBP.

Celem standardu jest poprawa bezpieczeristwa rynku poprzez wskazanie srodkéw przeciwdziatajgcych cyberatakom na systemy informatyczne
firm inwestycyjnych.

Standard zostat przestany do wiadomosci UKNF.

W dniu 14 marca na wniosek jednego z Cztonkdw lIzby odbyto sie robocze spotkanie przedstawicieli firm inwestycyjnych w celu préby
wypracowania jednolitego stanowiska wobec klientéw dot. tematu WHT.

W zwigzku ze zblizajgcym sie okresem wyptaty dywidend czes¢ duzych akcjonariuszy bedacych spétkami zagranicznymi, spodziewa sie, znacznej
kwoty dywidendy i oczekuje, ze pod nowymi przepisami firmy inwestycyjne zrezygnujg z wprowadzonego obowigzku pobrania podatku w ramach
zasady ,,pay & refund” na rzecz wyjatku wyptaty dywidendy w kwocie brutto.

Takie podejscie wymaga ztozenia przez osobe wyznaczong przez Zarzagd DM oswiadczenia WH-OSC jako ptatnika o zastosowaniu , relief at source”
wobec takiego podatnika. To oswiadczenie sktada sie m.in. pod rezimem odpowiedzialnosci karno-skarbowe;j.

W ocenie doradcy podatkowego Taxpoint ww. wyjatek mogg stosowac jedynie spotki cérki wobec swoich zagranicznych spoétek matek przy
wyptacenie dywidendy/odsetek przez te pierwsze, relacja DM jako ptatnika oraz klienta jako podatnika nie powinna by¢ objeta tym wyjgtkiem.
Wobec pozostatych klientdw nalezy stosowac¢ wymag przedstawienia ,,Opinii o stosowaniu preferencji” wydanej przez izbe skarbowa.

Podczas spotkania przedstawiona zostata prezentacja Taxpoint.
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Po ostatecznym zakonczeniu prac nad Standardem IDM i ZBP dot. przekazywania informacji ,ex post” w czesci dla jednostek uczestnictwa i
certyfikatéow inwestycyjnych i po zatwierdzeniu dokumentu przez Rade Domow Maklerskich oraz Zarzad ZBP, na wniosek KNF IDM i ZBP
postanowity ponownie zajac sie czescig dla innych instrumentéw, kontynuujac prace rozpoczete w 2020r.

W tym celu przyjeliSmy zatozenie, ze stworzymy do zatwierdzonego juz Standardu Zataczniki nr 2 i 2a, ktére obejma instrumenty poza tymi z
Zatacznika 1 (dla jednostek i certyfikatow) i poza FX.

W zwigzku z powyzszym lzba przestata do Cztonkéw dotychczasowy efekt prac naszej wewnetrznej grupy roboczej z maja 2020r. proszac o
zgtaszanie uwag.

Uwagi zostang omodwione wspdlnie z ZBP na kolejnym spotkaniu grupy roboczej, ktdre jest planowane w drugiej potowie kwietnia.

W zwigzku z planami wdrozenia przez KDPW_CCP zmian w modelu obliczen depozytéow zabezpieczajacych w obrocie zorganizowanym,
polegajgcych na wprowadzeniu tzw. depozytéw add-on zabezpieczajgcych ryzyko ptynnosci i koncentracji oraz ryzyko korelacji, niektére firmy
inwestycyjne zamierzajg pokrywacé ze srodkéw wtasnych wartos¢ naliczonych ww. depozytéw.

W celu potwierdzenia prawidtowosci planowanego sposobu raportowania zabezpieczen, polegajgcego na tacznym wykazywaniu depozytow
pokrywanych przez klienta oraz add-on jako wartosci wniesionego zabezpieczenia initial margin (niezaleznie od tego, kto pokryt depozyt add-on —
klient czy firma inwestycyjna), wystaliSmy pismo do DNO UKNF przedstawiajgce nasze rozwigzanie.

W odpowiedzi na nasze pismo DNO UKNF, potwierdzit prawidtowosé naszego rozwigzania.

Dodatkowo lzba przeprowadzita ankiete wsrdd Cztonkéw IDM, z ktdrej wynika, ze w wiekszosci przypadkéw beda oni pokrywac add-ony z
wtasnych srodkow oraz, ze nie beda zmieniac z tego powodu umow z Klientami.

W zwigzku z wprowadzanymi zmianami w obowigzkach informacyjnych firm inwestycyjnych, polegajgcymi na zmianach w sprawozdawczosci
kwartalnej dziatalnosci sprzedazowej, a takze informacjami przekazanymi przez przedstawicieli UKNF podczas lutowego webinarium CEDUR,
Rada Izby uznata, ze nalezy zebraé od Cztonkdw Izby przyktady nadmiernych obcigzen raportowych firm inwestycyjnych.

Przestane przez firmy inwestycyjne przyktady zostaty poddane ponownym konsultacjom z Cztonkami a nastepnie przestane do DFI UKNF. W
pismie zgtosilismy m.in. nastepujace uwagi:

1. Bardzo rozbudowana liczba kategorii raportowych, ktéra w naszej ocenie nie daje dodatkowej wartosci informacyjnej, natomiast wywotuje
skutek niewspotmiernej pracy zwigzanej z kwalifikacjg oraz wyborem danych do raportu.

2. Raportowanie do Nadzorcy staje sie przede wszystkim istotng czescig pracy firmy inwestycyjnej — wymaga nie tylko duzej ilosci czasu
pracownikéw (nowe codzienne obowigzki + koniecznosS¢ przeszkolenia) ale takze generuje coraz wieksze koszty finansowe (obstuga +

2



@
Izba Domow Maklerskich

Raportowanie
do ARM
transakcji
dokonywanych
na rachunek
funduszy
inwestycyjnych

oprogramowanie). Powoduje to, ze dziatalnos¢ maklerska i obstuga Klientdw schodzi na dalszy plan.

3. Zmiany sg wprowadzane w obliczu zblizajacej sie zmiany systemu gietdowego GPW, ktéra z pewnoscig bedzie duzym wyzwaniem dla
podmiotéw rynkowych.

4. Do tej pory nie gromadzilisSmy informacji w sposdb pozwalajgcy na szybkie pozyskanie danych w wymaganych przekrojach (z doktadnosciag do
pojedynczego instrumentu finansowego i Klienta), a od 1 kwietnia trzeba je bedzie gromadzi¢ w nowy sposéb (dodatkowe atrybuty i
znaczniki w systemach).

5. Zwracamy uwage na fakt, ze czesto te same dane majg by¢ w praktyce przesytane przez kilka podmiotéw (np. konsorcja).

6. Problemem s3 wyznaczone terminy przekazywania raportow. Czes¢ danych potrzebnych do raportu pozyskujemy z TFl w okolicach 20 dnia
kolejnego miesigca, a czes¢ (wynagrodzenia) wyliczamy z wiekszym opéznieniem niz planowane terminy dostarczania raportéw.

7. KNF wskazuje (CEDUR), ze jesli pomijamy jakies$ rubryki, ktére nas nie dotyczg, nalezy wypetnic¢ je wartoscig 0. Jest to w naszej ocenie
nadmiarowe z tego powodu, ze kazda wartos¢, kazda kolumna jest 3 razy powtarzana bo zostat wprowadzony zostat podziat na klientéw
Detalicznych, Profesjonalnych i Kontrahentéw. W przypadku kiedy firma inwestycyjna obstuguje wytgcznie klientéw detalicznych musi
dodatkowe dwie kolumny wypetniaé zerami. Jest to nowa nieuzasadniona praktyka. JesteSmy za pozostawieniem nie wypetnionych kolumn
jesli kogos nie dotyczg a nie za wypetnianiem ich zerami.

8. Firmy inwestycyjne mimo obietnicy ze strony Komisji nie nadal nie otrzymaty formularza w formie pliku excel stuzagcego do wypetniania
danych odnosnie raportu sprzedazowego.

9. Raport trzeba uzupetnia¢ w wiekszosci recznie, nie ma mozliwosci zaciggniecia danych przez formatki, ani nie ma mozliwosci przekazania
danych w formie pliku np. excelowego. Istnieje ryzyko, ze pracownik przepisujac dane, ktore zostaty przygotowane w formie excel, moze sie
pomyli¢ lub przeoczy¢ jakas wartos¢ przepisujgc recznie. Nalezy to zautomatyzowac.

Wg. informacji uzyskanych z DFl odpowiedz na nasze pismo powinniSmy otrzymac¢ w kwietniu. Po jej otrzymaniu planujemy przeglad pozostatych

raportow.

2 marca br. odbyfo sie na prosbe Izby spotkanie przedstawicieli firm inwestycyjnych z przedstawicielami DNO i DFI UKNF w celu omdéwienia
problemoéw firm inwestycyjnych z wdrozeniem stanowiska Komisji z dnia 11 lutego 2021r.

Podczas spotkania przekazaliSmy nasze argumenty przemawiajace za powrotem do poprzedniego stanowiska pozwalajgcego raportowanie
transakcji funduszy z LEI TFI.

W wyniku spotkania DNO UKNF przestat do Izby pismo, w ktérym majgc na uwadze dobro uczestnikdw rynku przychylit sie do naszej propozycji
pozostawienia raportowania w sposob dotychczasowy tj. podmioty, ktdre raportujg na korcu transakcji towarzystwo a nie fundusze, moga nadal
raportowac towarzystwo. Przy takim sposobie raportowania UKNF, jesli bedzie potrzebowat ustali¢ doktadne dane funduszu inwestycyjnego,
ktoéry byt strong transakcji, odpyta podmiot raportujacy o szczegdétowe dane funduszu.

Podmioty raportujace na koncu transakcji fundusze inwestycyjne powinny nadal raportowac fundusze inwestycyjne.
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W dniu 23 marca odbyto sie pierwsze spotkanie wspdlnej grupy roboczej (IDM, IZFiA i ZBP) do spraw wdrozenia przez firmy inwestycyjne
przepiséw ESG.

Podczas spotkania oméwiono czesé tematow zgtoszonych przez banki.

W zwigzku z tym, ze Cztonkowie Izby uznali, ze dyskusja nie do korica dotyczyta problemdéw firm inwestycyjnych zaplanowano odrebne spotkanie
w gronie Cztonkéw IDM w celu omdwienia nastepujgcych tematéw:

o modyfikacja ankiet MiFIDowych,
o dodawanie parametru ESG do grupy docelowej,
o rozbudowanie algorytmu przypisywania klientow do poszczegdlnych grup docelowych o pytania ze zmodyfikowanej ankiety MiFID.

Izba otrzymata z Kancelarii JDP najnowszy projekt Kodeksu dobrych praktyk podmiotéw prowadzacych rejestr akcjonariuszy. Dokument odnosi
sie do wszystkich uwag zgtoszonych przez Cztonkéw IDM w 2021r.. Obecnie zbieramy komentarze i uwagi DM, ktdre nastepnie mamy zamiar
omoéwic wspélnie z JDP.

Od jednego z Cztonkéw Izby dostaliSmy prosbe o uzyskanie informacji dot. postepowania w przypadku klientéw sktadajacych zlecenia za
posrednictwem kanatéw elektronicznych (bez udziatu pracownika DM), ktérzy wg. danych DM majg niewazny dokument tozsamosci (uptyneta
data waznosci).

W zwigzku z powyzszym lzba zwrdcita sie do Cztonkéw z prosbg o przestanie informacji dot. stosowanych przez nich w takim przypadku
rozwigzan.

Z odpowiedzi przekazanych przez DM wynika, ze transakcjg, ktérej nie mozemy przeprowadzi¢ nie mogac zastosowac srodkéw bezpieczeristwa
finansowego (w tym weryfikacji klienta na podstawie aktualnego dokumentu tozsamosci), jest w rozumieniu Ustawy AML wptata/wyptata.
Blokada bedzie wiec stosowana na rachunku bankowym a nie maklerskim.

DM widzg takze problem z waznoscig dokumentu tozsamosci petnomocnika w przypadku kiedy aktualny jest dokument tozsamosci wtasciciela.
Planujemy aby tematem zajeta sie grupa robocza Izby, ktérej kolejne spotkanie odbedzie sie po kwietniowym szkoleniu MF.
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WYDARZENIA | NADCHODZACE WYDARZENIA

Cykliczne W dniu 31 marca br. odbyto sie kolejne z cyklicznych spotkarn DFI UKNF, ZBP i IDM, dotyczacych biezacych probleméw prawnych firm
spotkanie inwestycyjnych.

dotyczace

biezacych Podczas spotkania oméwiono zebrane od Cztonkéw przez Izbe i ZBP problemy dotyczace m.in. dyscypliny rozrachunku, prowadzenie rejestru
probleméw akcjonariuszy czy informowania na podstawie par. 3 ust. 1 pkt 57 — 60 Rozporzadzenia ws. trybu i warunkow.

prawnych firm Petna informacja ze spotkania zostata przestana do Cztonkédw w dniu 31 marca br.

inwestycyjnych

DFI UKNF, ZBP

iIDM

Nowe

produkty W dniu 3 marca br. IDM wraz z Kancelarig Karwasinski Szpringer i Wspdlnicy zorganizowata szkolenie ,Nowe produkty inwestycyjne w ofercie

inwestycyjne  firm inwestycyjnych”.
w ofercie firm

inwestycyjnych  ZAKRES TEMATYCZNY

1. CoCo Bonds (obligacje kapitatowe lub odwrotnie zamienne) — charakterystyka regulacyjna oraz ograniczenia dystrybucyjne na podstawie
projektowanej ustawy o zmianie ustawy o obligacjach.

2. Kryptoaktywa / kryptoinstrumenty finansowe — w tym jako baza instrumentéw pochodnych — aktualne uwarunkowania regulacyjne oraz
mozliwosci i ograniczenia w kreacji takich instrumentéw.

3. Produkty strukturyzowane oparte o pochodne prawo gietdowe / emitowane na prawie zagranicznym — elementy regulacyjne.
Produkty crowdfundingowe w ofercie firmy inwestycyjnej — sposoby dystrybucji produktéw inwestycyjnych w ramach najmniejszych ofert
publicznych.

Szkolenie byto dedykowane dla przedstawicieli firm inwestycyjnych zajmujacych sie tworzeniem oferty produktowej oraz procesami

sprzedazowymi, przedstawicieli kierownictwa firm inwestycyjnych nadzorujgcych te procesy, a takze do specjalistow kontroli wewnetrznej i

audytu wewnetrznego w firmach inwestycyjnych. Celem szkolenia byto zaprezentowanie elementdéw konstrukcyjnych oraz regulacyjnych

produktédw inwestycyjnych, ktére stanowig stosunkowo nowe pozycje w ofercie firm inwestycyjnych lub ktére w najblizszym czasie moga
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