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Problemy podatkowe
zZwigzane z
prowadzeniem rejestru
akcjonariuszy

Podatek FTT w Hiszpanii

Izba zawarta umowe z ALTO Tax Sp. z o0.0. dot. doradztwa zwigzanego z problemami firm inwestycyjnych przy
prowadzeniu rejestréw akcjonariuszy. ALTO nawigzato kontakt z kilkoma departamentami w MF w celu ustalenia
wtasciwych adresatow naszej komunikacji.

Ponadto ALTO przygotowato memo przedstawiajgce problemy firm inwestycyjnych i niejasnosci podatkowe dot. VAT-u
przy prowadzeniu rejestru akcjonariuszy.

Memo zostato przekazane do Cztonkdéw, ktdrzy zgtosili uwagi uwzglednione w dokumencie przekazanym do Ministerstwa
Finanséw w zwigzku z planowanym na 5 maja spotkaniem z przedstawicielami Departamentu Podatku od Towaréw i
Ustug.

Dalsze spotkania planujemy z Departamentem Rozwoju Rynku Finansowego, Departamentem Podatkéw Dochodowych i
osobami odpowiedzialnymi za FATCA i CRS.

Izba dostata przygotowany przez Deloitte draft materiatu dot. ,hiszpanskiego” FTT. Cztonkowie IDM zgtosili szereg
szczegotowych uwag do ww. memo. Deloitte przygotowat kolejng wersje memo uwzgledniajgcg uwagi firm
inwestycyjnych, do ktérej zgtoszono ponowie kilka uwag. W opinii Cztonkdw Izby w memo brak jest jednoznacznego
wskazania podstawy prawnej pobierania podatku przez firmy inwestycyjne od polskich klientéw. Deloitte analizuje uwagi
Cztonkow Izby jest w trakcie przygotowania kolejnej wersji dokumentu.

Do chwili obecnej nie otrzymaliSmy odpowiedzi z Ministerstwa Finansdw na naszg prosbe o pilne przekazanie
stanowiska, dotyczgcego podstawy do ew. pobierania ww. podatku od klientow polskich na rzecz Hiszpanii. Z analogiczna
prosbg do MF zwrdcit sie takze ZBP.
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Wezwania

Spotkanie KDPW i DM w
sprawie zmian w
sposobie wyliczania

15 kwietnia odbyto sie spotkanie grupy roboczej IDM ds. wezwan z przedstawicielami Rady Bankdw Depozytariuszy.
Podczas spotkania ustalono, Zze docelowo zostanie opracowany osobny wzér formularza zapisow dla bankow
powiernikéw oraz ze nie ma potrzeby przekazywania przez banki powiernicze codziennych zestawien zapiséw do DM —
to robig DM do podmiotu posredniczgcego.

Ponadto po analizie kilku przeprowadzonych pod rzagdami nowych regulacji wezwan, w zgodnej opinii IDM i RBD,
wystepujg zasadnicze problemy zwigzane z obstugg uprawnionych z papierow wartosciowych, ktérych aktywa sg
zapisane na rachunkach zbiorczych. Klienci ci s3, w praktyce, wykluczeni z uczestniczenia w wezwaniach, pod rzgdami
ww. regulacji, bowiem przy skfadaniu zlecerh najczesciej korzystaja oni z ustug brokeréw miedzynarodowych lub
posiadacza rachunku.

W zwigzku z tym, w naszej opinii s3 konieczne zmiany przepiséw.

Uwazamy, ze rozwigzaniem mogtoby by¢ umozliwienie posiadaczowi rachunku zbiorczego podpisanie umowy PPZ.
Podczas spotkania ustalono, ze IDM i RBD skierujg wspdlne pismo do UKNF w tej kwestii zataczajac propozycje zmian
regulacji.

W pismie z dn. 30 kwietnia, skierowanym do UKNF, Izba Doméw Maklerskich i Rada Bankéw Depozytariuszy zwrdcity sie
o wyrazenie stanowiska Urzedu w kwestii propozycji obu organizacji projektéw zmian przepiséw, a w przypadku
podzielenia naszej opinii, 0 wsparcie naszego wystgpienia do Ministerstwa Finansow w kwestii proponowanych zmian.

Propozycje dotyczyty przepiséw Rozporzadzenia ws wezwan oraz Rozporzadzenia ws trybu i warunkéw..., majgcych na
celu umozliwienie sktadania zapiséw nie tylko w podmiocie, z ktérym umowe PPZ ma uprawniony z papieréow
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ale takze ,za posrednictwem” posiadacza rachunku zbiorczego, w
podmiocie, z ktérym umowe PPZ ma posiadacz takiego rachunku zbiorczego. Poza kwestig sktadania zapisow przez
posiadacza rachunku zbiorczego na podstawie jego umowy z domem/biurem maklerskim, zaproponowalismy takze
zaadresowanie kwestii blokady dokonywanej przez bank powiernik (par 10 ust. 2a Rozporzadzenia ws wezwan).

Depozyt prowadzi prace nad zmiang w modelu wyliczen depozytédw zabezpieczajgcych. Proponowane zmiany polegajg na
zwiekszeniu wysokosci obecnie wyliczanych depozytéw (Depozyty SPAN + MTM (tr. kasowe)) o tzw. ,add-ony”: depozyt
WWR (dot. korelacji) oraz depozyt LCR (dot. ptynnosci i korelacji). Zmiana wymaga akceptacji KNF i ESMA, wniosek
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depozytow
zabezpieczajacych przez
KDPW_CCP

Odpowiedz NBP na
pismo Izby ws
rozwazenia mozliwosci
prowadzenia przez NBP
rachunkow na rzecz firm
inwestycyjnych

Zespot projektowy ds.
aktualizacji materiatow
odnosnie FATCA i CRS

KDPW_CCP jest obecnie analizowany przez ww. instytucje.

W dniu 28 kwietnia br. odbyto sie, zorganizowane na wniosek IDM, spotkanie przedstawicieli KDPW, KDPW_CCP i DM
podczas ktdrego zostaty szczegdétowo omodwione wszystkie wprowadzane zmiany.

Przedstawiciele Depozytu poinformowali, Ze planujg na poczatku maja br. wdrozenie zmian do srodowiska testowego
dostepnego dla uczestnikdow a po uzyskaniu zgody ESMA i KNF wdrozenie zmian do systemu produkcyjnego w jesiennym
oknie wdrozeniowym (30 wrzesnia br.). Fl mogg indywidualnie kontaktowac sie z KDPW_CCP w celu uzyskania informacji
na temat szacowanej wysokosci nowych depozytéw, wyliczanych wg. nowej propozycji.

Zmiana wymaga takze wprowadzenia zmian przepiséw prawa. Temat ten jest obecnie analizowany przez KNF.

12 kwietnia lzba otrzymata odpowiedz NBP na pismo z dnia 23 marca, dotyczgce rozwazenia mozliwosci udzielenia zgody
na prowadzenie przez NBP rachunkéw na rzecz firm inwestycyjnych lub wprowadzenia zmian do przepiséw regulujacych
dziatanie NBP umozliwiajgcych prowadzenie takich rachunkéw.

W odpowiedzi, Prezes NBP poinformowat, ze nie widzi przestanek, aby pozytywnie odnies¢ sie do prosby IDM. Zgoda na
otwarcie rachunkéw dla domoéw maklerskich nie jest wydawana w odniesieniu do catej kategorii takich podmiotéw, lecz
kazdy przypadek jest rozpatrywany indywidualnie. NBP podtrzymuje dotychczasowe stanowisko o braku przestanek do
otwarcia w NBP rachunkéw dla domoéw maklerskich. NBP nie zaobserwowat w ostatnich latach istotnych zmian
strukturalnych w funkcjonowaniu domoéw maklerskich, ktére uzasadniatyby zmiane stanowiska NBP. Ponadto, aktualnie
obowigzujgce regulacje dotyczace katalogu podmiotéw, ktére mogg by¢ uczestnikami SORBNET2, nie przewidujg
uczestnictwa w nim firm inwestycyjnych. Biorgc powyzsze pod uwage otwarcie rachunkéw w NBP na rzecz firm
inwestycyjnych nie jest celowe.

W dniu 13 kwietnia odbyto sie kolejne zebranie grupy ds. FATCA i CRS. Przedmiotem spotkania byta informacja na temat
spotkania przedstawicieli ZBP z Ministerstwem Finanséw ws. numerdw TIN, klauzul o odpowiedzialnosci karnej na
oswiadczeniach FATCA a takze historycznych korekt.

Ministerstwo wie o trudnosciach z uzyskiwaniem od klientéw numeréw TIN. Jest to problem ogdlnoeuropejski, UE
prowadzi w tej sprawie dyskusje z USA majgce na celu jego rozwigzanie. Nalezy raportowac te dane, ktére firma posiada,
podejmujac jednoczesnie wszelkie dziatania w celu uzyskania TIN. Wg. wytycznych IRS jest 120 dni na poprawienie



@
Izba Domoéw Maklerskich

Ustuga dystrybucji —
propozycja UKNF

RTS 27 — zawieszenie
obowiazku publikacji
raportéw

danych.

Intencjg MF jest wpisanie klauzuli o odpowiedzialnosci karnej na wszystkich oswiadczeniach FATCA. Ministerstwo postara
sie poprawic przepisy tak aby byty one jednoznaczne.

Ministerstwo wie o tym, ze firmy nie majg narzedzi prawnych aby raportowac historyczne dane CRS. Ma przeanalizowac
sytuacje i posiadane dane i postara sie rozwigzac problem w sposéb korzystny dla firm inwestycyjnych.

Zespot teraz ma zajac sie wypracowaniem wspdlnego podejscia do praktyki raportowania TIN (dobre praktyki).

Od dtuzszego czasu toczg sie prace nad probg wypracowania tzw. nowego modelu dystrybucji dla jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. W celu rozwigzania ww. problemu DFI UKNF opracowat zatozenia i projekt regulacji
wprowadzajgcej do Ustawy o funduszach inwestycyjnych nowy typ ustugi — ustuge dystrybucji, ktéra stanowi propozycje
umozliwiajgca rozwigzanie przyjmowania optat przez dystrybutoréw UCITS. Ustuga ta nie jest nowym typem ustugi
maklerskiej wymagajacej zezwolenia KNF.

DFI UKNF przekazat do IDM projekt regulacji dotyczacy zasad swiadczenia ustugi dystrybucji z prosba o uwagi i propozycje
konkretnych rozwigzan i zmian. Na wniosek Cztonkéw Izby zorganizowaliSmy wewnetrzne spotkanie firm inwestycyjnych
podczas ktérego omowiliSmy propozycje Komisji. Nastepnie Cztonkowie IDM zgtosili za posrednictwem Izby do DFI swoje
uwagi do zaproponowanych zmian. W naszej opinii propozycja UKNF wymaga dalszych dyskusji, dlatego zwrécilismy sie
do Nadzorcy z prosba o zorganizowanie spotkania dystrybutorow z DFl w celu przedstawienia naszych uwag.

Temat bedzie omawiany na panelu dyskusyjnym podczas Konferencji Compliance IDM w maju br.

Zgodnie ze Stanowiskiem z dnia 31 marca br. (ESMA35-43-2632), ESMA zalecita wtasciwym organom krajowym
tymczasowe zawieszenie obowigzku natozonego na systemy wykonywania zlecen, o ktérym mowa w art. 27 ust. 3 MiFID
Il. W zwigzku z powyzszym, w imieniu Cztonkdw Izby Doméw Maklerskich, IDM zwrdcita sie do DFI UKNF z prosbg o
podjecie przez UKNF decyzji o czasowym zawieszeniu obowigzku publikacji raportéw RTS 27. W pismie wskazalismy, ze
Stanowisko ESMA jest wynikiem zmian MIFID Il, wdrazanych w ramach pakietu naprawczego dla rynkéw kapitatowych,
wg. ktérego sprawozdania RTS 27 sg rzadko czytane i nie umozliwiajg inwestorom i innym uzytkownikom dokonywania
jakichkolwiek znaczacych poréwnan na podstawie posiadanych przez nich informacji. Zawieszenie obowigzku publikacji
RTS 27 pozwoli na ograniczenie nadmiernej liczby raportéw, jakie firmy inwestycyjne s zobowigzane publikowaé
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Obnizenie optaty za
transakcje zwigzane z
IPO

Izba Domoéw Maklerskich w imieniu swoich Cztonkéw zwrdcita sie do KDPW o obnizenie, w przypadku ofert publicznych,
poziomu minimalnej opfaty pobieranej od kazdej transakcji przez Depozyt.

Temat byt juz poruszony podczas spotkania kadry kierowniczej Cztonkéw IDM z Prezesem Depozytu w dniu 23 listopada
2020r. Obecna minimalna stawka 4 PLN od kazdej transakcji powoduje, ze aby dziatalnos¢ firm inwestycyjnych w zakresie
przyjmowania zapisdw od Klientéw byta rentowna powinny one pobiera¢ od nich min. optate powyzej 5 PLN, (optymalnie
ok. 10 PLN). Wysokos¢ tak wysokiej optaty pobieranej przez Depozyt przy IPO nie ma w ocenie DM uzasadnienia a poza
tym ma negatywny wptyw na promocje naszego rynku - szczegoélnie wsréd mniejszych inwestorow.

W pismie zwracamy ponadto uwage na ryzyko, ze w przypadku wystgpienia wiekszych redukcji w przydzielaniu akcji
moze sie jednak okaza¢, ze prowizja, ktdrg zaptaci Klient bedzie stanowita istotny procent wartosci akcji, ktore dostanie.

KDPW ma zajg¢ sie tematem, i zaproponowac korzystne dla Fl rozwigzanie, wymaga to jednak uprzedniej akceptacji Rady
Nadzorczej Depozytu.

WYDARZENIA I NADCHODZACE WYDARZENIA

1.

Szkolenie ,,Zdalny
onboarding klienta domu
maklerskiego”

W dniu 13 kwietnia br. Izba wspdlnie z Kancelaria KSZ Smart Legal przeprowadzita warsztat ,Zdalny onboarding
klienta domu maklerskiego”.
Warsztat miat na celu przedstawienie praktycznych aspektéw zwigzanych z nawigzywaniem zdalnych relacji z klientami
domoéw maklerskich, w tym zawierania uméw o Swiadczenie ustug maklerskich, stosowaniem $rodkéw bezpieczenstwa
finansowego oraz praktycznych aspektow zdalnej relacji z klientem domu maklerskiego.
Szkolenie poprowadzili mec. Michat Karwasinski oraz mec. Kuba Szpringer.
Zakres tematyczny:

1. Zarys uwarunkowan zdalnego zawarcia umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, w tym stanowisko KNF z 19

marca 2021 r.

2. Srodki bezpieczenstwa finansowego (KYC/AML) w zdalnym onboardingu klientéw .

3. Zasady wideoweryfikacji tozsamosci w swietle stanowiska KNF.

4. Oswiadczenia klientéw i wymogi konsumenckie.
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Invest Cuffs Virtual
Congres

Konferencja Compliance
IDM

W dniach 14-17.04.2021 odby! sie kolejny Invest Cuffs Virtual Congres, ktérego Izba byta partnerem.

Podczas wydarzenia odbyta sie m.in. organizowana przez IDM debata ,Jak wyglada przecietny Polski inwestor?” w
ktorej udziat wzieli Marek Wotos - ekspert IDM ds. Rynku CFD, Michat Mastowski Wiceprezes SII, Marcin Wenus,
prezes Comparic.pl. Debate poprowadzit Sebastian Dubiniecki ComparicTV24.

W dniu 19 maja br. IDM organizuje kolejng Konferencje Compliance IDM ,Biezace problemy instytucji finansowych
zwigzane z nowymi regulacjami”.

Konferencja Compliance IDM to jedno z najwazniejszych spotkan czotowych przedstawicieli rynku kapitatowego podczas
ktorego poruszane sg biezgce tematy majace istotny wptyw na bezpieczenstwo funkcjonowania naszego rynku. Jest ona
skierowana jest do: dyrektoréw i pracownikéw departamentéw prawnych, compliance, zarzadzania ryzykiem, audytoréw
wewnetrznych, specjalistow z zakresu compliance w firmach inwestycyjnych, bankach oraz pozostatych instytucjach
finansowych.

Ze wzgledu na obecne obostrzenia zwigzane z pandemig COVID-19 konferencja odbedzie w formule online.

Program konferencji znajduje sie na stronie IDM.



