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AKTUALNE TEMATY

Projekt Izba przekazata do UKNF uwagi Cztonkdéw, jakie wptynety w ramach procesu konsultacji kolejnej wersji projektu , Stanowiska Urzedu Komisji
Stanowiska Nadzoru Finansowego w sprawie wykorzystywania mediéw spotecznosciowych przez podmioty nadzorowane oraz osoby zatrudnione w tych
UKNF dot. podmiotach”.

socialmediow

Niezaleznie w naszym stanowisku wskazaliSmy, ze z zadowoleniem przyjmujemy, dziatania Komisji, ktorych zamiarem jest wprowadzenie
przejrzystych zasad wykorzystywania medidow spotecznosciowych przez podmioty nadzorowane oraz osoby zatrudnione w tych podmiotach do
celéw informacyjnych i marketingowych. Przejrzyste i jednolite standardy dziatalnosci w mediach spotecznosciowych utatwig wykorzystanie tych
narzedzi w budowaniu pozycji branzy na rynku. Niezaleznie nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze wszelkie dziatania komunikacyjne podmiotéw
nadzorowanych powinny by¢ oparte na zatozeniu budowania zaufania do rynku i jego uczestnikéw, co stanowi fundament dla rozwoju rynku
kapitatowego.

W ocenie IDM, uwzgledniajac fakt, ze nadrzednym celem wytycznych jest ochrona inwestoréw i budowanie zaufania do instytucji finansowych,
niektére elementy stanowiska powinny by¢ dookreslone, tak aby precyzyjnie wskazywaty granice odpowiedzialnosci za tresci jakie pojawiajg sie
w mediach spotecznosciowych. Trzeba pamietaé, ze media spotecznosciowe sg domeng komunikacji publicznej opartg o narzedzia, ktorych
zarzadzanie jest w znacznym obszarze poza kontrolg podmiotu nadzorowanego. Niezaleznie, media spotecznosciowe to wartosciowe narzedzie o
duzym potencjale informacyjnym i edukacyjnym i dlatego jego wykorzystanie przez rynek powinno rosngé.

Niezaleznie od profili firmowych, w wytycznych nalezy réwniez uwzgledni¢ standardy dziatania pracownikéw podmiotéw nadzorowanych w
swoich profilach publicznych w mediach spotecznosciowych. Profile firmowe w MS stanowig Zrédto codziennej informacji na temat aktywnosci
firmy. Jednak znacznie lepsze zrédto informacji dla inwestoréw, medidw etc. stanowig profile osobowe pracownikéw. Takie profile z zasady
zdobywaja takze wiekszy zasieg w MS, dlatego ich wykorzystanie jest efektywniejsze dla spoétki. inwestorzy media $ledzg aktywne profile
kluczowych menedzeréw, rzecznikdw prasowych, IRO czy CFOs i dlatego informacje, ktdre sie tam pojawiaja nie moge by¢ traktowane jako
opinie prywatne autoréw. Szczegdlnie wtedy, kiedy te profile osobowe sg opisane stanowiskiem i nazwa firmy.



()
Izba Domow Maklerskich

Zasady liczenia
okresu 12
miesiecy, o
ktorym mowa
w art. 3 ust. 1a
ustawy o
ofercie

Uwazamy, ze obowigzujgce przepisy prawa regulujgce dziatalnos¢ podmiotdw nadzorowanych, zawierajgce wymogi dotyczace sposobu
upowszechniania informacji na temat ustug i oferowanych produktéw finansowych (w tym przekazéw reklamowo - promocyjnych) oraz ich
zawartosci powinny by¢ stosowane niezaleznie od rodzaju wykorzystywanych sposobéw komunikacji, takze na kontach prywatnych. Nie mozna
jednak w petni przenies¢ finansowej odpowiedzialnosci na instytucje za biezgcg kontrolg nad pracownikami w mediach spotecznosciowych. Taka
odpowiedzialno$¢ kazdorazowo spoczywa na osobie, ktdra narusza przepisy MAR i Rozporzadzenia 2016/958. Jednakze uwazamy za zasadne
wprowadzanie przez firmy nadzorowane przepiséw wewnetrznych, ktére zobowigzujg pracownikéw do przestrzegania regulacji rynku
kapitatowego i polityki firmy takze na kontach prywatnych. Jednym z rozwigzan sg wewnetrzne regulacje, ktore miedzy innymi zaktadatyby, ze
zamieszczanie komentarzy ,,stuzbowych” na koncie prywatnym przez danego pracownika wymaga uprzedniej zgody firmy.

Zgodnie z ustaleniami z cyklicznego spotkania dot. biezgcych probleméw prawnych firm inwestycyjnych (DFI UKNF, ZBP i IDM) Izba skierowata do
DSP UKNF pismo z prosba o wyjasnienie watpliwosci co do zasady liczenia okresu 12 miesiecy, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie.

Oferta publiczna papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, w przypadku ktérej liczba oséb, do
ktorych jest ona kierowana, wraz z liczbg oséb, do ktdrych kierowane byty oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia
2017/1129, tego samego rodzaju papierow wartosciowych, dokonane w okresie poprzednich 12 miesiecy, przekracza 149, wymaga
opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b, ktére podlega zatwierdzeniu przez Komisje.

W zwigzku z powyzszym powstata watpliwosé w jaki sposéb (od kiedy) liczy¢ ww. 12 miesiecy?

W odpowiedzi na nasze pismo DSP UKNF wskazat, ze okres 12 miesiecy nalezy liczy¢ wstecz od dnia planowanego rozpoczecia danej oferty
publicznej.

Zgodnie z pismem DSP UKNF przez oferty publiczne, o ktérych mowa art. 3 ust.1a Ustawy o ofercie, tj. ,oferty, o ktorych mowa w art. 1 ust. 4 lit.
b) rozporzgdzenia 2017/11291 , tego samego rodzaju papierow wartosciowych, dokonane w okresie poprzednich 12 miesiecy”, nalezy rozumiec
wszystkie oferty takich papieréw wartosciowych ogtoszone na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129 w tym okresie, jak
rowniez oferty publiczne takich papieréw wartosciowych, ktére zostaty ogtoszone na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129
przed okresem 12 miesiecy poprzedzajgcych dang oferte papieréw wartosciowych i dla ktérych w tym okresie przypadt:

1. dzien, w ktdrym zakonczono przyjmowanie zapisow na oferowane papiery wartosciowe albo

2. dzien, w ktérym odwotano oferte publiczng albo

3. dzien, w ktérym odstgpiono od (dalszego) prowadzenia oferty albo

4. dzien, w ktorym Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zakazie dalszego prowadzenia oferty.
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Raportowanie
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Jednolita
Licencja
Bankowa

IDM i ZBP przeprowadzity konsultacje ze swoimi Cztonkami w celu zebrania uwag i komentarzy do wypracowanego w 2020 roku projektu czesci
(zatacznik 2 i 2a) Standardu raportowania ,,ex post” dotyczacej innych niz certyfikaty i jednostki funduszy inwestycyjnych instrumentow.

Wynik konsultacji zostat oméwiony podczas wspdlnego spotkania Cztonkéw IDM i ZBP.

W zwigzku z faktem, ze powstata nowa koncepcja znacznego uproszczenia wzoru raportu i odnoszenia sie kosztéw do $redniej wartosci rachunku
zamiast do jego wartosci poczatkowej i koricowej, jak jest w przypadku jednostek i certyfikatéw, ustalono, ze Izba i ZBP zwrdcg sie do DFI UKNF o
przekazanie opinii ktéry wariant nalezy stosowac.

W wyniku dyskusji z Komisjg ustalono, ze dalsze prace beda uwzgledniaty preferowany przez UKNF model biorgcy pod uwage wartosci:
poczatkows i koncowg inwestycji.

Kolejna wersja standardu zostata przekazana do konsultacji Cztonkom IDM i ZBP.

Zgodnie z ustaleniami z cyklicznego spotkania dot. biezacych probleméw prawnych firm inwestycyjnych (DFI UKNF, ZBP i IDM) Izba skierowata do
Departamentu Infrastruktury i Obrotu Gietdowego UKNF (dawny DNO) pismo z prosba o wyjasnienie dwdch watpliwosci co do zasad stosowania
przepiséw dotyczacych dyscypliny rozrachunku:

1. Czy w pisemnych informacjach o przydziale papieréw wartosciowych lub srodkéw pienieznych do transakcji, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 muszg by¢ zawarte za kazdym razem wszystkie elementy wymienione w art. 2 ust. 1 lit. a) — |)
rozporzadzenia 1229/2018?

Czy niektore, statyczne elementy wymienione w art. 2 ust. 1 lit. a) — |) rozporzadzenia 1229/2018 mogg zosta¢ przekazane za pomocy
Standardowych Instrukcji Rozliczeniowych (SSI) jednokrotnie?

2. Jak nalezy ustalaé cene instrumentu finansowego przez zleceniach PKC oraz PCR na potrzeby wystawiania pisemnych informacji o przydziale,
majgc na uwadze tres¢ wymogu zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia 1229/2018? Klient profesjonalny, w informacji o
przydziale, okresla alokacje zazwyczaj bazujgc na zrealizowanej ilosci zlecenia poprzez zastosowanie proporcjonalnej redukcji.

Obecnie czekamy na odpowiedz ze strony Komisji.

Grupa robocza Izby, ktdérej zadaniem jest wypracowanie korzystnych dla naszej branzy zasad organizacyjnego wydzielenia dziatalno$ci maklerskiej
banku w zwigzku z planowanymi zmianami przepiséw wprowadzajacych tzw. ,jednolitg licencje bankowga”, przygotowata na prosbe DFI UKNF
stanowisko, w ktérym zaproponowata nastepujgce kierunki oraz propozycje zmian obowigzujgcych przepiséw:
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ESG — grupa
robocza

1. Rozszerzenie art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi aby umozliwi¢ bankom dziatania na rachunek wtasny na
instrumentach finansowych znajdujgcych sie w obrocie zorganizowanym. Powinno to jednak dotyczy¢ wytgcznie dziatalnosci bankéw
podejmowanej w imieniu witasnym i na wtasny rachunek, nie za$ dziatalnosci w obszarze posrednictwa inwestycyjnego. Z zakresu tak
zwanej jednolitej licencji bankowej powinny by¢ zatem wytgczone transakcje bankéw na instrumentach finansowych znajdujgcych sie w
obrocie zorganizowanym polegajace na:

e realizacji zlecen klientow (order’s execution, client facilitation, matched principal trading).

e dziataniu na rynku w charakterze animatora.

Jednoczesnie wskazujemy na koniecznos¢ utrzymania takich podobnych wymogéw regulacyjnych w przypadku bankéw dziatajgcych

zgodnie z art. 70 ust. 2, w celu unikniecia tzw. arbitrazu regulacyjnego.

2. Niezbedne wydzielenie organizacyjne biur maklerskich przy jednoczesnym ograniczeniu wymogdw organizacyjnych oraz regulacyjnych
majace na celu zapewnienie niezbednej zdaniem Izby odrebnosci jednostek biznesowych zajmujacych sie ustugami maklerskimi w banku,
przy jednoczesnym podniesieniu efektywnosci dziatalnosci operacyjnej i ograniczeniu kosztéw w bankach.

Izba przekazata projekty zmian nastepujacych przepiséw:

° Projekt zmian do art. 111 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 12
kwietnia 2006 r. w sprawie szczegdtowych zasad organizacyjnego wydzielenia dziatalnosci maklerskiej banku, majgce na celu
wskazanie bardziej szczegétowych zasad wyodrebnienia biura maklerskiego oraz katalogu czynnosci zwigzanych z prowadzong
przez biuro maklerskie dziatalnoscig maklerska, ktére mogg by¢ wykonywane poza biurem maklerskim;

° Projekt zmian do art. 150 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zapewniajgcy mozliwosci przekazywania pomiedzy
bankiem a biurem maklerskim danych stanowigcych tajemnice zawodowsa, z wytgczeniem danych transakcyjnych oraz
ograniczajgcy wymogi formalne upowaznienia klienta do przekazania danych stanowigcych tajemnice zawodowsg;

° Projekt zmian do art. 113 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi doprecyzowujgcy kwestie nadzoru banku nad
czynnos$ciami zwigzanym z prowadzong dziatalnosciag maklerska wykonywanymi przez osoby zatrudnione poza biurem
maklerskim.

W dniu 8 kwietnia odbyto sie kolejne spotkanie grupy roboczej. Na wniosek Cztonkéw Izby uczestniczyli w nim wytgcznie przedstawiciele firm

inwestycyjnych.

Podczas spotkania zaproponowano nastepujace zatozenia do badania preferencji ESG:

Poczgwszy od daty wejscia w zycie sierpien 2022:

a. Obligatoryjne ankietowanie ESG dla nowych klientéw zawierajacych nowe umowy o: doradztwo, zarzadzanie;

b. Zachecanie (,miekkie”) dotychczasowych klientéw do jak najszybszego udzielenia informacji w zakresie preferencji ESG. Do czasu az klient
nie okresli swoich preferencji stosujemy stare zasady. Swiadczenie ustugi doradztwa lub zarzadzania nie blokuje brak ankiety w odniesieniu
do klientéw dotychczasowych. Dodawane jest zastrzezenie informujace o braku uwzglednienia preferencji ESG.
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c. w przypadku braku okreslenia preferencji — w raportach nalezy wskaza¢ zastrzezenie -, przed pozyskaniem preferencji w zakresie ESG”

Ustalono ponadto, ze grupa robocza wspdlnie okresli zasady ankietowania, konkretne pytania indywidualnie bedg raczej tworzone przez kazdy
DM:

a. jedno pytanie ogdlne dot. celu klienta,

b. drugie dotyczace odpowiedniosci (+ wiecej pytan w zaleznosci od potrzeb danej instytuciji),

W oparciu o wypracowane propozycje poszczegolnych firm inwestycyjnych, dokonana zostanie préba wypracowania wspdlnego standardu
kwestionariusza.

W zwigzku z brakiem lub niekompletnoscia zwtaszcza w Polsce ocen i ratingdw ESG, i przeniesieniem obowigzku jego okreslenia na rok 2023
widzimy potrzebe wypracowania jednolitego standardu raportowania (minimalny wymagany zakres) przez emitentéw do dystrybutoréow

Dla celéw okreslania grupy docelowej ESG w ustugach przyjmowanie i przekazywanie zlecern/wykonywanie zlecen, konieczne jest rozszerzenie
zakresu pytan w ankiecie inwestycyjnej. Nie jest natomiast wymagane definiowanie negatywnej grupy docelowe;j.

Firma inwestycyjna moze prowadzi¢ aktywng sprzedaz w przypadku, gdy instrument jest poza pozytywng grupg docelowsa a jesli nie bedzie
posiadac danych od emitenta pozwalajacych na okreslenie jego stopnia ESG, informuje klienta o wystepujgcym ryzyku (nie mamy informacji o
grupie docelowej) i pozwala na inwestycje.

Podczas spotkania potagczonych grup roboczych IDM i ZBP w dniu 21 kwietnia PwC Legal przedstawito prezentacje dot. wdrazania przepisow ESG,
w ktérej m.in. potwierdzito poprawnos¢ ww. ustalen grupy roboczej.
W dalszej kolejnosci planujemy stworzenie wspdlnego (Izba i Zwigzek) standardu okreslajgcego zasady badania preferencji ESG u klientow.

7. Kodeks Po zakonczeniu konsultacji z Cztonkami Izba w pierwszej potowie kwietnia przekazata Kancelarii JDP wszystkie zgtoszone uwagi i komentarze do
dobrych najnowszego projektu Kodeksu dobrych praktyk podmiotéw prowadzacych rejestr akcjonariuszy.
praktyk
podmiotéw W naszej ocenie do dyskusji w gronie grupy roboczej pozostajg zapisy dotyczace wynagrodzenia podmiotu prowadzacego rejestr (punkty 24 —

prowadzacych  24), zawiadomien (30 — 32) i przekazywania danych podmiotowi przejmujacemu prowadzenie rejestru (47 — 49).

rejestr

. . Obecnie czekamy na opinie JDP w tej sprawie.
akcjonariuszy

WYDARZENIA | NADCHODZACE WYDARZENIA
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Warsztat —
ustalanie
beneficjenta
rzeczywistego

XXIl Konferencja Izby Doméw Maklerskich ,Rynek kapitatowy wobec przemian gospodarczych XXI wieku i wyzwan zréwnowazonego rozwoju”
odbedzie w dniach 15-18 maja 2022 r. w Hotelu Bukovina w Bukowinie Tatrzanskiej.

Wsrdd zaplanowanych paneli sg, miedzy innymi, tematy dotyczace budowania krajowej bazy inwestoréw oraz zachet dla krajowych
przedsiebiorcéw do notowania swoich spotek na gietdzie. Nie zabraknie tematu dotyczacego roli gietdy w Warszawie oraz wdrazania Strategii
Rozwoju Rynku Kapitatowego jako narzedzia do pobudzania rozwoju rynku kapitatowego. Konferencja poruszy takze zagadnienia zwigzane z
praktycznymi aspektami raportowania ESG i jego wptywem na wyceny oraz dostepem do finansowania dla emitentow. Zmiany trendéw w
komunikacji na rynku kapitatowym, wykorzystanie mediéw spotecznosciowych przez emitentéw w przekazywaniu informacji do inwestoréw to
kolejny panel zaplanowany w Bukowinie. W programie konferencji pojawi sie takze blok tematyczny dotyczacy cyfrowej transformacji biznesu,
przemian technologicznych i ich wptywu na rynek kapitatowy oraz rozwéj ustug maklerskich.

Podczas konferencji bedziemy gosci¢ czotowych przedstawicieli rynku kapitatowego — inwestorow, spotek gietdowych, domdéw maklerskich,
bankéw, organdéw rzadowych, gietd i instytucji rozliczeniowych, organizacji biznesowych i samorzadowych. Swéj udziat potwierdzili
przedstawiciele instytucji rzgdowych i nadzorczych. Prelekcje otwierajgcg spotkanie poprowadzi prof. tukasz Hardt, byty cztonek Rady Polityki
Pienieznej. Swoj udziat zapowiedziato takze wielu przedstawicieli rynku kapitatowego, Jacek Jastrzebski, Przewodniczgcy Komisji Nadzoru
Finansowego, Rafat Mikusinski, Zastepca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego, Katarzyna Szwarc, Petnomocnik Ministra Finanséw
ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, Ministerstwo Finanséw, Pawet Borys, Prezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju. Wydarzenie zostato
objete Patronatem Honorowym Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej, Andrzeja Dudy.

Ponadto, w ramach wydarzen towarzyszacych konferencji, Izba wspdlnie z Gazetg Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet”, panuje ogtoszenie wynikow
Badania relacji inwestorski w spétkach WIG30. Nagrody za najlepszy IR w 2021 r. zostang wreczone 16 maja 2022 r. podczas tegorocznej Gali
konferencyjnej. Wszyscy mitosnicy sportow beda mogli wzigc udziat w wydarzeniu integracyjno-sportowym 15 maja 2022 r.

Departament Informacji Finansowej Ministerstwa Finansow poinformowat Izbe, ze planuje przeprowadzi¢c dla Cztonkéw IDM bezptatne zdalne
szkolenie/warsztat dla instytucji obowigzanych z zakresu ustalania beneficjenta rzeczywistego klienta oraz przekazywania organowi wtasciwemu
zweryfikowanych informacji o rozbieznosciach.

Podczas szkolenia zostang przedstawione — wskazowki, rady i wytyczne Generalnego Inspektora Informacji Finansowej z uwzglednieniem obowigzujgcych
przepisow, w tym znowelizowanej ustawy AML.

Na prosbe MF Izba zebrata od Cztonkdw i przekazata do prowadzgcych szereg pytan lub watpliwosci dotyczacych tematyki szkolenia, zeby MF mogto sie do nich
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