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Restrykcje w Z dniem 13 kwietnia zostat przepisami europejskimi wprowadzony zakaz sprzedazy obywatelom Rosji i Biatorusi, a takze osobom fizycznym
sprzedazy zamieszkatym w Rosji lub Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, instrumentéw finansowych
instrumentéow  zapewniajacych ekspozycje na papiery wartosciowe denominowane w jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego, wyemitowane
finansowych po dniu 12.04.2022 r.

dla obywateli

Rosji i Biatorusi Na prosbe DFI UKNF po przeprowadzeniu konsultacji z Cztonkami Izba przekazata Komisji informacje o istotnych ryzykach, na ktére wg. DM sg lub

moga byc¢ narazone firmy inwestycyjne w zwigzku z wprowadzonym zakazem.
Cztonkowie Izby zwracajg m.in. uwage na nastepujgce ryzyka:

e Wprowadzenie zakazu tylko w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych jest proste do wdrozenia, natomiast jego zaimplementowanie w
odniesieniu do transakcji na GPW jest na ten moment nierealne, problem zas bedzie narastat i bedzie identyfikowany przez uczestnikow,
wraz z uptywem czasu tj. notowaniem kolejnych wyemitowanych po dacie granicznej instrumentéw finansowych. W tym zakresie
identyfikujemy istotne ryzyko, wynikajace w szczegdlnosci z:

a. Braku otrzymywania w sposéb systemowy (np. w strumieniu danych z GPW) informacji o dacie emisji danego instrumentu finansowego.

b. Braku przystosowania wykorzystywanych systeméw transakcyjnych do systemowego ograniczenia sprzedazy objetej zakazem grupy
instrumentéw finansowych, obywatelom Rosji i Biatorusi (nalezy pamietac, ze sg wyjatki od tego zakazu).

c. Dodatkowo problem "daty emisji" komplikujg wszelkie operacje na instrumentach finansowych np. asymilacja. Pod danym ISIN mozemy
miec zarejestrowane (czyli notowane) réwnoczesnie IF z réznymi datami emisji.

e Zidentyfikowane ryzyka dotycza ustugi Agenta emisji/posrednika rejestracyjnego/sponsora emisji w odniesieniu do inwestoréw, na rzecz
ktdrych BM nie prowadzi rachunkéw lub nie jest oferujgcym, wobec czego ma ograniczone mozliwosci przeprowadzenia KYC.

o |dentyfikujemy pewne ryzyka zwigzane z interpretacja ww. przepisOw oraz zwigzane z obstugg klientéw. Przepisy nie wskazujg jasno jak
nalezy podejs¢ do kolejnych emisji akcji tzw. (SPO) oraz przyznawanym tym klientom na podstawie obowigzujgcego prawa PP i w
konsekwencji PDA.

Technologiczne rozwigzania jakie stosujemy nie pozwalaja na 100% odzwierciedlenie sankcji (wymagania dotyczace daty emisji
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instrumentéw finansowych wyemitowane po 12.04.2022).

Analizujgc skale klientow, ktérzy podlegajg takim sankcjom rozwigzaniem moze byc¢ bardziej rygorystyczne podejscie, tj. ograniczenie
mozliwosci nabywania instrumentéw finansowych niezaleznie od daty emisji podmiotom, ktérych sankcje dotycza. Ponadto ograniczenie tym
osobom mozliwosci korzystania z kanatéw elektronicznych (internet/mobile) a pozostawienie tylko kanatow telefonicznych i osobistych w
celu umozliwienia zbywania posiadanych aktywoéw. W przypadku gdy rozwigzanie wdrozone spowoduje straty na rachunku klienta planujemy
je rekompensowac. Jednak dziatanie takie wykracza poza przepisy wprowadzajgce sankcje.

e Firmy inwestycyjne w zwigzku z nowymi przepisami majg problem ze zidentyfikowaniem instrumentéw finansowych wyemitowanych po
12.04 aby uniemozliwi¢ inwestorom ich kupno, Firmy inwestycyjne nie posiadajg narzedzi do identyfikacji oraz monitorowania w trybie
biezgcym instrumentdw finansowych, ktére zostaty wyemitowane zostaty po 12.04. Firmy inwestycyjne chca w takim przypadku wprowadzic¢
dla klientéw z Rosji lub Biatorusi ograniczenia nabywania instrumentéow finansowych (bez wzgledu na date emisji). Dodatkowo skfad
instrumentéw finansowych takich jak jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, w tym szeroko rozumianych ETFOw, podlega zmianom w czasie np. poprzez dokupywanie nowych emisji obligacji Skarbu
Panstwa lub poprzez zawieranie uméw na kontraktach terminowych czy opcjach o nowych datach wygasniecia, tj. wyemitowanych lub
wystawionych po 12 kwietnia 2022 r. TFl zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi nie publikujg codziennych sktadéw portfeli (zgodnie z
prawem musi to mie¢ miejsce 2 razy w ciggu roku i nie sg to dane biezace, ale pochodzace czasami sprzed kilku miesiecy). Dla czesci
instrumentéw finansowych sktady portfeli (cho¢ nie zawsze sg to dane biezace) publikowane sg przez takie serwisy informacyjne jak np.
Bloomberg. Jednak firmy inwestycyjne w swojej ofercie posiadajg czasami kilka tysiecy takich instrumentéw. Codzienna analiza
instrumentoéw finansowych pod katem pojawienia sie w ich sktadzie instrumentéw finansowych wyemitowanych po 12 kwietnia 2022 r. jest
niemozliwa do przeprowadzenia.

e Spotki notowane na gietdach czy na MTFach czasami przeprowadzajg dodatkowe emisji akcji (tzw. SPO). Po jakims$ czasie dla akcji (czasami
takze obligacji) ,starych” oraz ,nowych” jest przeprowadzana asymilacja (objecie tym samym kodem ISIN). Firmy inwestycyjne majg
watpliwosci jak powinna postgpi¢ firma inwestycyjna w przypadku gdy spdtka notowana juz na gietdzie po 12 kwietnia przeprowadzi nowg
emisje akcji, ktére nastepnie zostang zasymilowane z bedacymi w obrocie przed 13 kwietnia 2022 r. akcjami. Firmy inwestycyjne chcg w
takim przypadku wprowadzi¢ dla klientéw z Rosji lub Biatorusi ograniczenia nabywania instrumentow finansowych (bez wzgledu na date
emisji).

e Firmy inwestycyjne Swiadczg takze ustuge rejestru akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym mamy watpliwosci czy transakcje sprzedazy akcji
miedzy rejestrami poszczegdlnych klientéw, ktére zostaty wyemitowane po 12 kwietnia 2022 r., podlegaja takim samym wymogom, jak
transakcje zawierane w systemach obrotu instrumentami finansowymi. Swiadczenie ustugi rejestru akcjonariuszy nie jest zawarte w definicji
»ustugi inwestycyjnej” w rozporzadzeniu 833/2014 oraz 765/2006.

e Art. od 5 do 5f rozporzadzenia 833/2014 oraz art. 1j, 1ja, 1jb, 1x oraz 1y rozporzadzenia 765/2006 nie okreslajg, jak firma inwestycyjna ma
traktowac beneficjentéw rzeczywistych bedacych obywatelami Rosji lub Biatorusi lub zamieszkatych na terytoriach tych panstw. W zw. z
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powyzszym faktem, prosimy o wyjasnienie jak majg sie zachowac firmy inwestycyjne - umozliwi¢ czy tez nie umozliwié¢ inwestorom nabycie
instrumentéw finansowych wyemitowanych po 12.04. jezeli beneficjent rzeczywisty jest obywatelem Rosji lub Biatorusi lub beneficjenci
rzeczywisci posiadajg adres zamieszkania na terytoriach tych panstw?

Czekamy na podjecie dziatan ze strony UKNF.

W zwigzku z informacja, ze Ministerstwo Cyfryzacji prowadzi proces konsultacji projektu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej IDM
zwrdcita sie do swoich Cztonkdw o zgtaszanie uwag do ww. dokumentu, zgodnie z ktérym instytucje finansowe prowadzgce IKE lub IKZE bedg
zobowigzane do raportowania do CIE prowadzonej przez PFR informacji dotyczacych tych rachunkéw.

Podmioty m. in. bedg zobowigzane na swoj koszt zapewni¢ podtaczenie, przekazywanie danych do tego systemu itp.

Po zakonczonych konsultacjach w ramach IDM przestalismy do Ministerstwa uwagi do projektu, w tym m.in.

e Jakie ma byc¢ postepowania w przypadku zainteresowanego gdy np. w ZUS, podmiocie prowadzgcym PPK, podmiocie prowadzacym IKE i podmiocie
prowadzgcym IKZE dane sg niezgodne, szczegdlnie dane adresowe, czy nazwiska?

e  Czy PFR bedzie odrebnym administratorem danych klientéw czy bedzie zastosowane powierzenie przetwarzania danych i kto bedzie realizowat w
danej sytuacji obowigzki RODO?

e 7 catosci projektu nie wynika wprost, czy podmioty obowigzane bedg miaty obowigzek przekazywania danych w stosunku do wszystkich
oszczedzajacych, czy tylko w stosunku do o0séb zainteresowanych, czyli takich, ktore zatozyty profil CIE.

Jednoczesnie zwrdciliSmy sie z prosbg o uwzglednienie IDM w procesie dalszych konsultacji.

Po ponownych konsultacjach projektu Zatacznikéw nr 2 i 2a, dotyczacych instrumentdw innych niz jednostki uczestnictwa i certyfikaty oraz FX,
przestalismy ww. dokumenty do DFI UKNF do konsultacji. Dodatkowo na prosbe Komisji przekazalismy zebrane od Cztonkdéw stosowane przez
nich zasady sporzgdzania raportéw ,ex post”.

Po zakonczeniu przez KNF analizy przestanych materiatéw planowane jest spotkanie grupy roboczej z udziatem przedstawicieli DFI UKNF w celu
omoéwienia uwag Komisji oraz pozostatych uwag zgtoszonych przez DM i banki.

Izba jest w statym kontakcie z Departamentem Zarzadzania danymi KIR w sprawie wejscia w Zzycie obowigzku raportowego dla firm
inwestycyjnych.

Zgodnie z najnowszymi informacjami projekt ustawy jest wcigz przedmiotem prac w Ministerstwie Finanséw. Planowany, wg stanu na dzien
dzisiejszy, termin wejscia w zycie ustawy to potowa 4Q tego roku (obowigzek raportowy odpowiednio pdzniej).
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Aktualnie KIR uzupetnia specyfikacje o najswiezsze zmiany w projekcie ustawy (nie sy one opublikowane jeszcze w RCL). Materiaty powinny
zostac przestane do DM w drugiej dekadzie czerwca.

Do Izby wptyneto pismo DIO UKNF z informacjg o sposobie przekazywania UKNF zawiadomien o zamiarze ogtoszenia wezwania.

Z dniem 30 maja 2022r. weszty w zycie zmiany dot. regulacji zwigzanych z ogtaszaniem i przeprowadzaniem wezwan do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spétek publicznych, wprowadzone ustawg z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach
hipotecznych oraz niektérych innych ustaw.

Zgodnie z dodanym przez ustawe zmieniajacg art. 77a ust. 1 ustawy o ofercie publicznej podmiot posredniczacy, jest obowigzany do przekazania
KNF, w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym Ilub podpisem osobistym,
zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania. Do zawiadomienia podmiot posredniczacy zatgcza tres¢ wezwania oraz zaswiadczenie o
ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego zabezpieczenia. Zawiadomienie jest przekazywane za pomoca systemu teleinformatycznego
umozliwiajgcego sktadanie powiadomien, do ktérego dostep zapewniany jest przez KNF na jej stronie internetowe;.

W celu umozliwienia podmiotom posredniczgcym wykonania opisanego obowigzku przekazania zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania,
z dniem 30 maja 2022 r. na stronie internetowej https://www.knf.gov.pl/ w sekcji ,,DLA RYNKU” —> ,Regulacje i praktyka” zostanie utworzona
zaktadka ,Wezwania” w ktdrej zawarty zostanie link do formularza elektronicznego przeznaczonego do przekazywania przedmiotowych
zawiadomien wraz z instrukcja jego obstugi. Od tego dnia jedynym skutecznym sposobem z wyjgtkiem trybu awaryjnego”, ztozenia
zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania jest dokonanie takiego zgtoszenia przez udostepniony formularz.

W przypadku zaistnienia zdarzen uniemozliwiajgcych przekazanie zawiadomienia za pomocg systemu teleinformatycznego, przekazanie
zawiadomienia nastepuje na adres poczty elektronicznej wskazany w tym celu przez KNF na jej stronie internetowej.

Niezwtocznie po ustaniu zdarzen uniemozliwiajgcych przekazanie zawiadomienia za pomocg systemu teleinformatycznego zawiadomienie to
przekazuje sie ponownie za pomocg tego systemu teleinformatycznego.

Po analizie powyzszego pisma wsrdod Cztonkdw Izby Doméw Maklerskich powstata nastepujgca watpliwosc:

Z przepisdw przejsciowych wprowadzonych ustawg z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz
niektérych innych ustaw wynika, ze w pewnych stanach faktycznych do wezwan ogtaszanych po dniu 30 maja 2022 r. nalezy stosowac¢ obecne
przepisy. W takich przypadkach - zgodnie z uzasadnieniem do ww. ustawy - tres¢ obowigzku ogtoszenia wezwania i sposéb jego wykonania
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powinny pozostaé niezmienione i wezwanie powinno przebiegac zgodnie z obowigzujgcymi przed 30 maja br. przepisami.

Poniewaz réowniez obecnie obieg dokumentacji dot. wezwan odbywa sie drogg elektroniczng, z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych (dokumentacja wysytana jest na elektroniczng skrzynke podawczg UKNF), mamy watpliwosé, czy przedstawione w pisSmie zasady
dotyczace sposobu przekazywania do KNF zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania bedg mie¢ zastosowanie wyfgcznie do wezwan, ktére
beda ogtaszane wedtug nowych regulacji, czy tez réwniez do wezwan, ktdre beda ogtaszane wprawdzie po dacie 30 maja 2022 r., ale wedle
dotychczasowych przepisow.

W zwigzku z powyzszym lzba zwrdcita sie do DIO UKNF z prosbg o wyjasnienie ww. watpliwosci.

Po przeprowadzeniu konsultacji z Cztonkami IDM i ZBP materiatu ,,Pierwsze wyjasnienia interpretacyjne dot. wybranych zagadnien wiaczania
czynnikow ryzyk i preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju do swiadczenia ustug maklerskich”, przygotowanego po spotkaniach wspdlnej
grupy roboczej zostat on przestany do Przewodniczgcego UKNF w celu uzyskania uwag, komentarzy i odniesient Urzedu.

W drugiej potowie czerwca planujemy kolejne spotkanie grupy roboczej, podczas ktérego zostang omdéwione dalsze dziatania w tym ew.
przygotowanie standardu pytan zadawanych w celu okreslenia preferencji klientéw co do ESG.

Dodatkowo planujemy w koricu czerwca organizacje szkolenia w tym zakresie.

Izba dostata komentarze Kancelarii JDP do przekazanych w kwietniu uwag Cztonkéw IDM do najnowszego projektu Kodeksu dobrych praktyk
podmiotéw prowadzacych rejestr akcjonariuszy.

W celu zakonczenia prac nad Kodeksem i podjecia decyzji o ew. przekazaniu Radzie Doméw maklerskich do zatwierdzenia, dokument zostat
ponownie przekazany Cztonkom aby wskazali, ktére z kluczowych zapiséw nie sg dla nich akceptowalne i jesli Kancelaria JDP nie bedzie chciata
ich zmieni¢ rekomendujg nieprzyjmowanie przez Rade IDM Standardu.

WYDARZENIA | NADCHODZACE WYDARZENIA

XXl
Konferencja
1zby Domoéw

W dniach 15-18 maja 2022 r. w Hotelu Bukovina w Bukowinie Tatrzanskiej odbyta sie XXII Konferencja Izby Doméw Maklerskich ,Rynek
kapitatowy wobec przemian gospodarczych XXI wieku i wyzwan zréwnowazonego rozwoju” .

Wydarzenie zostato objete Patronatem Honorowym Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej, Andrzeja Dudy. Celem projektu jest wspieranie
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rozwoju rynku kapitatowego w Polsce, ktéry ma stuzy¢ budowaniu konkurencyjnej gospodarki i dobrobytu obywateli. W konferencji wzieli udziat,
miedzy innymi, Jacek Jastrzebski Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego, Artur Sobon, Wiceminister Finanséw, Rafat Mikusinski, Zastepca
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego, Katarzyna Szwarc, Petnomocnik Ministra Finanséw ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego,
Ministerstwo Finanséw, Pawet Borys, Prezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju. Prelekcje otwierajgcy spotkanie poprowadzit prof. tukasz Hardt,
byty cztonek Rady Polityki Pienieznej.

Tegoroczna konferencja byta poswiecona wyzwaniom, jakie stojg przed firmami inwestycyjnymi, przedsiebiorstwami, ustawodawcy,
regulatorem, administracjg rzgdowa i pozostatymi uczestnikami rynku w zwigzku z potrzeba dalszego rozwoju rynku kapitatowego jako waznego
zrédfa finansowania inwestycji w czasie spowolnienia gospodarczego Polski po pandemii.

Przysztos¢ rynku kapitatowego zalezy od zaangazowania oraz wspotpracy wszystkich jego uczestnikow. Postulaty, ktére pojawity sie w toku
dyskusji, beda dalej analizowane w ramach dialogu z nadzorcg, ministerstwami i instytucjami rynku kapitatowego.

Materiaty video z konferencji sg dostepne na stronie www.konferencja.idm.com.pl w zaktadce Nagrania.
W zwigzku ze zmiang pracy przez Joanne Dmowska - przedstawiciela naszego sSrodowiska w Zespole Doradczym KDPW, Izba zebrata od Cztonkéw
zgtoszenia kandydatéw na te funkcje.

Na posiedzeniu w dniu 11 maja br. Rada Domoéw Maklerskich Rada Doméw Maklerskich desygnowata Paniag Matgorzate Kalinkowska Biuro
Maklerskie PKO Banku Polskiego jako przedstawiciela Izby Doméw Maklerskich do prac w Zespole Doradczym Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. Jednoczesnie Rada zobowigzata Panig Matgorzate Kalinkowska do konsultowania swoich decyzji i wnioskéw z Zarzadem Izby
Doméw Maklerskich.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izby Doméw Maklerskich odbedzie sie 21 czerwca br. o godz. 15:00 w Klubie Bankowca przy ul. Smolnej 6.
Porzadek obrad:

1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat oraz
przedstawienie porzadku obrad.

4. Wybodr Komisji Skrutacyjnej.

Wybdr Komisji Uchwat i Wnioskow.

6. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Izby Doméw Maklerskich w 2021 roku. - Wystgpienie Prezesa Zarzadu.
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7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego Izby Domoéw Maklerskich za 2021 rok.
8. Podziat zysku bilansowego Izby Doméw Maklerskich za rok 2021.
9. Przedtozenie sprawozdania z wykorzystania Funduszu Celowego.
10. Udzielenie absolutorium Zarzadowi Izby z wykonywania obowigzkéow w 2021 roku.
11. Rozpatrzenie sprawozdania Rady Doméw Maklerskich z dziatalnosci w 2021 roku.
12. Rozpatrzenie sprawozdania Sgdu lzby z dziatalnosci w 2021 roku.
13. Wybor Prezesa i Wiceprezesow Sadu Izby Doméw Maklerskich.
14. Wybor Rzecznika i Zastepcy Rzecznika Sgdu Izby Domdéw Maklerskich.
15. Wybor Cztonkéw Komisji Etyki.
16. Uzupetnienie sktadu Arbitrow Sadu Izby Doméw Maklerskich.
17. Uzupetnienie sktadu Rady Doméw Maklerskich.
18. Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia wysokosci i sposobu optacania sktadek cztonkowskich.
19. Wolne wnioski.
20. Zamkniecie obrad.
W dniu 10 czerwca odbedzie sie spotkanie warsztatowe zainteresowanych przedstawicieli Cztonkéw IDM oraz RBD dot. programu pilotazowego

DLT Pilot Regime.

Z poczatkiem br. Depozyt uruchomit projekt badawczy, ktérego celem jest analiza mozliwosci oraz zasadnosci udziatu KDPW oraz uczestnikow
rynku krajowego w programie pilotazowym DLT Pilot Regime. Program jest czescig przyjetego przez Komisje Europejska pakietu rozwigzan
dotyczacych finanséw cyfrowych (Digital Finance Package), obejmujgcego strategie w zakresie finanséw cyfrowych i ptatnosci detalicznych oraz
whioski ustawodawcze w sprawie kryptoaktywow i odpornosci cyfrowej. Program pilotazowy zaktada utworzenie rynku dla stokenizowanych
instrumentéw finansowych, promowanie absorbcji technologii DLT w obszarze transakcyjnym i posttransakcyjnym oraz umozliwienie
uczestnikom rynku oraz europejskim organom nadzoru zdobycia doswiadczen, w tym ocene szans i zagrozen, zwigzanych z technologia DLT.

Departament Informacji Finansowej Ministerstwa Finanséw poinformowat Izbe, ze planuje przeprowadzi¢ dla Cztonkédw IDM bezptatne zdalne
szkolenie/warsztat dla instytucji obowigzanych z zakresu ustalania beneficjenta rzeczywistego klienta oraz przekazywania organowi wtasciwemu
zweryfikowanych informacji o rozbieznosciach.

Podczas szkolenia zostang przedstawione — wskazowki, rady i wytyczne Generalnego Inspektora Informacji Finansowej z uwzglednieniem
obowigzujgcych przepiséw, w tym znowelizowanej ustawy AML.

Szkolenie ,,Ustalanie beneficjenta rzeczywistego klienta oraz przekazywanie organowi wtasciwemu zweryfikowanych informacji o rozbieznosciach
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