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1. Aktualne projekty

1.1. Ustawa o Systemie Informacji Finansowej

Wobec niejednoznacznej interpretacji przepisow i, w konsekwencji, niejednolitego podejscia firm
inwestycyjnych do raportowania rachunkéw derywatdw, Izba przygotowata i w dniu 9 maja przestata
do UKNF pismo ze stanowiskiem przedstawiajgcym argumenty za nieraportowaniem rachunkow
derywatéw do SInF.

1.2. Centralna Informacja Emerytalna

W dniu 25 maja odbyto sie czwarte spotkanie Grupy roboczej ds. specyfikacji technicznej Centralnej
Informacji Emerytalnej zorganizowane przez PFR, podczas ktérego omdéwiono harmonogram projektu
oraz zakresy danych. Podczas spotkania oméwiono kluczowe zmiany legislacyjne dotyczace
czestotliwosci przekazywania danych oraz terminu na zgloszenie gotowosci przez podmioty
obowigzane do przekazywania danych do systemu CIE, ktére zostaty przegtosowanie w trakcie KFP.
Ponadto gtéwng czes¢ spotkania stanowito omdwienie poszczegdlnych raportéw pliku z zakresami
danych. Podczas dyskusji zgtoszono kilka uwag, ktdre zostang uwzglednione w plikach lub wymagaja
dodatkowej analizy. Uczestnicy spotkania otrzymali plik pdf zawierajgcy pierwszg wysokopoziomowg
wersje harmonogramu projektu oraz zmodyfikowany plik z zakresami danych.

Kolejne spotkanie zostanie zaplanowane przez PFR Portal na koniec czerwca.

1.3.  Optaty za rachunki na ktérych przechowywane sg papiery warto$ciowe
wykluczone z obrotu — grupa robocza

Grupa robocza IDM opracowata Zasady postepowania firm inwestycyjnych w przypadku papieréw
wartosciowych wykluczonych z obrotu. Zasady zostaty zatwierdzone przez Rade Domdéw Maklerskich
i w dniu 17 kwietnia zostaty przestane w trybie roboczym do konsultacji do UKNF. Otrzymalismy
informacje zwrotng dotyczacg uzupetnienia ww. Zasad o papiery wartosciowe wycofane oraz
zawieszone w obrocie.

W zwigzku z powyzszym grupa robocza IDM spotkata sie ponownie w dniu 24 kwietnia. Po ponownej,
dogtebnej analizie tematu oraz burzliwej dyskusji uzupetniono opracowane Zasady o akcje wycofane
z obrotu. Jednakze ustalono sie, ze Cztonkowie Izby nie s3 w stanie opracowac¢ jednakowych i spéjnych
zasad dotyczacych papierow wartosciowych zawieszonych w obrocie.

Problematyka postepowania z papierami wartosciowymi zawieszonymi w obrocie jest nietatwa
i niejednoznaczna. Nie znaleziono jednej sciezki postepowania wtasciwej dla wszystkich przypadkéw
zawieszenia. Kazdy bowiem przypadek, z uwagi na rézne powody (uzasadnienia) zawieszenia jak i jego
okresy jest inny. Ponadto okres zawieszenia danego papieru wartosciowego nie jest z gory okreslony
i czesto jest nie do przewidzenia. Nie do przewidzenia jest takze to, czy dany papier wartosciowy bedzie
zawieszony tylko przez jakis$ czas, czy tez de facto na zawsze. Na uwage w tym miejscu zastuguje fakt,
Ze sposOb postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku papieréw wartosciowych zawieszonych
bedzie inny niz w przypadku papieréw wartosciowych wycofanych lub wykluczonych z obrotu. Z uwagi
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na fakt, ze zawieszenie moze ulec zakonczeniu i papier wartosciowy ,wréci” do obrotu, rachunku
z takimi papierami nie mozna ,,zamrozi¢”, czy tez po prostu zamkngac.

Nie bez znaczenia jest, ze firma inwestycyjna, pomimo zawieszania, stale ponosi koszty obstugi
rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym takie papiery sg zapisane, np. koszty wyciggow,
ewentualnej zmiany regulamindw itp. W zwigzku z powyzszym firmy inwestycyjne nie znajdujg powodu
ani tez uzasadnienia dla ponoszenia ww. kosztéw prowadzenia takich rachunkéw w przypadku
nieponoszenia ich przez klientéw (takze w przypadku niepobierania optat przez KDPW).

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 maja Izba przestata do UKNF uzupetnione Zasady postepowania
firm inwestycyjnych w przypadku papieréw wartosciowych wykluczonych lub wycofanych z obrotu
z prosbg o uwagi, a nastepnie podjecie dialogu z KDPW w sprawie optat. Podkreslilismy, ze
przedmiotowe zasady mogg by¢ stosowane przez Cztonkéw Izby jedynie pod warunkiem rezygnacji
przez KDPW z optaty depozytowej od tych akgcji.

1.4. Raportowanie ex ante

W dniu 12 maja odbyto sie spotkanie robocze z przedstawicielami DIF UKNF oraz doméw i biur
maklerskich dotyczgce omdwienia uwag watpliwosci cztonké4w IDM odnosnie do stanowiska UKNF
wydanego 9 stycznia 2023 r. w celu zapewnienia jednolitej praktyki dziatania, w szczegélnosci
w przypadku zlecen sktadanych za posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji, w tym telefonicznie.
Podczas spotkania przedstawiciele DIF omoéwili odpowiedzi na pytania i watpliwosci przekazane przez
Cztonkéw IDM, zwracajgc szczegdlng uwage na to aby wszelkie ujawnienia kosztow ex ante byty
najblizsze kosztom faktycznym (nie mogg to by¢ ,widetki” ani jedynie wartosci maksymalne
i minimalne) oraz na réznice pomiedzy formatem elektronicznym, a trwatym nosnikiem.

1.5. Raportowanie ex post

W dniu 12 maja odbylo sie spotkanie robocze z przedstawicielami DIF UKNF oraz doméw i biur
maklerskich dotyczgce projektu dobrych praktyk dot. informacji o kosztach i optatach w odniesieniu
do raportéw ex post dla akcji, obligacji, instrumentow pochodnych, ETF, oraz innych instrumentéw
zapisanych na rachunkach inwestycyjnych.

Niezaleznie od konsultacji z IDM trwajg konsultacje UKNF z ZBP dot. specyfiki dziatalnosci treasury.

UKNF przekazat swoje komentarze do watpliwosci zgtoszonych przez Cztonkéw IDM oraz poprosit
o doprecyzowanie kwestii dot. m.in. transakcji zabezpieczajacych, informacji o kosztach
przekazywanych klientom w KID oraz kosztéow dot. oferowania.

1.6. Grupa robocza dot. zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy dla klientow
bankéw depozytariuszy

W dniu 28 marca, na wniosek jednego z Cztonkdw lzby, odbyto sie spotkanie grupy roboczej dotyczace
zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy dla klientow bankéw depozytariuszy. Omédwiono trzy
stosowane obecnie na rynku modele obstugi tego typu wydarzen przez firmy inwestycyjne:
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1. Firma inwestycyjna posredniczagca w wydarzeniu otrzymuje zapisy bezposrednio od bankow
depozytariuszy prowadzacych rachunki papierow wartosciowych. Rozliczenie nastepuje
bezposrednio pomiedzy firmg posredniczacg a bankiem depozytariuszem.

2. Firma inwestycyjna posredniczaca w wydarzeniu otrzymuje zapisy (zestawienie w pliku xls
z danymi klientéw) od firmy inwestycyjnej z ktdrg klient, posiadajacy rachunek w banku
depozytariuszu, ma podpisang umowe PPZ. Rozliczenie nastepuje bezposrednio pomiedzy firma
posredniczaca a bankiem depozytariuszem.

3. Firma inwestycyjna posredniczgca w wydarzeniu otrzymuje zapisy (zestawienie w pliku xls
z danymi klientéw) od firmy inwestycyjnej z ktdrg klient, posiadajacy rachunek w banku
depozytariuszu, ma podpisang umowe PPZ. Rozliczenie miatoby nastgpic¢ analogicznie do procesu
rozliczenia wezwania czyli: firma inwestycyjna przyjmujaca zapis w ofercie od klienta uczestniczyta
rowniez w jego rozliczeniu (najpierw przyjeta akcje od klienta banku depozytariusza a potem
przekazata te akcje do firmy inwestycyjne posredniczacej w ofercie).

Jedno z Biur Maklerskich przygotowato projekt pisma zawierajgcy argumenty dot. preferowanego
rozwigzania w celu pdzniejszej dyskusji z UKNF za posrednictwem IDM. W dniu 23 maja Izba przestata
pismo do UKNF.

1.7. Wdrozenie systemu WATS

W dniu 12 kwietnia odbyto sie spotkanie Zarzagdu GPW z przedstawicielami Zarzagdow domoéw i biur
maklerskich.

Jak informuje Gietda przeprowadzone konsultacje z cztonkami gietdy i ich dostawcami
oprogramowania wskazaty, ze kluczowg kwestig jest udostepnienie przez Gietde kompletnej wersji
dokumentacji systemu GPW WATS. Wiekszos¢ cztonkéw gietdy i ISV warunkuje rozpoczecie
intensywnych prac z chwilg publikacji dokumentacji GPW WATS o ,, duzej pewnosci niezmiennosci”.
Okres konieczny do adaptacji obecnie uzywanego przez cztonkéw Gietdy oprogramowania zostat
oszacowany na 6 — 9 miesiecy, za$ wdrozenie, integracja, testy i stabilizacja dostosowanych rozwigzan
zostaty oszacowane na poziomie 6 — 9 miesiecy.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom swoich partneréw biznesowych, Zarzad Gietdy podjat decyzje o
przesunieciu terminu wdrozenia systemu GPW WATS na listopad 2024 r.

Nowy system transakcyjny GPW WATS zostanie uruchomiony w nowoczesnym centrum danych,
ktérego operatorem jest firma EQUINIX. W ramach oferty EQUINIX udostepniona zostanie cztonkom
gietdy ustuga Equinix Fabric. W ocenie Gietdy, zmiana serwerowni oraz oferowana nowa paleta ustug
moze otworzy¢ potencjalne dodatkowe mozliwosci biznesowe dla doméw i biur maklerskich.

Proces migracji do serwerowni EQUINIX wigze sie z okresem przejsciowym, w ktérym biura maklerskie
beda podtaczone do obecnego systemu transakcyjnego UTP w serwerowniach ATMAN oraz do nowego
systemu WATS w serwerowniach EQUINIX. Zaktadamy, ze okres przejsciowy nie bedzie dtuzszy niz 12
miesiecy. W zwigzku z powyzszym GPW zadeklarowata zaawansowane wsparcie dla uczestnikéw rynku
w zakresie dostosowania do nowej infrastruktury. Szczegdtowe zasady wsparcia zostang
przedstawione w specjalnie przygotowanym i ogtoszonym przez GPW programie.

Izba w dniu 16 maja przestata do GPW pismo dotyczace identyfikacji ewentualnych zagrozen
w terminowym wdrozeniu WATS.
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1.8. Certyfikacja: Doradca Finansowy w Inwestycjach (DFl)

W dniu 20 kwietnia odbyto sie spotkanie przedstawicieli IDM z przedstawicielami CFA Society Poland
w sprawie nowego projektu certyfikacji Doradcow Finansowych w Inwestycjach (DFI).

Intencjg jest opracowanie kursu, czynigcego zado$¢ wymogom art. 82a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, niezaleznie od obecnie udostepnianego przez IDM kursu e-learning.
Nowy kurs zostaty uzupetniony o nowe tresci merytoryczne i konczytby sie egzaminem (w formie
stacjonarnej).

Ponadto, obie izby postanowity wrécié propozycji ZBP dot. wymagan dla tytutéw autoryzowanych
pracownikéw firm inwestycyjnych. Wspdlna grupa robocza zakonczyta prace nad propozycja
usystematyzowania i doprecyzowania wymogow kwalifikacyjnych dotyczacych $wiadczenia ustug
opisanych w art. 82a ustep 1 punkt 1 i 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Propozycja
odnosi sie wytgcznie do wymagan kwalifikacyjnych i nie wchodzi w obszar uprawnien do osobistego
Swiadczenia ustugi doradztwa finansowego przypisanych kwalifikacjom regulowanym czyli licencjom.
Docelowo izby chcg zwrécic sie do Ministerstwa Finansdw o ustanowienie ,,wykazu tytutéw naukowych
i zawodowych” jako mozliwego trybu potwierdzania wymaganych kwalifikacji, zgodnie z § 42.2
Rozporzadzenia MF w sprawie szczegétowych warunkéw technicznych iorganizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankdw powierniczych.

Obecnie trwajg pace nad ustalaniem sktadu Rady Programowej oraz rozmowy majgce na celu
uzyskanie wsparcia innych instytucji rynku kapitatowego, w tym UKNF, dla tego projektu. Projekt ten
wpisuje sie w ramy Retail Investment Strategy méwiacy m.in. o podnoszeniu wiedzy doradcéw.

1.9. Spotkanie z IZFiA dot. badania celéw ESG

W nawigzaniu do ustalen ze spotkania w dniu 9 lutego, w dniu 27 kwietnia odbyto sie kolejne
spotkanie z Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Zwigzkiem Bankdw Polskich, Polska 1zbg
Ubezpieczen oraz ich cztonkami dotyczace propozycji I1ZFiA dot. podejscia do badania celéw
inwestycyjnych klienta zwigzanych z ESG.

IZFiA, za posrednictwem IDM, przestata nowg zmodyfikowang wersje tabeli rynkéw docelowych
i oméwita uzasadnienie dla wyodrebnienia trzech grup klientéw. Po zebraniu wszystkich uwag oraz
omoéwieniu ich z IZFiA tabela zostanie przestana do konsultacji UKNF.

Docelowo tabela ma zostac przyjeta i rekomendowana do stosowania przez wszystkie wspétpracujace
izby.

1.10. Platforma Zréwnowazonych Finanséw

W dniu 12 maja odbyto sie w Ministerstwie Finanséw kolejne spotkanie Platformy Zrownowazonych
Finansow, w ktérym wziat udziat Prezes Zarzadu Izby Waldemar Markiewicz. Pierwsza cze$¢ spotkania
poswiecona byta dyskusji nad projektem raportu w sprawie barier dla rozwoju zréwnowazonych
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finanséw w Polsce, przygotowanego przez ICF & Wise Europa. Przedmiotem drugiej czesci spotkania
byto zagadnienie transition finance oraz prezentacja wnioskéw ze spotkan z instytucjami finansowymi
w Londynie, w ramach Sustainable Finance Roundtable — Poland, ktéry odbyt sie w marcu br.
w siedzibie Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju. Tradycyjnie, integralng czescig spotkania byty
tez sprawozdania przewodniczacych z dziatalnosci grup roboczych powotanych przez Platforme
Zrownowazonych Finansow.

1.11. Podatek od obligacji

Jedno z BM otrzymato indywidualng interpretacje Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej, w ktorej
wskazano, ze nie jest zobowigzane jako ptatnik do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od
odsetek i dyskonta od obligacji. W zwigzku z powyzszym to konkretne Biuro Maklerskie nie bedzie
zobowigzane do sporzadzenia i wystania do wtasciwego organu podatkowego oraz podatnika majgcego
nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej informacji o wyptaconej
kwocie odsetek i dyskonta od obligacji.

Interpretacja jest sprzeczna z pismem z MF do ZBP, ktére Izba przesytata swym Cztonkom 15 marca.
W zwigzku z faktem, ze Izba nie moze wystgpi¢ do KAS o interpretacje dla Cztonkéw, w przypadku, gdy
Biuro Maklerskie bedzie chciato stosowaé zasade niepobierania podatku powinno wystgpié
indywidualnie o interpretacje.

1.12. FATCA Notice 2023-11 a numery TIN

W dniu 30 grudnia 2022 r. IRS wydat nowa note (IRS Notice 2023-11) dla raportujgcych instytucji
finansowych odnoszaca sie do procedur zwigzanych z pozyskiwaniem i raportowaniem numeréw TIN
dla rachunkéw istniejgcych zgodnych z definicjag wg Model 1 IGA. Na stronie IRS zostata réwniez
opublikowana nowa, zaktualizowana lista kodow ‘technicznych’ TIN
(https://www.irs.gov/businesses/corporations/frequently-asked-questions-fags-fatca-compliance-
legalttcollapseCollapsible1680283603268).

W zwigzku z powyzszym ZBP zwrdcit sie w trybie roboczym do Ministerstwa Finansow z pytaniami:

1. czy MF zamierza wydac aktualizacje User Guide FATCA, dostosowujgcg do nowo wydanych
informacji od IRS? Biezgcy polski User Guide byt aktualizowany w maju 2022 i zawiera starsze
techniczne kody TIN. Jezeli tak, to kiedy i od ktérego raportowania bedzie obowigzywata aktualizacja
User Guide?

2. w tresci Notice wskazano, ze w przypadku raportowania za rok kalendarzowy 2022 czwarty
warunek (przekazanie numerdéw TIN) moze zostac spetniony przez raportujgcyg FFl wedtug Modelu 1
przy uzyciu kodéw TIN wydanych przez IRS w maju 2021 r. (czyli wg aktualnego polskiego User Guide)
lub zaktualizowanych kodéw TIN wydanych przez IRS na poczatku 2023 r. Czy w zwigzku z powyzszym
MF w raportowaniu za rok 2022 przyjmowac bedzie zaréwno kody stare (wg polskiego User Guide) jak
i nowe (wg najnowszej aktualizacji IRS), czy tylko i wytgcznie numery wg aktualnego polskiego User
Guide?
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W odpowiedzi MF przestato nastepujace informacje: "Jesli chodzi o nowe wartosci dla elementu ,, TIN”
w raportowaniu FATCA, to tak jak to zostato przez USA zakomunikowane w nocie, w odniesieniu do
danych za 2022 rok mamy okres ,,przejsciowy”, tj. mozna stosowaé dotychczasowe wartosci lub nowe,
z komunikatu. Majg Panstwo mozliwosé wyboru, po naszej stronie nie ma zadnych blokad jesli chodzi
o element , TIN”. Zwracam jednak uwage, ze komunikat w zaden sposéb nie zmienit dotychczasowych
zasad wynikajacych z regulacji FATCA: stosowanie tych wartosci nie zwalnia instytucji finansowych
z obowigzku pozyskania prawidtowego numeru TIN, jak réwniez notyfikacje wskazujgce na btedny
numer TIN bedg niestety nadal przez USA generowane. W najblizszym czasie opublikujemy (MF)
stosowny dokument na naszych stronach — na wzér tego poprzedniego."

1.13. Zatozenia nowej edycji Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego

W dniu 29 maja Gietda Papieréw Wartosciowych zorganizowata spotkanie dot. zatozen Programu
Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0. Zasady Programu sg podobne do tych w aktualnie korficzacej sie
edycji. Zmianie ulegng kryteria kwalifikacji do Programu: zamiast kryterium najmniejszej kapitalizacji
zastosujemy wskaznik wartosci rynkowej free floatu (potgczenie kryterium FF wraz z kapitalizacjg
rynkowg obliczany w nastepujgcy sposdb: FF * kapitalizacja), poza tym spotki mogace braé udziat
w Programie mogg by¢ z Rynku Gtéwnego. Ponadto w regulaminie programu wprowadzone zostang
zapisy precyzujgce sposoéb zamiany spotki zakwalifikowanej do Programu na inna.

Do Programu bedg mogty przystgpi¢ firmy inwestycyjne, ktére na dzien 1 czerwca 2023 zatrudniaty
min. 3 analitykow, oraz w ostatnich 12 miesigcach (lipiec 2022 — czerwiec 2023) sporzgdzity minimum
10 rekomendacji w jezyku polskim dla spétek notowanych na Rynku Gtéwnym lub na NewConnect,
z wytgczeniem akcji z indeksu WIG20.

Firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za uzyskanie zgody danego emitenta na zgtoszenie
w programie 4.0 i dokonuje jego zgtoszenia na GPW w okreslonym terminie, na dedykowanym
formularzu udostepnionym przez GPW. Firma inwestycyjna moze zgtosi¢ maksymalnie 10 spétek do
Programu 4.0. Spétka moze zostac zgtoszona tylko przez jedng Firme Inwestycyjna.

2. Wydarzenia

2.1. Wydarzenia zakoriczone
2.2.1. Konferencja Compliance

W dniu 17 maja odbyta sie doroczna Konferencja Compliance (edycja wiosenna).

Program Konferencji:

1. Otwarcie konferencji - Piotr Sobkéw — Cztonek Zarzadu, Izba Domdéw Maklerskich

2. Zmiany w prawie pracy — praca zdalna - Katarzyna Sarek-Sadurska — Radca Prawny, Partner,
Deloitte Legal

3. Biezgce kwestie podatkowe - Tobiasz Dolny — Partner & Tax Advisor, ALTO Tax Sp. z o.o.
Dominik Niewadzi — Manager & Tax Advisor, ALTO Tax Sp. z o.0.
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4. Cyfrowy doradca, realne korzysci. Nowe prawo, nowe mozliwosci dla rynku kapitatowego -
dr Michat Nowakowski — Counsel, GRC Serafin Tobiczyk Kalina sp.k

5. Zmiany w prawie rynku kapitatowego - Krzysztof Kopera — Naczelnik Wydziatu Rynku
Kapitatowego Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego, Ministerstwo Finanséw

6. ABC Compliance - dr Jarostaw H. Koztowski — Prezes Zarzadu, ProFuturity sp. z o.0.

7. Panel dyskusyjny: Swiadczenie ustug dla pokolenia ,Z” a ograniczenia prawne

Uczestnicy panelu: Agata Gawin — Dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych, Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego; Pawet Gfadysz — Radca Prawny, Zastepca Dyrektora, Biuro Maklerskie
Pekao; Norbert Jeziolowicz — Dyrektor Zespotu Bankowosci Detalicznej i Rynkdw Finansowych,
Zwigzek Bankow Polskich; Michat Karwasiniski — Radca Prawny, Partner, Kancelaria Karwasifski
Szpringer i Wspdlnicy; Matgorzata Rusewicz — Prezes Zarzadu, lzba Zarzadzajgcych Funduszami
i Aktywami, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych

Moderator: Daniel Lipnicki — Radca Prawny, Cztonek Zarzadu, Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

Po czesci merytorycznej Konferencji odbyto sie spotkanie uczestnikow, przedstawicieli cztonkéw Izby
Domoéw Maklerskich oraz przedstawicieli rynku kapitatowego na Barce Atalanta przy Bulwarach
Wislanych.
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