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AKTUALNE TEMATY

RECE N ERE Izba wspdtpracuje z ALTO Tax Sp. z o.0. w temacie problemdw firm inwestycyjnych przy prowadzeniu rejestréow

zZwigzane z . . o
a akcjonariuszy. Ponizej status prac:

prowadzeniem rejestru

akcjonariuszy 1. Zagadnienia zwigzane z podatkiem VAT
Na telekonferencji w dniu 30.06.21r. p. Marek Malinski z MF przekazat nam, iz Departament VAT oczekuje na
opinie w powyzszym zakresie z innych jednostek MF, w szczegdlnosci Departamentu Orzecznictwa Podatkowego
oraz Krajowej Informacji Skarbowej; spodziewany termin otrzymania opinii to 15 lipca br.
W zwigzku z powyzszym mamy umowione kolejne spotkanie w obszarze VAT z MF na 28 lipca br.

2. Zagadnienia zwigzane z podatkami dochodowymi (podatek u zrdodta, PIT-8C)
W Departamencie Podatkéw Dochodowych MF uzyskalismy informacje, ze ostateczne stanowisko nie zostato
jeszcze wypracowane i jezeli do 15 lipca nie otrzymamy pisemnej odpowiedzi, bedziemy ponownie sie MF
przypominac.

3. Zagadnienia zwigzane z FATCA/CRS

Osobg odpowiedzialng za prace dotyczgce FATCA/CRS w Departamencie Systemu Podatkowego MF jest Pani
Naczelnik Marta Soszynska. Ustalilismy telefonicznie, ze na ten moment Pani Naczelnik otrzymata stanowiska z
komérek merytorycznych MF. Forma dalszych prac zostanie ustalona z przetozonymi Pani Naczelnik.
Jednoczesnie dowiedzieliSmy sie, ze stanowisko w tym zakresie otrzymamy w formie oficjalnego pisma, w
ktorym MF ustosunkuje sie do przedstawionych przez nas uwag. Jezeli natomiast wystgpi koniecznos¢
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‘ Podatek FTT w Hiszpanii

umowienia telekonferencji, otrzymamy takg informacje. W najblizszych dniach bedziemy kontaktowac sie z Panig
Naczelnik, w celu ustalenia przyblizonego terminu zakorczenia prac ze strony MF.

Izba dostata przygotowany przez Deloitte finalny materiat dot. , hiszpanskiego” FTT. Materiat uwzglednia uwagi Cztonkéw
zgtoszone do przekazanych wczesniej przez Deloitte draftéw.

Dodatkowo na biezgco przekazujemy Cztonkom Izby otrzymane od Deloitte nowe informacje dot. ww. podatku a w dniu
10 czerwca zorganizowalismy confcalla w celu umozliwienia przedyskutowania Cztonkom problemdw z raportowaniem.

Rada Izby, na posiedzeniu w dniu 16 czerwca, po zapoznaniu sie z zaproponowanymi przez Profesora Adama
Marianskiego warunkami sporzadzenia opinii dot. bezskutecznosci naktadania na polskie podmioty zagranicznych
obowigzkéw podatkowych, uznata, ze z uwagi na fakt, ze firmy inwestycyjne w innych krajach dostosowuja sie do
wymogow natozonych przez hiszpanski rzad, jednoznaczng opinie Deloitte i zbyt duze ryzyko jakie powstaje na skutek
niedostosowania sie do obowigzkdw zwigzanych z hiszpanskim FTT, Izba nie bedzie zwracata sie do Prof. Marianskiego z
prosbg o wydanie opinii.

Rada zalecita Zarzadowi Izby ponowne zwrdcenie sie do KDPW z prosba o posredniczenie w raportowaniu oraz
przekazywaniu podatku.

W dniu 2 lipca odbyto sie spotkanie z przedstawicielami Depozytu podczas ktérego KDPW poinformowat nas, ze z uwagi
na koniecznos¢ wystgpienia o licencje bankowa w przypadku posrednictwa w przekazywaniu podatku, co wigzato by sie
ze znacznymi rocznymi kosztami funkcjonowania Depozytu, nie planuje prowadzenia takiej dziatalnosci. Depozyt bedzie
wspierat IDM w rozmowach z MF aby w koncu odpowiedziato na nasze pismo dot. podstawy oraz obowigzku ptacenia
hiszpanskiego FTT.

Do chwili obecnej nie otrzymaliSmy odpowiedzi z Ministerstwa Finansdw na naszg prosbe o pilne przekazanie
stanowiska, dotyczacego podstawy do ew. pobierania ww. podatku od klientdw polskich na rzecz Hiszpanii. Z analogiczna
prosba do MF zwrdcit sie takze ZBP.

W przysztym tygodniu planowane jest spotkanie w ww. sprawie z Dyr. Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego
Katarzyna Przewalska, w ktérym poza IDM majg uczestniczy¢ przedstawiciele ZBP, GPW i KDPW.
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Obnizenie optaty za
transakcje zwigzane z
IPO

Spotkanie grupy roboczej
SRRK na temat ETF

Nowe zasady wyliczania
depozytow
zabezpieczajacych

Izba Domow Maklerskich zwrdcita sie do KDPW w imieniu swoich Cztonkéw o obnizenie, w przypadku ofert publicznych,
poziomu minimalnej optaty pobieranej od kazdej transakcji przez Depozyt. Temat byt juz poruszony podczas spotkania
kadry kierowniczej Cztonkéw IDM z Prezesem Depozytu w dniu 23 listopada 2020r.

Obecna minimalna stawka 4 PLN od kazdej transakcji powoduje, ze aby dziatalnos¢ firm inwestycyjnych w zakresie
przyjmowania zapisdw od Klientéw byta rentowna powinny one pobiera¢ od nich min. optate powyzej 5 PLN, (optymalnie
ok. 10 PLN). Wysokos¢ tak wysokiej optaty pobieranej przez Depozyt przy IPO nie ma w ocenie DM uzasadnienia a poza
tym ma negatywny wptyw na promocje naszego rynku - szczegoélnie wsréd mniejszych inwestorow.

W pismie zwracamy ponadto uwage na ryzyko, ze w przypadku wystgpienia wiekszych redukcji w przydzielaniu akcji
moze sie jednak okaza¢, ze prowizja, ktdrg zaptaci Klient bedzie stanowita istotny procent wartosci akcji, ktore dostanie.

KDPW pozytywnie odnidst sie do naszej prosby i wprowadzit obnizong optate.

W dniu 30 czerwca odbyfo sie kolejne spotkanie grupy roboczej SRRK. Spotkanie poswiecone byto mozliwosci rozwoju
rynku ETF w Polsce. Podczas spotkania doradca MF Kancelaria Dentons przedstawita prezentacje dotyczaca
proponowanych dwéch rozwigzan uatrakcyjnienia rynku ETF. Pierwsze rozwigzanie ,przeksztatceniowe” proponuje
przeksztatcenie funduszy indeksowych w fundusze otwarte, z mozliwoscia notowania ich jednostek uczestnictwa w
systemie obrotu. Drugie ,, uznaniowe” zaktada, ze fundusze indeksowe jako fundusze inwestycyjne zamkniete bedg mogty
by¢ traktowane jako fundusze UCITS. Petnomocnik Ministra Finansdw ds. realizacji SRRK zwrdcita sie do uczestnikow
spotkania o przeprowadzenie konsultacji z rynkiem i wskazanie lepszego z rozwigzan.

Prezentacja  zostata  przestana do  Cztonkéw IDM, a dodatkowo znajduje sie na  stronie

https://www.gov.pl/web/finanse/monitor-srrk w nowo utworzonym monitorze SRRK.

W zwigzku ze ztozeniem przez KDPW_CCP wniosku do ESMA i do KNF o zatwierdzenie nowych zasad wyliczania
depozytéw zabezpieczajacych polegajacych na zwiekszeniu wysokosci obecnie wyliczanych depozytéw o tzw. ,add-ony”:
depozyt WWR (dot. korelacji) oraz depozyt LCR (dot. ptynnosci i korelacji) w dniu 25 czerwca odbyto sie spotkanie
przedstawicieli Cztonkéw Izby, DFI UKNF i KDPW.


https://www.gov.pl/web/finanse/monitor-srrk
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Implementacja IFD/IFR

Prowadzenie rejestru
akcjonariuszy,
wykorzystanie AFI

-—

Podczas spotkania oméwiono proponowang zmiane odpowiednich ustepéw par. 71 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych.

Propozycja przygotowana zostata przez Komisje i byta poddana konsultacji z Cztonkami Izby. Umozliwia ona firmie
inwestycyjnej ze srodkéw witasnych, na zasadach okreslonych z klientem, ktéry zawart transakcje terminowa, ustanowic
zabezpieczenie transakcji klienta oraz uzupetni¢ zabezpieczenie wymagane przez wiasciwg izbe rozliczeniowg dla
transakcji terminowej klienta w czesci, w ktérej wysoko$¢ wymaganego zabezpieczenia zalezy od czynnikdw zwigzanych z
faktem zawarcia transakcji za posrednictwem tej konkretnej firmy inwestycyjne;j.

Propozycja zostata przekazana do MF z prosbg o jej uwzglednienie i zmiane Rozporzadzenia.

Od 26 czerwca br. powinno zaczgé obowigzywac Rozporzgdzenie MF w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu
zarzgdzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu
maklerskim. Jak dotad dysponujemy tylko projektem ww. dokumentu dostepnym na RCL-u po analizie ktérego powstaty
wsrdd Cztonkéw IDM watpliwosci dotyczace stosowania nowych przepisow.

W zwigzku z powyzszym lzba zwrdcita sie do Dyr. Katarzyny Przewalskiej z Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego
MF z prosbg o pilne wyjasnienie watpliwosci Cztonkéw IDM oraz o przeprowadzenie standardowego procesu konsultacji
projektéw nowych przepiséw prawa z uczestnikami rynku.

W pismie wskazaliSmy na problemy z interpretacja nowych zapisbw w projekcie Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (paragraf 110 b ust 3) i Rozporzadzeniu Ministra Finansdw w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu
zarzadzania ryzykiem ( paragraf 9) dot. komitetéw ryzyka, zapisu paragrafu 11.6.2) b Rozporzadzenia dot. badania oceny
ryzyka niewyptacalnosci emitenta papieréw wartosciowych i par. 11. 1 lit d Rozporzadzenia (monitorowanie ptynnosci w
perspektywie sréddziennej).

W zwigzku z rozpoczeciem sSwiadczenia ustugi polegajgcej na prowadzeniu rejestru akcjonariuszy Cztonkowie Izby
Domow Maklerskich zwrdcili sie do DFI UKNF z prosbg o potwierdzenie mozliwosci wykorzystania instytucji agenta firmy
inwestycyjnej przy wykonywaniu zawartej z emitentem umowy o prowadzenie ww. rejestru oraz realizacji obowigzkéw
wyhnikajgcych z przepisdw okreslajacych zadania podmiotu prowadzacego rejestr, w szczegélnosci umocowania agenta do
dziatania wobec oséb trzecich (innych niz emitent) w zwigzku z realizacjg zawartej umowy o prowadzenie rejestru
akcjonariuszy.

W odpowiedzi na nasze pismo Dyr. Departamentu Firm Inwestycyjnych UKNF Agata Gawin potwierdzita mozliwos¢
wykorzystania AFIl, zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o obrocie.
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Projekt stanowiska dot.
nadzoru firm
inwestycyjnych nad
agentem firmy
inwestycyjnej

Informacja dla klientéw
o kosztach i optatach
»ex-post”

Na podstawie pisemnej umowy agent moze wykonywaé czynnosci umozliwiajace realizacje umoéw o Swiadczenie ustug
maklerskich, w szczegdlnosci polegajgce na przyjmowaniu zlecen, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
obrocie, odbieraniu innych oswiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej, udostepnianiu lub przekazywaniu klientowi
informacji zwigzanych ze swiadczonymi na jego rzecz ustugami maklerskimi (art. 79 ust. 2 pkt 3 lit. a) Ustawy o obrocie).
Powyzszy przepis dopuszcza, zeby w ramach realizacji umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69
ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie, polegajacej na prowadzeniu na rzecz emitenta akcji rejestru akcjonariuszy, agent firmy
inwestycyjnej wykonywat czynnosci umozliwiajgce realizacje przez firme inwestycyjng przedmiotowe] ustugi maklerskiej
na rzecz emitenta. W takim przypadku do zakresu dziatania agenta moze wchodzi¢ podejmowanie wobec oséb trzecich
(nabywcoéw lub zbywcéw akcji zarejestrowanych w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym na rzecz emitenta akcji)
czynnosci obejmujgcych: odbieranie oswiadczen woli i wiedzy oraz dokumentéw od tych oséb trzecich w celu
przekazania do firmy inwestycyjnej prowadzacej rejestr akcjonariuszy, weryfikacja tozsamosci tych oséb, przekazywanie
uprawnionym osobom trzecim informacji dotyczacych prowadzonego rejestru uzyskanych od firmy inwestycyjnej
prowadzacej rejestr akcjonariuszy oraz przekazywanie Swiadectw rejestrowych wydanych przez firme inwestycyjng
prowadzaca rejestr akcjonariuszy.

Jednoczesnie DIF wskazuje, ze zakres dziatania agenta firmy inwestycyjnej nie moze obejmowac¢ w szczegdlnosci
dokonywania wpisu w rejestrze akcjonariuszy w trybie okreslonym w art. 300** ust. 1 KSH.

11 czerwca lzba otrzymata projekt Stanowiska UKNF dot. nadzoru firm inwestycyjnych nad agentami firmy inwestycyjnej.

Projekt uwzgledniat uwagi zgtoszone we wrzesniu i dyskutowane w pazdzierniku 2020 r. Duza czes$¢ zgtoszonych uwag
zostata uwzgledniona poprzez: wykreslenie niektérych tresci, uzupetnienie lub przeformutowanie tresci stanowiska oraz
zatgcznika, w zakresie, ktory wynikat z dyskusji.

Dokument zostat rozestany do Cztonkdw lzby z prosbg o zgtaszanie ewentualnych uwag lub komentarzy. Nastepnie
zgtoszone przez DM uwagi zostaty przekazane do UKNF.

Zgodnie z ustaleniami poczynionymi w trakcie ostatniego spotkania wspdlnej (ZBP, IDM) grupy roboczej, ktére odbyto sie
w dniu 18.05, Izba przekazata zmodyfikowang wersje projektu "Dobrych praktyk dotyczgcych wybranych aspektéw
przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o kosztach i optatach zwigzanych ze swiadczeniem ustug
maklerskich" do wiadomosci zaréwno cztonkéw grupy roboczej jak i do wszystkich Cztonkéw IDM z prosbg o zgtaszanie
uwag. Wprowadzone zmiany w dokumencie wynikaty bezposrednio z pisma KNF i wiekszosci dotyczyty dostosowana
stosowanych pojec do tych uzywanych w ustawie.

Izba nie dostata zadnych uwag od Cztonkdéw. Dobre praktyki bedg przekazane Cztonkom Rady Izby w celu oméwienia ich i
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przyjecia na najblizszym posiedzeniu Rady.

WYDARZENIA | NADCHODZACE WYDARZENIA

Warsztat - Certyfikaty W dniu 8 czerwca lzba wspélnie z RCB zorganizowata dla Cztonkéw IDM bezptatny warsztat: , Certyfikaty
strukturyzowane strukturyzowane notowane na GPW — alternatywa czy koniecznos$¢?”

notowane na GPW —
alternatywa czy Podczas warsztatu byty poruszone nastepujgce tematy:

koniecznos¢? = Aktualny obraz rynku certyfikatow strukturyzowanych notowanych na GPW,

= Rodzaje certyfikatow strukturyzowanych notowanych na GPW,

* Analiza mechanizmu dziatania wybranych certyfikatéw: bonusowych, odwrotnie zamiennych, tracker, Turbo,
Faktor,

=  Mozliwe zrédta dochodu dla doméw maklerskich.

Warsztat poprowadzit Mariusz Adamiak - Regional Manager Raiffeisen Centrobank AG

Zwyczajne Walne 24 czerwca o godz. 15:00 w Klubie Bankowca przy ul. Smolnej 6 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cztonkéw
Zgromadzenie Cztonkéw  Izby Domoéw Maklerskich. Byto to doroczne sprawozdawcze Walne Zgromadzenie.
Izby Domow Maklerskich W zwigzku z tym, ze w tym roku kornczyta sie kadencja Rady Nadzorczej dokonano wyboru Cztonkéw nowej Rady Domow

Maklerskich na nowa 2-lenig kadencje. Cztonkowie zdecydowali, ze sktad Rady pozostanie taki sam jak w ciggu
poprzedniej kadenciji.




