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LIPIEC 2021
AKTUALNE TEMATY

Problemy podatkowe
Zwigzane z
prowadzeniem rejestru
akcjonariuszy

Izba wspdtpracuje z ALTO Tax Sp. z o.0. w temacie problemdw firm inwestycyjnych przy prowadzeniu rejestréow
akcjonariuszy. Ponizej status prac:

[VAT]
W ostatnim tygodniu lipca odbyta sie telekonferencja z przedstawicielami Departamentu VAT MF.

Uzyskalismy informacje, ze aktualnie MF nie przedstawi oficjalnego stanowiska dotyczacego opodatkowania VAT
ustugi prowadzenia rejestru akcjonariuszy. Zgodnie z przekazanymi informacjami, toczy sie postepowanie przed
sgdem administracyjnym, dotyczace tego, czy do ustugi prowadzenia rejestru akcjonariuszy zastosowanie ma
interpretacja ogoélna dotyczaca przechowywania instrumentéw finansowych.

Z uwagi na tajemnice skarbowa nie otrzymaliSmy szczegétowych informacji dotyczacych postepowania, jednak
przypuszczamy, ze jeden z podmiotéw prowadzacych rejestr akcjonariuszy wystapit o interpretacje indywidualng
dotyczacg opodatkowania VAT swiadczonych ustug, otrzymat odmowe wydania interpretacji i zaskarzyt jg do
WSA.

Zgodnie z otrzymanymi informacjami, MF chce poczekac z przedstawieniem oficjalnego stanowiska do czasu
rozstrzygniecia sprawy przez sad. Niestety trzeba zatozy¢, ze to przeciggnie nasza sprawe co najmniej o
kilkanascie miesiecy. Przeanalizujemy jeszcze powyzszg sytuacje pod katem ewentualnych alternatywnych
dziatan, jakie mozemy podjgé w celu uzyskania stanowiska MF.

[FATCA/CRS]

W Departamencie w ktédrym prowadzone s3 prace, doszto do zmiany dyrektora, ktéry bedzie akceptowat
stanowisko MF.
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Podatek FTT w Hiszpanii

Implementacja IFD/IFR

e Po zaakceptowaniu stanowiska przez nowego dyrektora, zostanie ono nam przekazane.
[PIT/CIT]

e Osobg odpowiedzialng za przygotowanie stanowiska w Departamencie Podatkéw Dochodowych jest Pani
Agnieszka Marcinczyk.

e OtrzymaliSmy informacje, ze prace w Departamencie nadal trwajg, nie wptynety jeszcze stanowiska od innych
komarek merytorycznych.

Bedziemy na biezgco monitorowac status prac i informowac Panstwa w tym zakresie.

Pomimo naszych staran i naciskéw na MF nadal nie udato sie wyznaczy¢ terminu spotkania z Dyr. Departamentu Rozwoju
Rynku Finansowego Katarzyng Przewalskg, w ktérym poza IDM majg uczestniczy¢ przedstawiciele ZBP, GPW i KDPW. Dyr.
Przewalska przed spotkaniem chce skonsultowaé temat z innymi merytorycznymi Departamentami Ministerstwa a ten
proces z uwagi na sezon urlopowy sie wydtuza.

Od 26 czerwca br. powinno zaczg¢ obowigzywaé Rozporzadzenie MF w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu
zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu
maklerskim. Jak dotad dysponujemy tylko projektem ww. dokumentu dostepnym na RCL-u po analizie ktdrego powstaty
wsrdad Cztonkéw IDM watpliwosci dotyczgce stosowania nowych przepisow.

W zwigzku z powyzszym lzba zwrdcita sie do Dyr. Katarzyny Przewalskiej z Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego
MF z prosba o pilne wyjasnienie watpliwosci Cztonkéw IDM oraz o przeprowadzenie standardowego procesu konsultacji
projektéw nowych przepiséw prawa z uczestnikami rynku.

W odpowiedzi na nasze pismo MF poinformowato, ze wdrozenie regulacji zawartych w dyrektywie IFD nastgpi poprzez
procedowany obecnie projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych
ustaw (UC56). Projekt ustawy zostanie w najblizszym czasie przekazany pod obrady Rady Ministréw i skierowany do
rozpatrzenia przez Parlament RP.

Czesc przepiséw dyrektywy IFD zostanie zaimplementowana w drodze rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej w sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem,
badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim.
Procedowanie ww. projektu rozporzadzenia rozpocznie sie po przekazaniu projektu ustawy do prac parlamentarnych.
Jednym z etapdw procedowania aktéw prawnych jest przeprowadzenie konsultacji publicznych z zainteresowanymi
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Obowigzek stosowania
BMR przez Cztonkéw
IDM (wskazniki
referencyjne)

Obowigzek raportowania
do APA w przypadku
przenoszenia papierow
wartosciowych
wynikajgcego z umow
cywilno-prawnych

podmiotami, co zostanie zrealizowane, a zainteresowane podmioty, w tym lzba Domdéw Maklerskich, zostang
poinformowane o rozpoczeciu konsultacji.

Ministerstwo informuje, ze od dnia 26 czerwca 2021r. wszystkie panstwa cztonkowskie sg zobowigzane do stosowania
przepisdw rozporzadzenia IFR, bez wzgledu na to czy dokonaty juz implementacji przepisow dyrektywy IFD

Wobec braku dotychczas wejscia w zycie regulacyjnych standardéw technicznych wynikajacych z dyrektywy IFD i
rozporzadzenia IFR, w przypadku watpliwosci dotyczgcych przepisow pakietu IFD/IFR, MF proponuje wyjasnienie
praktycznego ich stosowania we wspdtpracy z UKNF.

W zwigzku z pismem przestanym do firm inwestycyjnych przez Departament Analiz i Strategii Komisji Nadzoru
Finansowego (DAS) z ktérego wynika, ze Komisja stoi na stanowisku, ze firmy inwestycyjne majg obowigzek stosowania
Rozporzadzenia BMR (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014), I1zba w imieniu Cztonkow przekazata DAS stanowisko, ze w naszej ocenie, po analizie obowigzujgcych
przepisdw prawa, nie prowadzg oni dziatalnosci do ktdrej nalezy stosowaé przepisy Rozporzgdzenia BMR. W naszym
pismie wskazujemy, ze biorgc pod uwage literalne brzmienie przepiséw BMR — Cztonkowie IDM uwazaja, ze nie stosujg
wskaznikow referencyjnych i dlatego zwracajg sie z prosbg o weryfikacje stanowiska DAS UKNF wskazujgcego na
obowigzek stosowania Rozporzadzenia BM.

Obecnie czekamy na odpowiedz DAS UKNF, ktéra wg. uzyskanych z Departamentu informacji wymaga analizy pism
przestanych przez DM. Mamy takze wstepng informacje o mozliwym spotkaniu DM i DAS w tej sprawie.

W zwigzku z watpliwosciami zgtoszonymi przez DM lIzba zwrdcita sie w piSmie skierowanym do Dyr. Departamentu
Nadzoru Obrotu UKNF Doroty Ubysz z prosba o udzielenie informacji dotyczagcych obowigzku raportowania przez firme
inwestycyjng do APA (zatwierdzony podmiot publikujgcy) w nastepujacych sytuacjach:

1. Przeniesienie papierow wartosciowych wynikajgce z uméw cywilno-prawnych zawartych miedzy klientami, gdy firma
inwestycyjna nie jest strong umowy, realizuje tylko dyspozycje klienta przeniesienia instrumentéw finansowych,

2. Przeniesienie papierow wartosciowych wynikajace z umoéw cywilno-prawnych zawartych miedzy klientami, gdy firma
inwestycyjna wpisana jest w umowe jako posrednik.
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Pytania Cztonkéw IDM
dot. ofert publicznych -
pismo do DSP UKNF

Obecnie czekamy na odpowiedz DNO.

Izba przestata do Dyr. Departamentu Spotek Publicznych UKNF Agnieszki Bogaj-Gryglickiej pismo z pytaniami dot. ofert
publicznych.

1. Czy w przypadku ofert publicznych i faczenia wyjgtkdw od obowigzku sporzadzenia prospektu z punktu widzenia KNF
mozna tgczy¢ wytgczenie oferty kierowanej do mniej niz 150 inwestoréw niebedacych inwestorami kwalifikowanymi
z ofertg kierowang do inwestoréw kwalifikowanych lub inwestujgcych nie mniej niz 100 tys. euro?

Kwestia ta jest problematyczna w kontekscie art. 53 ust. 1 ustawy o ofercie, zgodnie z ktédrym:

»,1. Reklama oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporzqdzenia 2017/1129, moze byc
rozpowszechniana jedynie do mniej niz 150 oséb na terytorium jednego paristwa cztonkowskiego oraz nie moze byc
udostepniana nieoznaczonemu adresatowi.”

Czy gdy kierujemy oferte tacznie w ramach wytgczenia z art. 1 ust. 4 lit b Rozporzadzenia 2017/1129 i np. wytgczenia
w ramach oferty kierowanej jedynie do inwestoréw kwalifikowanych (art. 1 ust. 4 lit b Rozporzadzenia 2017/1129),
to inwestorzy kwalifikowani powinni by¢ wliczani do limitu 150 inwestoréw o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 ustawy o
ofercie? W jaki sposdb w ocenie KNF nalezy liczy¢ subfundusze i fundusze, w przypadku gdy oferta kierowana jest do
podmiotu bedacego towarzystwem funduszy inwestycyjnych?

2. Emitent przeprowadzit oferte publiczng w oparciu o memorandum informacyjne zgodnie z art. 37b ust. 1 ustawy o
ofercie. Oferta opiewata na 2,5 min euro, przy czym pozyskano w ramach tej oferty jedynie 1 min euro. Czy emitent
moze niezwiocznie po zakonczeniu pierwszej oferty (czyli w okresie krotszym niz po uptywie 12 miesiecy od
zakonczenia pierwszej oferty), w oparciu o ten sam wyjatek przeprowadzi¢ oferte publiczng w ramach ktérej chciatby
pozyskac 1,5 min euro (tak aby suma srodkéw pozyskanych w ramach dwdch ofert nie przekroczyta 2,5 min euro)?
Czy art. 37b ust. 1 ustawy o ofercie nalezy odczytywac jako nakaz sumowania zaktadanych wplywow z ofert, bez
wzgledu na rzeczywiscie pozyskane $rodki?

Czy w przypadku gdy emitent przeprowadzit oferte na podstawie art. 37b i pozyskat 1,8 min euro, to w przypadku,
gdy w ciggu 12 miesiecy po tej ofercie chce pozyskac jeszcze 700 tys. euro, to powinien tworzy¢ dokument z art. 37a


https://sip.lex.pl/#/document/68944133?unitId=art(1)ust(4)lit(b)&cm=DOCUMENT
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Ustawa o zmianie
niektorych ustaw w
zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku
finansowego i ochrony
inwestorow na tym
rynku

Ustuga dystrybucji —
propozycja UKNF

czy 37b ustawy o ofercie?

Czy w ogodle moze w takiej sytuacji robic taka , dogrywke”, zeby osiggnac¢ kwote 2,5 min euro w ciggu ostatnich 12
miesiecy bez prospektu?

3. W jaki sposdb z punktu widzenia KNF nalezy rozumieé zwrot ,w okresie poprzednich 12 miesiecy” o ktérym mowa w
art. 37b ust. 1 ustawy o ofercie i w jaki sposéb nalezy rozumie poczatek i koniec danej oferty publicznej, aby nie
naruszy¢ wymogu wskazanego w tym przepisie (tj. jaki dzien jest poczatkiem oferty, a jaki zakonczeniem oferty). Czy
za poczatek oferty nalezy rozumiec rozpoczecie zapisdw, a za jej koniec date przydziatu?

Obecnie czekamy na stanowisko DSP.
Ministerstwo Finansdw poinformowato Izbe o rozpoczeciu procesu konsultacji publicznych projektu ustawy o zmianie

niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego i ochrony inwestoréw na tym rynku.

Projekt dostepny jest na stronie internetowej Biuletynu Informacji Publicznej Rzagdowego Centrum Legislacji w zakfadce
Rzadowy Proces Legislacyjny (numer z wykazu prac legislacyjnych: UD235) pod adresem:
https://legislacja.gov.pl/projekt/12349203

Projekt ustawy zaktada nowelizacje 19 ustaw, ktére w ocenie MF wymagajg najpilniejszych i najwazniejszych zmian
legislacyjnych w obszarze rynku finansowego.

Izba przekazata projekt Cztonkom z prosbg o zgtaszanie uwag. Niezaleznie w ramach konsultacji przekazemy nasze
stanowiska dot. zachowania tzw. ,przedawnienia” oraz mozliwosci uczestniczenia w pozyczkach papieréw
wartosciowych przez Depozytariuszy.

Planujemy takze aktywnie uczestniczy¢ w ew. konferencji uzgodnieniowej w MF.

Od dtuzszego czasu toczg sie proby wypracowania tzw. nowego modelu dystrybucji dla jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. W celu rozwigzania ww. problemu DFI UKNF opracowat zatozenia i projekt regulacji wprowadzajacej do
Ustawy o funduszach inwestycyjnych nowy typ ustugi — ustuge dystrybucji, ktéra stanowi propozycje rozwigzania
przyjmowania optat przez dystrybutorow UCITS. Ustuga ta nie jest nowym typem ustugi maklerskiej wymagajacej
zezwolenia KNF.

DFI UKNF w lipcu przekazat do IDM kolejny projekt nowego art. 32d w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu


https://legislacja.gov.pl/projekt/12349203

Informacja dla klientéw
o kosztach i
»ex-post”

optatach

Konsultacje projektu
rozporzadzenia Ministra
Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej
zmieniajcego
rozporzadzenie w
sprawie trybu i
warunkow postepowania
firm inwestycyjnych,
bankdw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami
finansowymi, oraz
bankéw powierniczych,
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alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dotyczacy zasad swiadczenia ustugi dystrybucji z prosba o uwagi i propozycje
konkretnych rozwigzan i zmian. Projekt uwzglednia zgtoszone przez DM uwagi do poprzedniej propozycji DFI.
Uzgodniony w ramach wspdlnej grupy roboczej ZBP/IDM oraz skonsultowany ze wszystkimi Cztonkami standard
"Dobrych praktyk dotyczacych wybranych aspektéw przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o
kosztach i optatach zwigzanych ze swiadczeniem ustug maklerskich", zostat przyjety przez Rade Doméw Maklerskich i
Zarzad Zwigzku Bankoéw Polskich.

Ministerstwo Finanséw przekazato do konsultacji projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

Celem projektu jest dokonanie niezbednych zmian w zwigzku z wejsciem w zycie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2021/338 z dnia 16 lutego 2021r., ktérej celem jest zmniejszenie ztozonosci regulacyjnej w zakresie
dziatalnosci prowadzonej przez firmy inwestycyjne oraz kosztow przez nie ponoszonych, m. in. przez wytgczenie szeregu
obowigzkéw firm inwestycyjnych wobec klientéw profesjonalnych czy wprowadzenie tzw. formatu elektronicznego jako
domysinego sposobu komunikacji miedzy firmami inwestycyjnymi i ich klientami.

Izba zgtosita uwagi do dwodch projektowanych przepisdw:

§ 9 ust. 3b. — w uwadze Izby chodzito o doprecyzowanie, ze nie muszg to byé wyczerpujgce, catosciowe informacje z ust.
2 i 3 jest zgodne z dyrektywg, ktéra moéwi ze: ,,...od firmy inwestycyjnej wymaga sie, by zapewnita klientowi mozliwos¢
otrzymania informacji dotyczacych kosztéw i optat przez telefon przed zawarciem transakcji.” - bez wskazywania na
wyczerpujacy catosciowy zakres tych informacji. Ponadto zaproponowane w projektowanym przepisie rozwigzanie jest
niepraktyczne i wypacza sens jego wprowadzania.

§ 12 ust.2 pkt 1) - proponowany zapis nie implementuje przepisu dyrektywy prawidtowo, gdyz nie przewiduje mozliwosci
okreslenia tgcznych ptatnosci za wykonanie ustug w zakresie realizacji transakcji i za badania — kazdorazowo za$ wymaga
okreslenia wynagrodzenia za ustugi badawcze, czego dyrektywa nie wymaga. Dyrektywa mowi ze: ,przed wykonaniem
ustug w zakresie realizacji transakcji lub badan miedzy przedsiebiorstwem inwestycyjnym a podmiotem Swiadczacym
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Konsultacje projektu
ustawy o Systemie
Informacji Finansowej

Wezwania

ustugi badawcze zostata zawarta umowa okreslajgca przypadajgcg na badania czesé¢ potgczonych optat lub tacznych
ptatnosci za wykonanie ustug w zakresie realizacji transakcji i za badania;”.

Ministerstwo Finansdw przekazato do ponownych konsultacji projekt ustawy o Systemie Informacji Finansowej.

Projekt regulacji jest zwigzany z rozwigzaniami wprowadzonym Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia
30 maja 2018 r. zmieniajgcag dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego
do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz zmieniajgca dyrektywy 2009/138/WE i 2013/36/UE (tzw.5AMLD).
W odpowiedzi do MF Izba podtrzymata uwagi zgtoszone w lutym br., w zakresie w jakim nie zostaty uwzglednione w
obecnym projekcie. Ponadto zwrdcita sie o jasne i precyzyjne wskazanie danych jakie powinny by¢ raportowane w
przypadku otwarcia rachunku, zmianie informacji o rachunku i zamknieciu rachunku poniewaz obecny Art.11 ust.2
obejmujacy tgcznie wymienione sytuacje powoduje watpliwosci co do zakresu przekazywanych informacji.

IDM i RBD skierowaty 14 maja wspdlne pismo do Ministerstwa Finanséw z prosba o pilne podjecie prac legislacyjnych nad
propozycjami zmian regulacji, ktére dotyczyty przepiséw Rozporzadzenia ws wezwan oraz Rozporzadzenia ws trybu i
warunkoéw..., majacych na celu umozliwienie skfadania zapiséw nie tylko w podmiocie, z ktérym umowe PPZ ma
uprawniony z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ale takze ,za posrednictwem” posiadacza
rachunku zbiorczego, w podmiocie, z ktérym umowe PPZ ma posiadacz takiego rachunku zbiorczego.

Poza kwestig sktadania zapisow przez posiadacza rachunku zbiorczego na podstawie jego umowy z domem/biurem
maklerskim, zaproponowalismy takze zaadresowanie kwestii blokady dokonywanej przez bank powiernik (par 10 ust. 2a
Rozporzadzenia ws wezwan).

W odpowiedzi na ww pismo MF wskazato, ze :

Proponowane brzmienie § 10 rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej..., zaktada, ze warunkiem ztozenia zapisu przez osobe uprawniong do
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym prowadzonym przez bank powierniczy jest posiadanie przez
posiadacza rachunku zbiorczego umowy o przyjmowanie i przekazywanie zlecen, pod warunkiem, ze posiadacz rachunku
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zbiorczego Swiadczy ustugi PPZ nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych na rzecz podmiotdw uprawnionych z
papierow wartosciowych zapisanych na tym rachunku oraz posiada upowaznienie od uprawnionego z papieréw
wartosciowych zapisanych na tym rachunku do rozporzadzania papierami wartosciowymi w jego imieniu.

Propozycja tego przepisu zakfada, ze ztozenie zapisu w odpowiedzi na wezwanie przez uprawnionego z papieréow
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym moze nastgpi¢, o ile posiadacz rachunku zbiorczego bedzie miat
zawartg umowe o PPZ z firmg inwestycyjna.

Taka konstrukcja przepisu budzi watpliwosci, poniewaz zapis bytby sktadany w oparciu o umowe pomiedzy posiadaczem
rachunku zbiorczego a firmg inwestycyjng, a zatem pomiedzy innymi podmiotami, niz osoba uprawniona z papieréow
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym.

Dla prawidtowego ztozenia zapisu w wezwaniu, umowa o PPZ powinna by¢ zawarta pomiedzy osoba uprawniong z
papieréow wartosciowych zapisanych na takim rachunku oraz firmg inwestycyjng. Do zawarcia takiej umowy nie musi
dojs¢ przy bezposrednim udziale uprawnionego z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, poniewaz
podmiot ten moze udzieli¢ petnomocnictwa posiadaczowi rachunku zbiorczego do zawarcia w jego imieniu tej umowy,
ewentualnie wraz z upowaznieniem dla posiadacza rachunku zbiorczego do rozporzadzania papierami wartosciowymi
zapisanymi na tym rachunku. Taka konstrukcja mozliwa jest w oparciu o obowigzujace przepisy i nie wymaga zmian
legislacyjnych.

W przypadku wykorzystania konstrukcji petnomocnictwa, dla ztozenia zapisu w odpowiedzi na wezwanie nie jest
konieczne, aby posiadacz rachunku zbiorczego miat z podmiotem uprawnionym z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunku zbiorczym zawartg umowe o PPZ.

Jednoczesnie, wydaje sie, ze zaproponowane zmiany rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, nie stuzg osiggnieciu celu wskazanego w uzasadnieniu do
postulowanych zmian, jakim jest utatwienie osobom uprawnionym z papieréw zapisanych na rachunkach zbiorczych
ztozenia zapisu w wezwaniu.

Majac na uwadze powyzsze MF uwaza, ze nie jest celowe inicjowanie zmian legislacyjnych w zakresie wskazanym w
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piSmie IDM i RBD.
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Prezentacja zatozen
Strategii Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego na
lata 2021-2025

W dniu 7 lipca br. odbyta sie prezentacja zatozen Strategii Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego na lata 2021-2025 w
ktorej udziat na zaproszenie Przewodniczgcego Jacka Jastrzebskiego wzigt Zarzad IDM.

Podczas wirtualnego spotkania przedstawiciele UKNF przedstawili w formie prezentacji zatozenia opracowanej po raz
pierwszy w historii Urzedu strategii, ktéra ma na celu wprowadzenie bardziej proaktywnego nadzoru, skuteczniejsze i
efektywniejsze wykorzystanie danych informacji i wiedzy UKNF, oraz lepsze zarzadzanie organizacjg Urzedu. Strategia
zostata skonstruowana jako zbidr celéw strategicznych (Mapa Celéw Strategicznych) prowadzacych w 3 kierunkach zmian
strategicznych (gtéwne motywy zmian) i osadzonych w 4 perspektywach (gtéwnych obszarach zmian).

Komisja zwrdcita sie do zaproszonych uczestnikdw spotkania o przesytanie uwag i sugestii do zaprezentowanych zatozen.
Po przeprowadzeniu dyskusji podczas lipcowego posiedzenia Rady Izby IDM zgtosita uwagi do zatozen Strategii. W piSmie

skierowanym do Przewodniczgcego UKNF Jacka Jastrzebskiego Izba podkreslita, ze bardzo dobrze ocenia inicjatywe
opracowania strategii ze wzgledu na kluczowy wptyw sposobu dziatania Urzedu i jego praktyk nadzorczych na zaufanie
inwestorow do rynku, co jest fundamentem jego rozwoju i zdolnosci do wpierania polskiej gospodarki.

Szczegdlnie doceniamy transparentne przestawienie wartosci, ktorymi UKNF bedzie sie kierowat w realizacji swojej misji:
»,Dbamy o prawidtowe funkcjonowanie i bezpieczny rozwdj rynku kapitatowego”. Traktujemy te wartosci zaréwno jako
zasady, ktdrymi majg sie kierowac pracownicy Urzedu przy wspétpracy z uczestnikami rynku, jak i zobowigzanie UKNF
wobec uczestnikdow rynku co do sposobu realizacji swoich zadan. Wysoko cenimy wpisanie do Strategii , Prowadzimy
dialog i stuchamy argumentéw”. W naszej opinii jest to fundamentalna zasada, ktdrg powinien kierowac sie kazdy urzad
przy wspotpracy z uczestnikami rynku.

Pomimo duzego postepu w ostatnich latach, w naszej opinii nadal wystepuja obszary, ktére wymagaja wzmocnienia:

e potrzeba traktowania uczestnikdw rynku jako parteréw biznesowych, a nie ,petentéw” — UKNF, wzorem innych
regulatorow europejskich, powinien dawaé¢ wieksze wsparcie merytoryczne przy rozwiazywaniu problemow,
zamiast realizowa¢é gtéwnie funkcje nadzorcza,

e praktyczne i bardziej efektywne stosowanie praktyk mediacyjnych,

e potrzeba wiekszego otwarcia na argumenty kontrolowanej jednostki przy omawianiu wynikéw protokotow
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Spotkanie Przedstawicieli
IDM z Petnomocnik
Ministra Finansow ds.
SRRK

Spotkanie UKNF, ZBP i
IDM - biezgce problemy
prawne firm
inwestycyjnych

pokontrolnych
Prezes Izby wziat takze udziat w panelu, ktory odbyt sie podczas oficjalnej prezentacji Strategii w dniu 21 lipca br.

W dniu 1 lipca br. odbyto sie spotkanie Petnomocnik Ministra Finanséw ds. realizacji SRRK p. Katarzyng Szwarc z
przedstawicielami IDM (Zarzad IDM oraz Prezydium Rady Izby). W spotkaniu uczestniczyt takze Naczelnik Krzysztof
Kopera z Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego MF.

Podczas spotkania omowilismy zakres najblizszych prac zwigzanych z realizacjg SRRK. P. Katarzyna Szwarc potwierdzita
uczestnictwo w spotkaniu kadry kierowniczej firm inwestycyjnych ktére jest zaplanowane na 30 wrzesnia br.

Przedstawiciele IDM zgtosili gotowos¢ scistej wspdtpracy naszego srodowiska z p. Petnomocnik w celu sprawnego
wdrozenia SRRK.

W dniu 28 lipca br. odbyto sie kolejne z cyklu spotkarn DFI UKNF, ZBP i IDM dot. biezgcych probleméw prawnych firm
inwestycyjnych. Podczas spotkania omoéwilismy m.in. nastepujace tematy:

1. Czy dom maklerski jest uprawniony (na podstawie art. 150 pkt 17) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi)
do przekazywania danych osobowych klientéw, tj. informacji stanowigcych tajemnice zawodowa, do banku
prowadzacego na rzecz tego domu maklerskiego rachunki pieniezne, na ktérych znajdujg sie srodki klientéw,
wyodrebnione od aktywédw domu maklerskiego?

Komisja wypowiedziata sie w tej kwestii w odpowiedzi na pismo Ministerstwa Finanséw w dniu 31 pazdziernika
2016 r. (sygn. DPP/WOPII/023/974/2/16/tK, DPP/WOPI/024/18/12/16MB, FN2.701.34.2016), jednakze z uwagi
na fakt, ze od wydania przez KNF stanowiska mineto prawie pie¢, prosilibySmy o jego potwierdzenie.

Stan prawny nie ulegt zmianie. Stanowisko jest nadal aktualne.

2. Czy otwierajac rachunek dla Klienta jedynie w celu dokonania dziatu spadku i w nastepstwie sprzedazy aktywow,
nabytych w wyniku dziedziczenia, Klient musi wypetnia¢ ankiete MIFID?

Jak powinno wygladaé postepowanie, gdy Klient po wypetnieniu ankiety MIFID nie uzyska wymaganej liczby
punktow co w praktyce oznacza iz Biuro Maklerskie/Dom Maklerski nie ma mozliwosci okreSlenia czy
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Spotkanie kierownictwa
biur i domow
maklerskich Cztonkéw
I1zby

instrumenty finansowe sg dla Klienta adekwatne i powinien odmoéwic zawarcia umowy.

Klient powinien wypetni¢ ankiete. Nie ma pewnosci czy klient nie zmieni decyzji i nie bedzie robit innych
transakcji a nie moze by¢ sytuacji, ze ,,nieprzebadany” klient dziata na rynku.

Czy zawarcie umowy z zewnetrznym dostawcg w ramach ktdrej firma inwestycyjna uzyska licencje na korzystanie
z software umozliwiajgcego ,,skanowanie dokumentu tozsamosci” (tj. automatyczne odczytanie danych z
dokumentu tozsamosci przeskanowanego za pomocg aplikacji telefonicznej i weryfikacje tych danych np. w bazie
PESEL czy bazie dokumentdéw zastrzezonych) powinno by¢ traktowane jako outsourcing?

NIE

Petna informacja na temat spotkania zostata przestana do Cztonkdéw Izby w dniu 28 lipca br.

Doroczne Spotkanie Kierownictwa Biur i Doméw Maklerskich odbedzie sie w dniach 30.09 —01.10.2021 r. w Hotelu Narvil
w Serocku

Celem spotkania jest oméwienie w gronie eksperckim, z udziatem przedstawicieli administracji rzagdowej, nadzorcy oraz
instytucji rynku kapitatowego, najistotniejszych wyzwan przed jakimi stoi rynek po pandemii. Spotkanie to takze okazja
do integracji sSrodowiska rynku kapitatowego.

Agenda spotkania przewiduje 4 tematy w tym m.in. jak ponizej:

Kluczowe wyzwania w realizacji SRRK na obecnym etapie,

Konkurencyjnos¢ otoczenia regulacyjnego i proceséw administracyjnych jako element wspierania rozwoju rynku
kapitatowego,

Inicjatywy Gietdy i IDM w zakresie wspierania aktywnosci inwestoréw oraz krajowej branzy firm inwestycyjnych,

Inicjatywy KDPW w kontekscie rozwoju efektywnosci rozliczen posttransakcyjnych.

Do udziatu w spotkaniu Izba zaprosita:

Pana Rafata Mikusinskiego — Zastepce Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego,

Pania Katarzyne Szwarc — Petnomocniczke Ministra Finanséw ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego,
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e Pania Katarzyne Przewalska — Dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w Ministerstwie Finansow,
e dr Marka Dietla — Prezesa Zarzadu, Gietda Papieréw Wartosciowych Warszawie S.A,

e Pana Macieja Trybuchowskiego — Prezesa Zarzadu, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
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