@
Izba Domow Maklerskich

Dziatalnos¢ Izby Doméw Maklerskich

LIPIEC 2022

AKTUALNE TEMATY

ESG

l.

Izba nie dostata w lipcu zwrotnej opinii dot. wspdlnego (IDM i ZBP) materiatu , Pierwsze wyjasnienia interpretacyjne dot. wybranych
zagadnien wtqczania czynnikow ryzyk i preferencji w zakresie zrdwnowazonego rozwoju do swiadczenia ustug maklerskich”, przygotowanego
po spotkaniach wspdlnej grupy roboczej Izby i Zwigzku.

Kolejne spotkanie wspdlnej grupy roboczej jest wstepnie zaplanowane na poczatek wrzesnia.

Il.

Izba przestata do DFI UKNF pismo przedstawiajgce istotne kwestie rzutujgce na warunki wdrozenia nowych przepiséw przez sSrodowisko firm
inwestycyjnych. W odpowiedzi na nie DFI napisat, ze ma swiadomos¢ wyzwan zwigzanych ze zréwnowazonym finansowaniem i pozostaje w
ciggtym dialogu z uczestnikami rynku oraz instytucjami panstwowymi i ponadnarodowymi.

Jednoczesnie Komisja wskazata, ze w przypadku braku instrumentéw finansowych odpowiadajgcych preferencjom w zakresie
zrownowazonego rozwoju klienta, firma inwestycyjna:

(i) wyjasnia klientowi brak mozliwosci rekomendacji lub nabycia instrumentu odpowiadajgcego tym preferencjom,
(ii) umozliwia dostosowanie (ang. adaption) preferencji .

W projekcie Wytycznych wyjasniono, ze dostosowanie preferencji obejmuje co do zasady pojedynczy przypadek swiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego/pojedyncza transakcje. W ten sposéb, w miare rozszerzania oferty produktowej, klientowi bedg rekomendowane
produkty spetniajgce pierwotnie okreslone preferencje. W przypadku ustugi zarzgdzania portfelem oméwienie i ew. dostosowanie
preferencji powinno nastgpic na etapie okreslania mandatu inwestycyjnego.

Rozporzadzenie delegowane 2017/565, w brzmieniu nadanym rozporzgdzeniem delegowanym 2021/1253, postuguje sie pojeciem
preferencji w zakresie zrdwnowazonego rozwoju (w kontekscie testu odpowiedniosci), a dyrektywa delegowana 2017/593 , w brzmieniu
nadanym dyrektywa delegowang 2021/1269, pojeciem celéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (w kontekscie zarzadzania
produktowego), przy czym jedynie pierwsze z tych pojec zostato zdefiniowane.
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Preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju mieszczg sie w zakresie pojec (i) celow inwestycyjnych klienta oraz (ii) celow zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem. Zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia delegowanego 2017/565 (w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem
delegowanym 2021/1253) transakcja powinna ,spetniac cele inwestycyjne danego klienta, w tym pod wzgledem (...) wszelkich preferencji w
zakresie zrownowazonego rozwoju” (ang. ,meets the investment objectives of the client in question, including (...) any sustainability
preferences”).

Definicja preferencji w zakresie zréownowazonego rozwoju zawarta w art. 2 pkt 7 rozporzadzenia delegowanego 2017/565 (w brzmieniu
nadanym rozporzadzeniem delegowanym 2021/1253) okresla (i) minimalny poziom szczegétowosci informacji uzyskiwanej od klienta i
jednoczesnie (ii) podstawowg systematyke instrumentéw zréwnowazonego finansowania.

Wymogi zarzadzania produktowego realizuje sie natomiast zawsze w odniesieniu do instrumentéw o konkretnych cechach, w tym
instrumentow, ktére uwzgledniajg konkretne czynniki zrownowazonego rozwoju. Zgodnie z art. 9 ust. 13 akapit drugi dyrektywy delegowanej
2017/593 (w brzmieniu nadanym dyrektywa delegowang 2021/1269) ,,czynniki zréwnowazonego rozwoju uwzglednione w instrumencie
finansowym sq przedstawiane w sposob przejrzysty i zapewniajg dystrybutorom odpowiednie informacje umozliwiajgce nalezyte
uwzglednienie wszelkich celow klienta lub potencjalnego klienta zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem”.

O ile wiec klient moze poprzestaé na okresleniu podstawowych preferencji w zakresie zrdownowazonego rozwoju, rynek docelowy
instrumentu finansowego okreslany jest zawsze na odpowiednim poziomie szczegétowosci. Nie ma przy tym przeszkdd, aby klient okreslit
swoje preferencje réwnie szczegétowo lub wrecz wskazat zréwnowazony cel inwestycji: np. finansowanie dziatalnosci adresujacej konkretng
kwestie sSrodowiskowa lub spoteczna.

1.

Niezaleznie od pisma do DFI UKNF, w zwigzku z trwajgcymi procesami wdrazania do polskiego prawodawstwa zagadnien dotyczacych
preferencji klientow w zakresie zrdwnowazonego rozwoju, w tym w sferze swiadczenia ustug maklerskich Izba przestata do MF pismo w ktérym
zwrdcita uwage na kwestie toczacego sie procesu legislacyjnego projektu Rozporzqdzenia Ministra Finanséw zmieniajgcego rozporzqdzenie w
sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (numer z wykazu prac legislacyjnych: 472). Projekt ten wdraza dyrektywe delegowang Komisji (UE)
2021/1269 z dnia 21 kwietnia 2021 r. zmieniajgcg dyrektywe delegowang (UE) 2017/593 w odniesieniu do uwzgledniania czynnikow
zrownowazonego rozwoju w zobowigzaniach w zakresie zarzadzania produktami (Dz. Urz. UE L 277 2 02.08.2021, str. 137). Termin transpozycji
dyrektywy uptywa 22 listopada 2022 r.

W pismie wskazalismy, ze do chwili obecnej brak jest finalnej tresci przepiséw wdrazajgcych. Na stronie internetowej Rzgdowego Centrum
Legislacji (RCL) widnieje jedynie projekt z 9 lutego 2022 r. wskazujgcy date wejscia w zycie na 22 listopada 2022 r.

W odpowiedzi na nasze pismo Ministerstwo Finansdw poinformowato, ze zakonczyto w sprawie projektu proces uzgodnien, konsultacji
publicznych oraz opiniowania i w najblizszych dniach zostanie on skierowany do Rzgdowego Centrum Legislacji celem uzyskania zwolnienia
tego projektu z obowigzku rozpatrzenia przez komisje prawniczg, a nastepnie do podpisu Ministra Finanséw. Zgodnie z implementowang
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dyrektywa 2021/1269 rozporzadzenie powinno zostac¢ opublikowane do 21 sierpnia 2022 r., natomiast przepisy rozporzadzenia wejdg w zycie
z dniem 22 listopada 2022 r.

W lipcu kontynuowane byty prace Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdow referencyjnych (NGR), ktéra zostata powotana w
zwigzku z planowang reforma wskaznikdw referencyjnych, zaktadajgcg m.in. wprowadzeniem nowego wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON (overnight).

Celem prac Grupy jest przygotowanie ,mapy drogowej” oraz harmonogramu dziatan stuzgcych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu
poszczegodlnych elementéw procesu prowadzgcego do zastgpienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR nowym wskaznikiem
referencyjnym. Draft ,mapy”, wynik prac grupy, zostat w lipcu przekazany do oceny zewnetrznym konsultantom.

Plan pracy Grupy zaktada, ze w sierpniu 2022 r. — na podstawie ,,mapy drogowej” oraz raportow przygotowywanych przez wyodrebnione
strumienie — narodowa grupa robocza okresli optymalny operacyjny scenariusz dziatania w zakresie zmiany wskaznikéw referencyjnych,
uwzgledniajacy zaréwno cele reformy wskaznikdw referencyjnych, jak i potrzebe przeprowadzenia procesu w sposdb zapewniajgcy
bezpieczenstwo funkcjonowania rynku finansowego.

Na wniosek Komisji podczas sierpniowego cyklicznego spotkania compliance (DFI UKNF, IDM i ZBP) Dyr. Departamentu Analiz i Strategii
UKNF Michat Kruszka przedstawi uczestnikom zasady wyliczania nowego wskaznika.

W zwigzku z powstatg wsréd Cztonkow Izby Domoéw Maklerskich watpliwoscig dot. raportowania FINREP przez firmy inwestycyjne (inne niz
mate i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne - klasa 2 z IFR) Izba zwrdcita sie do DFI UKNF z prosba o przekazanie stanowiska czy w
ww. sytuacji wystepuje obowigzek raportowy.

W odpowiedzi na nasze pismo DFI wskazat, ze w chwili obecnej wszystkie domy maklerskie pozostajg poza zakresem podmiotowym

raportowania FINREP.

Rada Izby zalecita Zarzgdowi IDM zakonczenie prac nad aktualizacjg Standardow Izby.
W tym celu przeprowadzony zostat proces konsultacji z cztonkami Izby projektow:

(i) Standardu regulacji dotyczgcego zawierania transakcji osobistych zastepujacego Standard regulacji dotyczqcych zasad
inwestowania przez osoby powiqgzane z firmq inwestycyjnqg na rachunek wtasny lub na rachunek osoby bliskiej
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(ii) Ogolnych zasad zarzgdzania konfliktem intereséw, ktdre zastgpig dotychczasowe dwa dokumenty Standard ogdlnych zasad
zarzgdzania konfliktem interesow oraz Standard regulaminu zarzgdzania konfliktami interesow.
Standardy bedg omawiane na najblizszym posiedzeniu Rady.

W dniu 8 lipca odbyto sie kolejne spotkanie Grupy Roboczej dot. wspdlnej (CFA, IDM, IZFiA, SNIF i ZBP) propozycji wymagan dla tytutow
autoryzowanych pracownikdéw firm inwestycyjnych.

Celem dziatania Grupy Roboczej jest wypracowanie propozycji usystematyzowania i doprecyzowania wymogow kwalifikacyjnych, dotyczacych
Swiadczenia ustug opisanych w art. 82a ustep 1 punkt 1 i 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Dokument przedstawiajacy wynik prac zostanie przekazany do UKNF w celu uzyskania opinii Urzedu.
Izba jest w biezgcym kontakcie z KIR w sprawie wdrazania obowigzku raportowego SInF.

Wg. informacji uzyskanych od Dyr. Tomasza Roszaka z Departamentu Zarzagdzania Danymi projekt ustawy jest wcigz przedmiotem prac w
Ministerstwie Finanséw (aktualny status to opiniowanie przez Komisje Prawniczg), co oznacza, ze termin wejscia w zycie ustawy przesuwa sie
prawdopodobnie na 1Q 2023 r.

KIR przestat za naszym posrednictwem do Cztonkdéw Izby przygotowane na podstawie aktualnej wersji projektu ustawy, specyfikacje
techniczne STIR dedykowane do raportowania plikowego danych wymaganych ustawg o SInF (specyfikacja dotyczaca raportowania za
pomocg witryny www jest jeszcze w opracowaniu).

W dniu 3 sierpnia odbedzie sie warsztat dla Cztonkdw Izby, ktéry ma na celu wprowadzenie do zapisow poszczegdlnych specyfikacji.

Warsztat KIR

W dniu 3 sierpnia odbedzie sie warsztat przeznaczony dla Cztonkéw IDM, poswiecony wdrazaniu ustawy o Systemie Informacji Finansowej.
Podczas warsztatu omowione zostang nastepujace tematy:

1. Przedstawienie najistotniejszych z punktu widzenia firm inwestycyjnych zapiséw ustawy.

2. Charakterystyka STIR.

3. Sesja Q&A. odpowiedzi na zgtoszone przez Cztonkdéw Izby pytania.
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Z uwagi na sezon urlopowy DFI UKNF zdecydowat o przeniesieniu kolejnego cyklicznego spotkania dot. biezgcych problemoéw prawnych firm
inwestycyjnych z 28 lipca na 18 sierpnia.

Izba przekazata do komisji zgtoszone przez Cztonkéw tematy do omdwienia w tym 4 pytania zgtoszone na poprzednie spotkanie, ktdre sie nie
odbyfo.

Na wniosek Komisji podczas spotkania Dyr. Departamentu Analiz i Strategii UKNF Michat Kruszka przedstawi uczestnikom zasady wyliczania
nowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON.

Izba Domdéw Maklerskich organizuje coroczne Spotkanie kierownictwa biur i doméw maklerskich Cztonkéw IDM, ktére odbedzie sie w dniach
6 — 7 pazdziernika 2022 r. w Hotelu Narvil w Serocku.

Celem spotkania jest omdéwienie w gronie eksperckim, z udziatem przedstawicieli administracji rzadowej, nadzorcy oraz instytucji rynku
kapitatowego, najistotniejszych wyzwan przed jakimi stoi rynek po pandemii. Spotkanie to takze okazja do integracji Srodowiska rynku
kapitatowego.

Do udziatu w Spotkaniu Izba zaprosita przedstawicieli Ministerstwa Finanséw, Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A..

Informacje o rejestracji oraz szczegétowy program spotkania przeslemy w sierpniu br.
W dniach 11-12 lipca odbyto sie spotkanie Cztonkdw The European Forum of Securities Associations (EFSA), w ktérym wziat udziat Prezes

Zarzadu Izby.

Podczas spotkania ustalono m.in. priorytetowe obszary wspoétpracy na najblizsze 2 lata (przeglad MiFIR, strategia inwestycyjna dla klientow
detalicznych, Listing Act, EU CCP).



