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AKTUALNE TEMATY

Problemy podatkowe

Zwigzane z

prowadzeniem rejestru

akcjonariuszy

Izba wspdtpracuje z ALTO Tax Sp. z o.0. w temacie problemdw firm inwestycyjnych przy prowadzeniu rejestréow

akcjonariuszy. Ponizej status prac:

[VAT]

MF nie przedstawi na razie oficjalnego stanowiska dotyczgcego opodatkowania VAT ustugi prowadzenia rejestru
akcjonariuszy, poniewaz toczy sie postepowanie przed sgdem administracyjnym, dotyczace tego, czy do ustugi
prowadzenia rejestru akcjonariuszy zastosowanie ma interpretacja ogdlna dotyczaca przechowywania
instrumentow finansowych.

MF chce poczekac z przedstawieniem oficjalnego stanowiska do czasu rozstrzygniecia sprawy przez sad, co moze
trwac nawet kilkanascie miesiecy. ALTO planuje podjecie alternatywnych dziatan, jakie mozemy podjac¢ w celu
uzyskania stanowiska MF.

[FATCA/CRS]

Departament Systemu Podatkowego Ministerstwa Finanséw przestat do Izby pismo, w ktérym informuje, ze po
konsultacjach wewnetrznych oraz po zasiegnieciu opinii UKNF, nalezy wskaza¢, ze rejestr akcjonariuszy nie
stanowi rachunku finansowego w rozumieniu przepiséw ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami, a takze Ustawy o wykonywaniu Umowy miedzy Rzagdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozenia ustawodawstwa FATCA, a wiec nie podlega raportowaniu w ramach automatycznej wymiany
informacji podatkowych w ramach CRS oraz FATCA.

[PIT/CIT]
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Podatek FTT w Hiszpanii

Przedtuzenie interwencji
produktowej na rynku
oTC

Obowigzek stosowania
BMR przez Cztonkow
IDM (wskazniki
referencyjne)

e Prace w Departamencie Podatkéw Dochodowych nadal trwajg. Departament czeka na stanowiska innych
komarek merytorycznych.

Do Izby wptyneta odpowiedz z Ministerstwa Finansdw na nasze pismo o pilne przekazanie stanowiska, dotyczacego
podstawy do ew. pobierania ww. podatku od klientéw polskich na rzecz Hiszpanii. Z analogiczng prosba do MF zwrdcit sie
takze ZBP.

W pismie MF wskazuje, ze wobec braku odpowiedniej dyrektywy Unii Europejskiej, panstwa cztonkowskie UE, w tym
Hiszpania, mogg opodatkowac obrét instrumentami finansowymi. Hiszpania z tego uprawnienia skorzystata.

Ministerstwo Finansow dodato, ze podda tezy zawarte we wskazanym pismie dalszym analizom.

Izba bardzo pozytywnie ocenia fakt, ze Komisja Nadzoru Finansowego utrzymata tres¢ krajowej interwencji produktowej
dotyczacej ograniczen w zakresie wprowadzania do obrotu, dystrybucji oraz sprzedazy klientom detalicznym CFD.
Wprowadzony na polskim rynku w 2019 r. status klienta doswiadczonego umozliwia inwestowanie na rynku CFD z
mniejszym zaangazowaniem kapitatu, przy zachowaniu ochrony wtasciwej klientowi detalicznemu. To rozwigzanie, ktére
postulowata Izba, zapobiegto odptywowi krajowych inwestoréw do zagranicznych firm niepodlegajgcych przepisom
ESMA.

Firmy inwestycyjne nadal bedg mogty nadawaé wybranym, spetniajgcym odpowiednie wymogi klientom status ,klienta
doswiadczonego”, po przejsciu przez niego szkolenia i zdaniu testu, ktory udostepnia Izba.

W zwigzku z pismem przestanym do firm inwestycyjnych przez Departament Analiz i Strategii Komisji Nadzoru
Finansowego (DAS), z ktérego wynika, ze Komisja stoi na stanowisku, ze firmy inwestycyjne majg obowigzek stosowania
Rozporzadzenia BMR (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indekséw stosowanych, jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie
(UE) nr 596/2014), I1zba w imieniu Cztonkow przekazata DAS stanowisko, ze w naszej ocenie, po analizie obowigzujacych
przepiséw prawa, nie prowadzg oni dziatalnosci, do ktérej nalezy stosowac przepisy Rozporzadzenia BMR.

W naszym piSmie wskazujemy, ze biorgc pod uwage literalne brzmienie przepiséw BMR — Cztonkowie IDM uwazajg, ze
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Ustawa o zmianie
niektérych ustaw w
zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku
finansowego i ochrony
inwestoréw na tym
rynku

Pytania Cztonkéw IDM
dot. ofert publicznych —
pismo do DSP UKNF

nie stosujg wskaznikow referencyjnych i dlatego zwracajg sie z prosba o weryfikacje stanowiska DAS UKNF wskazujgcego
na obowigzek stosowania Rozporzadzenia BMR.

Do Izby wptyneta odpowiedz DAS UKNF na nasze pismo, z ktérej wynika, ze Urzad podziela stanowisko IDM, ze detektywa
delegowana (UE) 2017/593 nie stanowi samoistnego zrodta obowigzkéw firm inwestycyjnych. UKNF w pismie
skierowanym w czerwcu do firm inwestycyjnych powofat sie na Wytyczne ESMA w zakresie wymogoéw zarzadzania
produktami zgodnie z MIFID 2, wg. ktdrych przez producenta instrumentéw finansowych uwaza sie m.in. firme
inwestycyjng, ktdra produkuje produkt inwestycyjny, w tym tworzy, rozwija, emituje lub projektuje dany produkt, tgcznie
z doradzaniem emitentom korporacyjnym w kwestii uruchomienia nowego produktu.

W zwigzku z powyzszym firmy inwestycyjne sg zobowigzane aby postepowac zgodnie z ww. Wytycznymi.
IDM planuje oméwié¢ ww. temat podczas najblizszego spotkania compliance z DFI UKNF i ZBP.

Ministerstwo Finanséw poinformowato Izbe o rozpoczeciu procesu konsultacji publicznych projektu ustawy o zmianie
niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego i ochrony inwestorow na tym rynku.

Projekt ustawy zaktada nowelizacje 19 ustaw, ktére w ocenie MF wymagajg najpilniejszych i najwazniejszych zmian
legislacyjnych w obszarze rynku finansowego.

Izba przekazata projekt Cztonkom z prosba o zgtaszanie uwag. Zostaty one przestane do MF. Niezaleznie w ramach
konsultacji przekazaliSmy nasze stanowiska dot. zachowania tzw. ,przedawnienia” oraz mozliwosci uczestniczenia w
pozyczkach papierow wartosciowych przez Depozytariuszy.

Planujemy takze aktywnie uczestniczy¢ w ew. konferencji uzgodnieniowej w MF.

Na wniosek Cztonkdéw Izby przestalismy do Departamentu Spétek Publicznych UKNF pismo z pytaniami DM dot. ofert
publicznych. Ponizej pytania wraz z udzielonymi przez DSP odpowiedziami:

e Czy w przypadku ofert publicznych i tgczenia wyjatkdw od obowigzku sporzgdzenia prospektu z punktu widzenia KNF
mozna tgczy¢ wytaczenie oferty kierowanej do mniej niz 150 inwestoréw niebedacych inwestorami kwalifikowanymi
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z ofertg kierowang do inwestoréw kwalifikowanych lub inwestujgcych nie mniej niz 100 tys. euro?

UKNF: Zgodnie z pkt 20 Preambuty do Rozporzadzenia 2017/1129 , Wytgczenia z obowiqgzku publikacji prospektu
zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem powinny mdc byc¢ stosowane tgcznie w odniesieniu do oferty publicznej
papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, w przypadku, gdy warunki tych
wytgczern sq spetnione jednoczesnie. Na przyktad, gdy oferta jest skierowana jednoczesnie do inwestorow
kwalifikowanych, inwestorow niekwalifikowanych zobowigzujgcych sie do zainwestowania co najmniej 100 000 EUR
kazdy, pracownikéw emitenta, a ponadto ograniczonej liczby inwestorow niekwalifikowanych nieprzekraczajgcej
liczby okreslonej w niniejszym rozporzqdzeniu, oferta taka powinna by¢ wytqczona z obowigzku publikacji prospektu.”

Powyzsze znajduje potwierdzenie w tresci art. 1 ust. 6 Rozporzadzenia 2017/1129, zgodnie z ktérym: ,, Wyfgczenia z
obowiqgzku publikowania prospektu, okreslone w ust. 4 i 5, mogq byc¢ stosowane tqcznie. (...)".

e Czy gdy kierujemy oferte tacznie w ramach wytgczenia z art. 1 ust. 4 lit b Rozporzadzenia 2017/1129 i np. wytaczenia
w ramach oferty kierowanej jedynie do inwestoréw kwalifikowanych (art. 1 ust. 4 lit b Rozporzadzenia 2017/1129),
to inwestorzy kwalifikowani powinni by¢ wliczani do limitu 150 inwestoréw o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 ustawy o
ofercie? W jaki sposdb w ocenie KNF nalezy liczy¢ subfundusze i fundusze, w przypadku gdy oferta kierowana jest do
podmiotu bedacego towarzystwem funduszy inwestycyjnych?

UKNF: W ocenie Komisji, inwestorzy kwalifikowani, badZ tez inwestorzy nabywajgcy papiery o wartosci co najmniej
100 000 euro, nie powinni by¢ wliczani do limitu 150 inwestorow okreslonego w art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia
2017/1129 oraz art. 53 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej. Przy czym Komisja wyraza opinie, ze propozycje nabycia
skierowang do towarzystwa funduszy inwestycyjnych, jako organu funduszu, nalezy zakwalifikowaé jako propozycje
skierowang do wszystkich funduszy zarzadzanych przez to towarzystwo, chyba ze jest ona wyraznie ograniczona do
wskazanego/wskazanych funduszy. Doda¢ przy tym nalezy, ze prawidtowo adresowana propozycja nabycia powinna
byc¢ skierowana do poszczegdlnych, wskazanych funduszy zarzgdzanych przez towarzystwo, nie zas do towarzystwa
funduszy inwestycyjnych.

e Emitent przeprowadzit oferte publiczng w oparciu o memorandum informacyjne zgodnie z art. 37b ust. 1 ustawy o
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ofercie. Oferta opiewata na 2,5 min euro, przy czym pozyskano w ramach tej oferty jedynie 1 min euro. Czy emitent
moze niezwtocznie po zakonczeniu pierwszej oferty (czyli w okresie krétszym niz po uptywie 12 miesiecy od
zakonczenia pierwszej oferty), w oparciu o ten sam wyjatek przeprowadzi¢ oferte publiczng w ramach ktdrej chciatby
pozyskac 1,5 min euro (tak aby suma srodkédw pozyskanych w ramach dwéch ofert nie przekroczyta 2,5 min euro)?
Czy art. 37b ust. 1 ustawy o ofercie nalezy odczytywac jako nakaz sumowania zaktadanych wptywéw z ofert, bez
wzgledu na rzeczywiscie pozyskane $rodki?

UKNF: Zgodnie z brzmieniem art. 37a oraz art. 37b ustawy o ofercie, do wartosci limitow okreslonych w tych
przepisach nalezy wlicza¢ wartos¢ wptywoéw z oferty publicznej, jakie podmiot zamierzat pozyskac, a nie wartosc
srodkow faktycznie pozyskanych. W zwigzku z powyzszym, w przedstawionym przez IDM przypadku podmiot nie ma
mozliwosci przeprowadzenia w okresie krétszym niz 12 miesiecy ,ofert uzupetniajgcych” o wartosci stanowigcej
réznice pomiedzy kwotg 1 000 000 euro, badz tez 2 500 000 euro, a kwotg srodkéw faktycznie pozyskanych z
poprzedniej oferty.

e Czy w przypadku gdy emitent przeprowadzit oferte na podstawie art. 37b i pozyskat 1,8 min euro, to w przypadku,
gdy w ciggu 12 miesiecy po tej ofercie chce pozyskac jeszcze 700 tys. euro, to powinien tworzy¢ dokument z art. 37a
czy 37b ustawy o ofercie?

UKNF: Tak, emitent powinien sporzadzi¢ i opublikowa¢ memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 37b
ustawy o ofercie publicznej.

e W jaki sposéb z punktu widzenia KNF nalezy rozumiec zwrot ,w okresie poprzednich 12 miesiecy”, o ktérym mowa w
art. 37b ust. 1 ustawy o ofercie i w jaki sposdb nalezy rozumie¢ poczatek i koniec danej oferty publicznej, aby nie
naruszy¢ wymogu wskazanego w tym przepisie (tj. jaki dzien jest poczatkiem oferty, a jaki zakoriczeniem oferty). Czy
za poczatek oferty nalezy rozumiec rozpoczecie zapisdw, a za jej koniec date przydziatu?

UKNF: Okres poprzednich 12 miesiecy nalezy liczy¢ wstecz od dnia planowanego rozpoczecia danej oferty publicznej.
Oferta publiczna papieréow wartosciowych rozpoczyna sie z chwilg pierwszego udostepnienia informacji zwigzanych z
ofertg publiczng, ktére sg wystarczajgce dla podjecia decyzji inwestycyjnej, a konczy z ostatnim dniem okresu
subskrypcji lub okresu sprzedazy.
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7.

Ustuga dystrybucji —
propozycja UKNF

Grupa robocza — rejestr
akcjonariuszy

Od dtuzszego czasu toczg sie préoby wypracowania tzw. nowego modelu dystrybucji dla jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. W celu rozwigzania ww. problemu DFI UKNF opracowat zatozenia i projekt regulacji wprowadzajgcej do
Ustawy o funduszach inwestycyjnych nowy typ ustugi — ustuge dystrybucji, ktéra stanowi propozycje rozwigzania
przyjmowania optat przez dystrybutorow UCITS. Ustuga ta nie jest nowym typem ustugi maklerskiej wymagajacej
zezwolenia KNF.

DFI UKNF w lipcu przekazat do IDM kolejny projekt nowego art. 32d w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dotyczacy zasad swiadczenia ustugi dystrybucji z prosba o uwagi i propozycje
konkretnych rozwigzan i zmian. Projekt uwzglednia zgtoszone przez DM uwagi do poprzedniej propozycji DFI.

Po konsultacjach z Cztonkami lzba przestata do DFI uwagi do projektu Urzedu m.in. z propozycjg aby zawarty w nim
katalog czynnosci stanowit wachlarz mozliwych czynnosci, ktore sktadajg sie na ustuge dystrybucji i ktérych zakres w
umowie strony mogg swobodnie ksztattowaé w granicach okreslonych w ustawie. Dodatkowo podtrzymalismy zgtaszany
wczesniej postulat wykreslenia przepisu o przejrzystym sposobie wyliczania wynagrodzenia dla dystrybutora z uwagi na
zastosowane w nim uznaniowe kryterium ,przejrzystosci” bez jednoczesnego wskazania chocby minimalnych wymogow,
jakie winny by¢ spetnione, aby sposéb wynagrodzenia mogt by¢ uznany za ,przejrzysty”.

Podczas lipcowego posiedzenia Rada Izby zdecydowata o reaktywowaniu grupy roboczej zajmujacej sie problemami
zwigzanymi z prowadzeniem rejestru akcjonariuszy oraz przegladem i aktualizacjg Standardu dobrych praktyk, ktéry byt
tworzony we wspdtpracy z Kancelarig JDP.

Rada w marcu br. postanowita odtozy¢ akceptacje Standardu do czasu wypracowania przez DM praktyki postepowania,
aby uwzgledni¢ w nim doswiadczenia Cztonkéw Izby w zakresie prowadzenia rejestrow akcjonariuszy.

Grupa robocza spotkata sie 3 razy w sierpniu i w pierwszej kolejnosci zajeta sie omoéwieniem zgtoszonych przez DM
biezgcych problemoéw zwigzanych z prowadzeniem rejestrow akcjonariuszy.

W dalszej kolejnosci planujemy zajac sie przegladem i aktualizacjg wypracowanego projektu dobrych praktyk.

We wrzesniu br. planujemy zorganizowanie wspodlnie z JDP warsztatéw pod hastem ,,wnioski z pierwszych doswiadczer”
oraz przedstawienie najistotniejszych naszych problemdéw z prowadzeniem rejestru przedstawicielom UKNF, MF i
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Petnomocnik ds. wdrazania SRRK.

Pytania do GIIF z prosba
o interpretacje
przepisow prawa

Ustawa o zmianie ustawy
o obligacjach

Podczas lipcowego spotkania dot. biezgcych problemdw prawnych firm inwestycyjnych DFI UKNF poinformowat, ze nie
bedzie analizowat tematdw zwigzanych z AML.

W zwigzku z powyzszym lzba przestata do GIIF zebrane od Cztonkéw pytania dot. interpretacji przepisow o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowania terroryzmu w tym m.in.:

Czy outsourcingiem w rozumieniu art. 48 ustawy o AML jest nabycie przez firme inwestycyjng w ramach licencji
prawa do korzystania z oprogramowania, umozliwiajacego ,, skanowanie dokumentu tozsamosci”?

Czy w zwigzku z przepisami ustawy AML za zmiane uprzednio ustalonego charakteru lub okolicznosci stosunkéw
gospodarczych powinno by¢ réwniez uwazane np. rozszerzenie zakresu swiadczonych ustug — tj. klient posiada z
firmg inwestycyjng umowe na prowadzenie rachunku, przyjmowanie i przekazywanie zlecen i wykonywanie zlecen,
rozszerza pakiet ustug np. o doradztwo - czy taki klient ponownie powinien by¢ objety sSrodkami bezpieczenstwa
finansowego?

Czy za transakcje w rozumieniu ustawy AML powinno uwazacd sie rowniez obejmowanie nowo emitowanych akgcji?

Czekamy na odpowiedz MF.

W ramach procesu ponownego zgtaszania uwag do projektu ustawy o zmianie ustawy o obligacjach oraz niektérych

innych ustaw Izba przekazata do MF materiat obejmujgcy dwie uwagi:

Propozycje zmiany przepisow przejSciowych w ustawie o obligacjach, ktéra byta przedmiotem konsultacji z UKNF i
ma deklarowane poparcie ze strony UKNF;

Propozycje zmiany przepisow ustawy o obligacjach w celu uproszczenia formy petnomocnictwa do udziatu i
wykonywania prawa gtosu na zgromadzeniu obligatariuszy w sytuacji, gdy petnomocnikiem obligatariusza ma by¢
firma inwestycyjna. Temat ten byt omawiany z przedstawicielami UKNF, IDM i ZBP, przy czym zgodnie z oceng UKNF,
jest to postulat legislacyjny, ktéry nalezy przekaza¢ Ministerstwu Finanséw. Stad nasza propozycja odpowiedniej
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zZmiany przepisoéw zawarta w tym materiale.

W zwigzku z faktem, ze w powyzszym procesie konsultacji UKNF zgtosit szereg propozycji istotnych zmian, Izba przekazata
po konsultacjach z Cztonkami przekazata MF nasze stanowisk do propozycji Urzedu. lzba w swoim stanowisku m.in.
sprzeciwia sie propozycji UKNF wprowadzenia minimalnej wartosci nominalnej obligacji w przypadku ofert skierowanych
do klientow detalicznych. Wprowadzenie progu inwestycji na poziomie 40.000 Euro istotnie ograniczy mozliwosci
lokowania swoich nadwyzek pienieznych przez mniej zamozng czes¢ inwestorow.

Wszystkie zgtoszone uwagi, w tym IDM i UKNF, powinny by¢é omdwione podczas konferencji uzgodnieniowej, ktorej
terminu jeszcze nie ustalono.

Spotkanie Grupy
Roboczej wdrazajacej
SRRK ds. gold-platingu

6 sierpnia br. odbyto sie kolejne spotkanie grupy roboczej wdrazajacej SRRK, ktéra zajmuje sie identyfikowaniem i
likwidacjg gold-platingu w przepisach obowigzujgcych na naszym rynku kapitatowym. Jest to realizacja 3 dziatarn SRRK
(dziatanie nr 34 - stworzenie grupy roboczej ds. identyfikacji Goldplatingu, 35 — zmiana przepiséw outsourcingowych, 37
— stworzenie kodeksu dobrych praktyk w zakresie unikania gold-platingu i zachowania zasady proporcjonalnosci w
krajowych regulacjach).

Spotkanie prowadzita Petnomocniczka Ministra Finanséow ds. wdrazania SRRK Katarzyna Szwarc a uczestniczyli
przedstawiciele najwazniejszych instytucji rynku kapitatowego w Polsce w tym IDM.

Podczas spotkania Naczelnik Krzysztof Kopera z Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego MF przedstawit nastepujace
informacje dot. biezgcego procedowania projektu ustawy o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku:

a) Projekt ustawy uwzglednia zgtoszone przez IDM postulaty:

e Likwidacji nadmiarowych przepiséw dot. outsourcingu (likwidacja koniecznosci sporzgdzania planu postepowania
z ryzykiem w kontekscie zawierania umow outsourcingu, nadmiarowe obowigzki dot. uméw outsourcingowych
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zwitaszcza w zakresie powierzania ustug IT czy likwidacja obowigzku informowania KNF o zamiarze zawarcia
umowy outsourcingu),

e uchylenia przepisu stanowigcego o tym, ze KNF przy ustalaniu wysokosci kary pienieznej dla firmy inwestycyjnej
bierze pod uwage potencjalne skutki systemowe naruszenia.

e zmiany terminu ,oferowanie” na ,plasowanie” instrumentéow finansowych w zwigzku ze zbyt szeroka
dotychczasowq definicjg tej ustugi.

b) MF analizuje obecnie uwagi zgtoszone przez uczestnikow rynku.

c¢) MF zastanawia sie nad dodaniem/uwzglednieniem w ustawie zgtoszonych wczesniej przez IDM jako gold-plating
zmian:

e art. 76a Ustawy o obrocie, ktory przewiduje sankcje niewaznosci dla uméw o $wiadczenie ustug maklerskich, o
ktérych mowa w art. 72, art. 73 art. 74b oraz 75 ustawy o obrocie, ktére zawierane sg przez Fl z klientami
detalicznymi w innej formie niz okreslona w art. 56 Rozporzadzenia 2017/565,

e Art. 32b ust 2-4 Ustawy o funduszach dot. Obowigzku przekazywania przez dystrybutora TFl wykazu czynnosci
majacych na celu poprawienie jakosci ustug.

Izba podczas spotkania poinformowata MF, ze podtrzymuje koniecznos¢ zmiany tych przepisow.
We wrzesniu planowana jest konferencja uzgodnieniowa projektu ustawy, w ktdrej bedziemy uczestniczy¢.
Pani Katarzyna Szwarc poinformowata, ze planowane sg nastepujgce dziatania:

e Utworzenie statej grupy roboczej ds. Goldplatingu przy MF, ktéra bedzie na biezgco analizowata wprowadzane
przepisy pod kagtem Goldplatingu.

e Wprowadzenie zasady kazdorazowego, szczegétowego, pisemnego uzasadniania dla wprowadzania przy
wykorzystywaniu opcji krajowych przepiséw bardziej restrykcyjnych niz unijne.
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Spotkanie grupy roboczej
SRRK dot. powotania
polskiej Platformy
Zréwnowazonych
Finansow

Spotkanie kierownictwa
biur i domow
maklerskich Cztonkéw
Izby w Narwilu

Prezentacja ze spotkania zostata zawieszona w monitorze SRRK. Ponadto znajduje sie tam tabelaryczne zestawienie
zgtoszonych przez uczestnikdw grupy roboczej ok 90 przyktadéw gold-platingu (IDM zgtosit 54 przyktady) wraz ze
szczegotowym stanowiskiem MF do kazdego z nich.

W dniu 18 sierpnia odbyto sie kolejne spotkanie grupy roboczej pracujgcej nad wdrazaniem SRRK.
Tematem spotkania byta m.in. propozycja powotania polskiej Platformy Zréwnowazonych Finanséw.

Jednym z wyzwan stojacych przed polskim rynkiem kapitatowym jest dostosowanie do coraz bardziej wymagajacych
standardoéw i regulacji w zakresie zrownowazonego finansowania (m.in. wynikajgcych z opublikowanej ostatnio przez
Komisje Europejskg Strategii dotyczacej finansowania transformacji w strone gospodarki zréwnowazonej) oraz
rozwiniecie oferty produktéw i ustug odpowiadajgcej na rosnacy popyt inwestoréw na aktywa zgodne z celami
srodowiskowymi, spotecznymi i tadu korporacyjnego (ESG).

Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego zawiera szereg dziatan w zakresie zréwnowazonego finansowania, w tym
podjecie dwutorowych dziatan edukacyjnych i promocyjnych w zakresie zréwnowazonych inwestycji i produktow.

W ramach realizacji tych dziatari, MF proponuje utworzenie Platformy Zréwnowazonego Finansowania, czyli portalu
internetowego gromadzgcego materiaty i informacje z zakresu zrownowazonego finansowania. Integralng czescig
Platformy bytaby takze Grupa Robocza ds. Zrownowazonego Finansowana (juz ukonstytuowana w ramach realizacji
SRRK) jako ciato proponujgce i wypracowujgce tresci udostepniane w portalu.

W zwigzku z tym, Izba przekazata Cztonkom udostepniony przez MF kwestionariusz dotyczacy preferencji DM i propozycji
co do zawartosci portalu, z prosbg o opinie i uwagi.

Spotkanie kierownictwa biur i doméw Cztonkéw lIzby odbedzie sie w dniach 30 wrzesnia — 1 pazdziernika 2021 r. w
Hotelu Narvil w Serocku

Udziat w spotkaniu potwierdzili:
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Warsztaty , Kodeks
Dobrych Praktyk jako
narzedzie redukujgce
ryzyko prawne”

e Rafat Mikusinski — Zastepca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego

Katarzyna Szwarc — Petnomocnik Ministra Finansow ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, Ministerstwo
Finansow

dr Marek Dietl — Prezes Zarzadu, Gietda Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.

Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Agata Gawin — Dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych, Komisja Nadzoru Finansowego

Katarzyna Przewalska — Dyrektor Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego, Ministerstwo Finansow

Harmonogram ramowy:
30 wrzesnia — Dyskusje branzowe z przedstawicielami administracji rzadowej, nadzorcy i infrastruktury rynku.
Zakres tematyczny:

Kluczowe wyzwania w realizacji SRRK na obecnym etapie wdrozenia

Nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Regulacje prawne i inne rozwigzania w ochronie inwestora

Inicjatywy Gietdy i IDM w zakresie wspierania aktywnosci inwestorow oraz krajowej branzy firm inwestycyjnych

1 pazdziernika — Spotkanie kierownictwa domow i biur maklerskich, plany dziatalnosci Izby w 2021-2022 r.
Zakres tematyczny:

e Priorytety IDM na 2022 - Prezentacja Zarzagdu IDM

Izba Domoéw Maklerskich wraz z Kancelarig JDP DRAPALA & PARTNERS organizujg dwa warsztaty dla administratoréw
rejestréw oraz emitentéw pozagietdowych:

»,Kodeks Dobrych Praktyk jako narzedzie redukujace ryzyko prawne”
Pierwszy warsztat odbedzie sie 21 wrze$nia 2021 r. w godz. 13:30 - 16:00.

Zakres tematyczny pierwszego warsztatu:
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Szkolenie ,,Prosta Spotka
Akcyjna (PSA) jako
nowoczesna forma
niepublicznej spotki
kapitatowej
przeznaczona dla
innowacyjnych
przedsiewzie¢”

1.

2.

3.

Praktyczne aspekty tworzenia rejestru akcjonariuszy.
Praktyczne aspekty prowadzenia rejestru akcjonariuszy.

Praktyczne aspekty uméw o prowadzenie rejestru akcjonariuszy.

Drugi warsztat odbedzie sie w dniu 4 pazdziernika 2021 r. w godz. 14:00 — 16:30.

Warsztaty przeprowadza: dr Marcin Chomiuk — Partner, JDP DRAPALA & PARTNERS Sp. j. i dr hab. Bogustaw
Lackoronski - Radca prawny, Of Counsel, JDP DRAPALA & PARTNERS.

Izba Domow Maklerskich we wspétpracy z Kancelariag JDP DRAPALA & PARTNERS Sp. j. organizuje bezptatne szkolenie pt.
,Prosta Spotka Akcyjna (PSA) jako nowoczesna forma niepublicznej spotki kapitatowej przeznaczona dla innowacyjnych

przedsiewziec¢”, ktdre odbedzie sie w dniu 8 pazdziernika 2021 r.

Zakres tematyczny szkolenia:
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Cel i charakter PSA

Struktura kapitatowa PSA:

Akcje:

Obowigzek prowadzenia rejestru akcjonariuszy dla PSA:
Prawa i obowigzki akcjonariuszy:

Organy PSA:

Odpowiedzialno$¢ wobec PSA:

Podsumowanie:

Szkolenie przeprowadz3: dr Marcin Chomiuk — Partner, JDP DRAPALA & PARTNERS Sp. j. i Adam Usigdek — Associate,
JDP DRAPALA & PARTNERS Sp. j.
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