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W zwigzku z odwotaniem lipcowego spotkania cyklicznego dot. biezgcych probleméw prawnych firm inwestycyjnych w dniu 18 sierpnia odbyto
sie na wniosek IDM spotkanie przedstawicieli Cztonkéw Izby z DFI UKNF dot. wdrazania przez biura i domy maklerskie przepiséw ESG.

Podczas spotkania przedstawiciele DFl odpowiedzieli na przekazane wczesniej nasze pytania.

Wg. informacji uzyskanych od przedstawicieli Komisji w dniu 16 sierpnia skierowano do podpisu przez Ministra Finansoéw finalng wersje
Rozporzqdzenia zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych.

Zgodnie z wczesniejszymi ustaleniami rozporzadzenie wejdzie w zycie 22 listopada i nie przewiduje sie wprowadzenia przepiséw
przejsciowych.

DFI koniczy prace nad odpowiedzig na pismo IDM i ZBP z 16 maja 2022 r. na temat probleméw dot. implementacji przepiséw wchodzacych w
zycie 2 sierpnia 2022 r. dot. preferencji w zakresie zrdwnowazonego rozwoju. W wiekszosci zgadza sie z zawartym w nim naszym stanowiskiem.
Czesc tematéw bedzie jeszcze konsultowana w ramach ESMA.

W zwigzku z planowanymi zmianami rozporzgdzenia w sprawie trybu i warunkow, w szczegélnosci artykutéw 39 oraz 44, firmy inwestycyjne
nie Swiadczace ustug zarzadzania portfelem, doradztwa inwestycyjnego i oferowania nie majg co prawda obowigzkéw wynikajgcych z
przepisdw dot. odpowiedniosci, ale sg obowigzki zwigzane z zarzgdzaniem produktowym. Nalezy przeanalizowa¢ projekt rozporzadzenia UE
dot. zarzadzania produktowego.

Do 7 pazdziernika 2022 r. trwajg konsultacje projektu zmiany wytycznych dot. zarzgdzania produktowego, a 14 wrzesnia 2022 r. odbedzie sie
open hearing:

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-3114 - cp review mifid ii product governance guidelines 0.pdf,
https://www.esma.europa.eu/press-news/hearings/open-hearing-consultation-review-mifid-ii-product-governance-guidelines.



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-3114_-_cp_review_mifid_ii_product_governance_guidelines_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/hearings/open-hearing-consultation-review-mifid-ii-product-governance-guidelines
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WIBOR -
wprowadzenie
zamiennika

Zmiany regulaminu
KDPW — wzrost
optat 9.319.4.2.2.

Standardy IDM

W sierpniu kontynuowane byty prace Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych (NGR). Grupa zostata powotana w
zwigzku z planowang reformg wskaznikéw referencyjnych, zaktadajgcg m.in. wprowadzenie nowego wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON (overnight).

Wszelkie informacje na temat prac Narodowej Grupy Roboczej dot. zastgpienia obecnie stosowanego WIBORu znajdujg sie na stronie GPW
Benchmark, ktora koordynuje projekt.

Na wniosek Komisji podczas spotkania w dniu 18 sierpnia przedstawicieli UKNF z Cztonkami Izby, Dyr. Departamentu Analiz i Strategii
UKNF Michat Kruszka przedstawit uczestnikom zasady wyliczania nowego wskaznika, ktéry ma by¢ wprowadzony rozporzadzeniem MF od
stycznia 2025 r.

W zwigzku z propozycjg Zarzagdu KDPW z dnia 22 lipca br. dotyczacg zmian w Regulaminie KDPW, polegajacych na zmianie w Tabeli Optat
KDPW nastepujgcych optat zwigzanych z weryfikacjg dokumentow:

a) 9.3. Optata za przestanie analityki do faktury (wzrost z 100 zt do 500 zt),

b) 9.4.2.2. Optata w przypadku, gdy przekazanie tych dokumentdéw jest warunkiem wykonania praw z papieréw wartosciowych (wzrost
z 20 zt do 100 zt za dokument),

Izba przekazata Zarzagdowi Depozytu stanowisko, w ktérym informuje, ze w ocenie Cztonkéw IDM propozycja ta nie znajduje uzasadnienia we
wzroscie kosztow rynkowych i inflacji konsumenckiej. Cztonkowie Izby w petni rozumiejg koniecznos¢ dostosowania wysokosci optat do
identyfikowanego obecnie przez Depozyt naktadu kosztéw zwrécilismy jednak uwage na fakt, ze proponowana podwyzka jest pieciokrotna.
W zwigzku powyzszym lIzba poprosita KDPW o obnizenie proponowanych stawek do maksymalnego poziomu dwukrotnosci obecnie
obowigzujgcych.

Do chwili obecnej nie otrzymaliSmy odpowiedzi na nasze pismo.
Rada Izby zalecita Zarzgdowi zakorczenie prac nad aktualizacjg Standardow Izby.

W tym celu przeprowadzony zostat ponowny, ostateczny proces konsultacji z Cztonkami Izby projektow:

(i) Standardu regulacji dotyczgcego zawierania transakcji osobistych zastepujacego Standard regulacji dotyczqcych zasad
inwestowania przez osoby powiqzane z firmgq inwestycyjng na rachunek wtasny lub na rachunek osoby bliskiej
(ii) Ogodlnych zasad zarzgdzania konfliktem interesow, ktére zastgpig dotychczasowe dwa dokumenty Standard ogdlnych zasad

zarzqdzania konfliktem interesow oraz Standard regulaminu zarzgdzania konfliktami interesow.
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Propozycje
wymagan dla
tytutow
autoryzowanych
pracownikow firm
inwestycyjnych

SRRK — analiza
poziomu kosztow
rynkowych

Standardy bedg omawiane na najblizszym posiedzeniu Rady.

Grupa Robocza dot. wspdlnej (CFA, IDM, IZFiA, SNIF i ZBP) propozycji wymagan dla tytutéw autoryzowanych pracownikéw firm
inwestycyjnych zakonczyta prace nad propozycjg usystematyzowania i doprecyzowania wymogoéw kwalifikacyjnych dotyczgcych swiadczenia
ustug opisanych w art. 82a ustep 1 punkt 1 i 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Propozycja odnosi sie wytgcznie do wymagan
kwalifikacyjnych i nie wchodzi w obszar uprawnien do osobistego swiadczenia ustugi doradztwa finansowego przypisanych kwalifikacjom
regulowanym czyli licencjom.

Dokument przedstawiajgcy wynik prac przekazano Przewodniczagcemu UKNF w celu akceptacji wypracowanej propozycji i z prosbg o
zwrocenie sie do Ministerstwa Finansdw o ustanowienie ,wykazu tytutéw naukowych i zawodowych” jako mozliwego trybu potwierdzania
wymaganych kwalifikacji, zgodnie z § 42.2 Rozporzadzenia MF w sprawie szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankédw powierniczych.

W zwigzku z obowigzkiem wynikajgcym z SRRK (,,w odniesieniu do instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie
nalezy przeanalizowa¢ kwestie poziomu kosztow rynkowych”) Ministerstwo Finansow we wspotpracy z UKNF przygotowato analize kosztow
rynkowych na rynku kapitatowym w Polsce w odniesieniu do kosztow infrastruktury, kosztéw instytucji posredniczacych a takze kosztow
posrednich.

Wyniki ww. analizy majg by¢ przedstawione Grupie Roboczej Rady Rozwoju Rynku Finansowego ds. Kosztéw Rynkowych we wrzesniu br. w
celu wywotania szerszej dyskusji na temat mozliwosci obnizenia kosztdw rynkowych w Polsce i dostepnych ku temu instrumentéw. Wyniki
analizy zostang takze opublikowane w Monitorze SRRK.

W celu konsultacji analizy z przedstawicielami firm inwestycyjnych w dniu 9 sierpnia odbyto sie spotkanie Katarzyny Szwarc Petnomocniczki
ds. SRRK w Ministerstwie Finanséw oraz Macieja Bitnera, Eksperta w Departamencie Analiz Ekonomicznych UKNF, ktéry jest autorem
dokumentu z przedstawicielami Cztonkdw IDM oraz jej Zarzgdem. Podczas spotkania oméwiono dokument zawierajgcy wstepne wyniki

analizy i ustalono, ze konieczny jest cykl indywidualnych spotkan autora analizy z przedstawicielami poszczegdlnych firm inwestycyjnych w
celu weryfikacji danych zawartych w dokumencie.
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Warsztat KIR

Cykliczne
spotkanie
compliance DFI
UKNF, IDM i ZBP

W dniu 3 sierpnia odbyt sie warsztat przeznaczony dla Cztonkéw IDM, poswiecony wdrazaniu ustawy o Systemie Informacji Finansowej.
Podczas warsztatu oméwiono nastepujgce tematy:

1. Najistotniejszych z punktu widzenia firm inwestycyjnych zapisy ustawy.

2. Charakterystyka STIR.

3. Sesja Q&A. odpowiedzi na zgtoszone przez Cztonkéw lzby pytania.
Warsztat poprowadzit Dyr. Tomasz Roszak z KIR.

Podczas warsztatu ustalono, ze Cztonkowie Izby bedg zgtaszac za posrednictwem IDM pytania/problemy do KIR dot. wdrazania STIR. Pytania
beda omawiane przez KIR podczas kolejnych warsztatow.

Wg. najlepszej wiedzy KIR obowigzek raportowy dla firm inwestycyjnych powstanie prawdopodobnie za ok. 10 miesiecy. Banki, ktérych
obowigzywat raportowy dotknie wczesniej juz intensywnie sie do niego przygotowuja.

Cykliczne spotkania Izby z DFI UKNF planowane na 28 lipca zostato przeniesione na wrzesien (na wniosek UKNF).

W dniu 18 sierpnia odbyto sie, na prosbe IDM, spotkanie z UKNF, podczas ktérego omdéwiono najistotniejsze problemy zwigzane z wdrazaniem
ESG. Dodatkowo Dyr. Michat Kruszka przedstawiat prezentacje dot. zamiennika dla WIBORu.

DFI UKNF przekazat ponadto nastepujgce informacje:

1. Urzad konczy prace nad rozporzagdzeniem dot. wydzielenia organizacyjnego w zwigzku z wprowadzaniem jednolitej licencji
bankowej. Rozporzadzenie uwzglednia wszystkie propozycje IDM zgtoszone w procesie konsultacji.

2. Urzad konczy prace nad odpowiedzig na wspdlne pismo IDM i ZBP z czerwca br. dot. probleméw we wdrazaniu ESG.

3. Urzad przesle do MF swojg propozycje zmian przepisow umozliwiajgcg emisje przez banki majgce w swych strukturach biuro
maklerskie certyfikatow turbo. Intencjg Nadzorcy jest, aby przepisy zostaty wprowadzone w ,warzywniaku”.

4. Cigg dalszy prac nad ,warzywniakiem” planowany jest na wrzesien.

5. KNF przestrzega przed przekazywaniem klientom nieprawdziwych informacji, ze instrumenty zgodne z ESG sg bezpieczniejsze od
innych. Do Komisji wptywajg informacje o takich sytuacjach i bedzie to kontrolowac.

6. Komisja zwraca uwage, na btedng interpretacje niektorych podmiotéw polegajaca na wytaczaniu spod zarzadzania produktowego
wszystkich obligacji. Zgodnie z nowymi przepisami wytgczone s3 tylko obligacje ,,Bonds with a make-whole clause and no other
embedded derivative”. Komisja zaleca zapoznanie sie z tabelka ze strony 130 w Q&A ESMA z 19 listopada 2021 r.

7. Kolejne cykliczne spotkanie (tym razem z udziatem ZBP) planowane jest na koniec wrzesnia.
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Spotkanie
kierownictwa
Cztonkéw IDM

Xelion sp. Z o.0.
nowy Cztonek IDM

Izba Doméw Maklerskich organizuje coroczne Spotkanie kierownictwa biur i doméw maklerskich Cztonkéw IDM, ktére odbedzie sie w dniach
6 — 7 pazdziernika 2022 r. w Hotelu Narvil w Serocku.

Celem spotkania jest omoéwienie w gronie eksperckim, z udziatem przedstawicieli administracji rzgdowej, nadzorcy oraz instytucji rynku
kapitatowego, najistotniejszych wyzwan przed jakimi stoi rynek po pandemii. Spotkanie to takze okazja do integracji Srodowiska rynku
kapitatowego.

Udziat w spotkaniu potwierdzili przedstawiciele:
e Ministerstwa Finansow (Dyr. Katarzyna Przewalska, Petnomocniczka MF ds. wdrazania SRRK Katarzyna Szwarc),
e  UKNF (Z-ca Przewodniczacego Rafat Mikusinski, Dyr. Agata Gawin),
e KDPW (Zarzad Depozytu).

Czekamy na potwierdzenie udziatu przedstawicieli Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Szczegdtowy program spotkania zostanie ostatecznie ustalony i przekazany Cztonkom Izby na poczatku wrzesnia.

Wraz z poczatkiem wrzesnia do grona Cztonkéw Izby Domoéw Maklerskich przystapit Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. jest obecny na rynku finansowym od 2003 roku. Swiadczy ustugi maklerskie m.in. w zakresie: oferowania
instrumentow finansowych, przyjmowania, przekazywania i wykonywania zlecen dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych, doradztwa inwestycyjnego, prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych, analiz
inwestycyjnych i finansowych.



