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AKTUALNE TEMATY

Cyberbezpiecz Na prosbe IDM, w dniu 12 listopada br., Komisja Nadzoru Finansowego zorganizowata spotkanie przedstawicieli naszych Cztonkow,
enstwo — przedstawicieli Departamentu Firm Inwestycyjnych oraz Departamentu Cyberbezpieczenstwa.

uwagi IDM do

pisma UKNF Podczas ww. spotkania zostato ustalone, ze po przeprowadzeniu wewnetrznych konsultacji, w gronie Cztonkéw IDM i ustaleniu

potencjalnych zagadnien problematycznych zwigzanych z wdrozeniem stanowisk Komisji w zakresie cyberbezpieczeristwa, spotkamy sie
ponownie ze specjalistami z Departamentu Cyberbezpieczeristwa w celu ich wyjasnienia.

Pierwsze spotkanie uczestnikow grupy roboczej IDM ds. cyberbezpieczeristwa odbyto sie w dniu 18 listopada br.. W trakcie spotkania
ustalilismy, ze grupa postara sie wypracowac, wzorem ZBP, rekomendacje i wytyczne, dotyczace zasad stosowania tzw. ,,aktywnych linkow”
i ,prostych haset”. Celem wypracowania standardu jest potrzeba Cztonkéw IDM przeciwdziatania cyberatakom, jakie majg ostatnio miejsce
oraz dostosowanie sie do pism KNF w przedmiotowej sprawie. W konsekwencji IDM zwrécita sie do ZBP, z prosbg o przestanie ich
standardéw. Po ich otrzymaniu, zostalty one przekazane do uczestnikow grupy roboczej. Skorzystanie w maksymalnym stopniu z
dokumentu opracowanego przez banki, ma na celu zmitygowanie dla biur maklerskich ryzyka znajdowania sie w sytuacji, w ktérej musiaty
by dziata¢ najprawdopodobniej w dwdch réznych standardach — jednym opracowanym przez ZBP, a drugim przez IDM.

Nastepne spotkanie cztonkdw grupy roboczej obyto sie 26 listopada br. W ramach drugiego spotkania, na ktdrym zostat ustalony plan
dalszego wspodlnego dziatania Cztonkdw w zakresie dostosowania sie przez nich do pisma Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 20 wrzesnia 2021 r.. Zgodnie z ustaleniami ze spotkania Cztonkowie do dnia 1 grudnia br., powinni byli przesta¢ swoje uwagi do
standardu wypracowanego przez ZBP pod katem dostosowania ich do dziatalnosci i zasad funkcjonowania firm inwestycyjnych. Nastepne
spotkanie jest zaplanowane na poczatek grudnia celem omdwienia poszczegdlnych zmian.
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W dniu 15 listopada br. Izba przekazata Cztonkom, projekt stanowiska UKNF dotyczacy oceny emitenta przez firmy inwestycyjne przed
rozpoczeciem swiadczenia ustugi oferowania instrumentéw finansowych swiadczonej na jego rzecz.

Izba przeprowadzita konsultacje projektu stanowiska z Cztonkami. Na podstawie zgtoszonych przez nich uwag, przekazata Komisji
stanowisko, w ktorym m.in. wskazuje, ze:

— przeprowadzenie oceny emitenta na zasadach okreslonych w stanowisku moze znaczgco, negatywnie wptyngc na mozliwos¢ sprawnego
przeprowadzania emisji instrumentéow finansowych,

— sformutowanie ,, dodatkowych ryzyk” dla oséb nabywajgcych instrumenty finansowe wymaga doprecyzowania,

— przy stosunkowo niewielkich emisjach dokonywanych dla bardzo duzych podmiotéw, w ktdrych emitenci nie decyduja sie wskazac celu
emisji, problematyczne moze byc¢ uzyskanie informacji od spétki na co konkretnie majg by¢ wykorzystane dane srodki.

W odpowiedzi na opublikowane w dniu 3 listopada br. stanowisko UKNF, dotyczgce zasad funkcjonowania tzw. platform crowdfundingu

inwestycyjnego, lzba wystosowata do nadzorcy zapytanie na podstawie, ktdrego chcieliSmy uzyska¢ odpowiedzi na w naszej ocenie

nieprecyzyjne sformutowania. Wobec czego w naszym pismie zwrdcilisSmy sie z prosbg o potwierdzenie poprawnosci interpretacji, co do
tego czy:

— ww. stanowisko nie ma zastosowania do firm inwestycyjnych, w zakresie pkt. 4, w jakim posiadajg one odpowiednie zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Co za tym idzie dziatalnos¢, ktéra opiera sie na wykonywaniu czynnosci maklerskich — w zakresie
udzielonego zezwolenia — nie ulega zmianie;

— firma inwestycyjna posiadajagca odpowiednie zezwolenie, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzac swa
dziatalno$¢ na zasadach okreslonych w zezwoleniu, nie bedzie musiata ubiega¢ sie o dodatkowe zezwolenie na podstawie art. 12
Rozporzadzenia 2020/1503;

— przyjmowanie zapisdw na oferowane instrumenty finansowe w ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen za posrednictwem

strony internetowej firmy inwestycyjnej nie stanowi platformy finansowania spotecznosciowego w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt d)
Rozporzadzenia 2020/1503.

Na chwile obecng nie otrzymalismy jeszcze odpowiedzi ze strony Urzedu.

Izba wzieta udziat w konsultacjach publicznych projektu rozporzadzenia MF w sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywoéw
ptynnych, SZR, BION, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim.
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Nasze watpliwosci w zakresie projektu rozporzgdzenia dotyczyty m.in.:
— zapiséw okreslajgcych funkcjonowanie Komitetu ryzyka;
— zasad ustalenia Polityki wynagrodzen w swietle rozporzadzenia nie zgodnego z przepisami - powszechnie obowigzujgcego prawa
— zbyt krétkiego terminu na wdrozenie nowych przepisow.

Na podstawie uwag przekazanych przez Cztonkdw Izby oraz wtasnej analizy projektu rozporzadzenia, wystaliSmy do MF nasze stanowisko z
uwagami.

W dniu 22 listopada odbyto sie spotkanie przedstawicieli ZBP, 1ZFiA, ZNIF, CFA i IDM dot. wspdlnego wystgpienia do MF o stworzenie
rejestru kwalifikacji firm inwestycyjnych.

Podczas spotkania przedstawiciele ZBP poinformowali nas o pozytywnym, wspierajagcym ww. pomyst stanowisku UKNF. W zwigzku z
powyzszym uzgodnilismy, ze po dodatkowych ustaleniach dot. zasad przyznawania certyfikatéw i po przeprowadzeniu wspdlnych
konsultacji z Komisjg rozwazymy wsparcie inicjatywy ZBP, przy zatozeniu, ze obejmie ona takze certyfikat wydawany przez Izbe oraz bedzie
korzystna dla Cztonkéw IDM.

W dniu 30 listopada br. odbyto sie kolejne spotkanie grupy roboczej.
Przedmiotem dyskusji byto przede wszystkim:
interpretacyjnych tresci zwigzanych z

przeciwdziataniem praniu pieniedzy oraz finansowaniem terroryzmu m.in. dot.: zasad przystepowania do IPO, zasad raportowania

— przedstawienie i rozstrzygniecie watpliwosci przepisow dotyczacych kwestii
rozbieznosci w zakresie ustalenia zamknietego kregu beneficjentéw rzeczywistych;

— analiza otrzymanej od GIIF odpowiedzi na pytania zadane przez IDM w dniu 17 sierpnia 2021 r.

Uczestnicy uzyskali we wtasnym zakresie informacje, ze ZBP przygotowat dla swoich cztonkéw standard dobrych praktyk. W zwigzku z
powyzszym Izba Doméw Maklerskich zgtosita sie do ZBP z prosba o przestanie wypracowanych przez ZBP standardéw.

Pochodng informacji przedstawionej w zdaniu poprzednim, ma by¢ stworzenie odpowiednika / bardzo zblizonej wersji w ramach Izby
Doméw Maklerskich.
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Majac na wzgledzie powyzsze, Cztonkowie grupy ds. AML zaproponowali, aby stworzy¢é w naszych strukturach stosowny dokument, ktéry
bytby zaakceptowany przez Cztonkéw IDM. Wprowadzenie jednolitego standardu na duzym poziomie ogdlnosci bedzie w miare mozliwosci
ujednolicato zasady dziatania firm inwestycyjnych i stworzy kanon postepowania. Celem duzego poziomu ogdlnosci jest mozliwoscé
zachowania przez wszystkich Cztonkéw réznorodnosci w kwestiach nieuregulowanych w potencjalnym standardzie, a regulujgcym
najbardziej newralgiczne kwestie interpretacyjne.

W konsekwencji na spotkaniu Cztonkowie ustalili termin do dnia 17 grudnia 2021 r., na przesytanie swoich uwag, ktére mogtyby zosta¢
uwzglednione w rzeczonym standardzie. IDM zbierze wszystkie propozycje, a nastepnie opracuje projekt standardu, a opracowany projekt
przesle do Cztonkdéw, w celu zgtaszania uwag.

W trakcie spotkan grupy, ktére odbyty sie w sierpniu i wrzesniu br. przedyskutowano zgtoszone przez Cztonkédw IDM biezace problemy
zwigzane z prowadzeniem rejestru akcjonariuszy. Cze$¢ z nich zostata omoéwiona podczas dwoéch warsztatow przeprowadzonych przez
Kancelarie JDP.

Zgodnie z ustaleniami grupy, Izba przestata JDP ostatni wypracowany na poczatku biezgcego roku projekt Standardu dobrych praktyk
prowadzenia rejestru akcjonariuszy z uwagami Cztonkédw IDM wynikajacymi z biezacej praktyki prowadzenia rejestru. Na tej podstawie JDP
dokona aktualizacji Standardu.

Nowy projekt bedzie omdéwiony podczas kolejnego spotkania grupy roboczej zaplanowanego na potowe stycznia 2022 r. i nastepnie po
ponownych konsultacjach z DM przekazany Radzie Izby do zatwierdzenia.

W zwigzku ze zblizajgcym sie terminem wejscia w zycie unijnej regulacji — CSDR (juz w dniu 1 lutego 2022 r.), na wniosek jednego z
Cztonkéw IDM, zorganizowalismy, w dniu 18 listopada br., wideokonferencje Cztonkdw IDM, korzystajgcych z Promaka.

Podczas spotkania ustalono, ze:

— firmy inwestycyjne wspdlnie zwrdcy sie do Asseco z prosbg o podjecie pilnych prac nad dostosowaniem systemu Promak do wymogow
CSDR;

— lIzba zgtosi KNF problem dot. dyscypliny rozrachunku, ktéry jest kluczowy przy przygotowywaniu systeméw IT do wdrozenia nowych
przepiséw. Zalezy nam na tym, aby otrzymaé odpowiedZz na pytanie, czy firmy inwestycyjne moga zachowaé s$rodki finansowe
otrzymane z kar za zawieszenia transakcji czy powinni je wyptaci¢ Klientom?
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Dodatkowo za posrednictwem Izby Domoéw Maklerskich, Cztonkowie majg mozliwosé przekazania swoich watpliwosci lub potencjalnych
scenariuszy KDPW w celu ustalenia prawidtowego sposobu postepowania firm inwestycyjnych, po wdrozeniu dyscypliny rozrachunku z
prosba o ich wyjasnienie.

W ramach procesu konsultacji z rynkiem IDM otrzymata Projekt Stanowiska UKNF w sprawie utrwalania kontaktéw z klientami firm
inwestycyjnych.

Po przeprowadzeniu konsultacji z Cztonkami Izby przekazaliSmy do Komisji ponad 50 uwag i zwrécilismy sie z prosba modyfikacji tresci
Projektu w sposéb je uwzgledniajacy.

Na nasza prosbe DFI UKNF zorganizowat w dniu 15 listopada telekonferencje, podczas ktérej omowiono wszystkie uwagi (zgtoszone przez
IDM i ZBP). Komisja zadeklarowata czesciowag zmiane Stanowiska uwzgledniajgcg postulaty firm inwestycyjnych. Urzad nie planuje juz
kolejnego spotkania, bedzie ew. pozostajgce niejasnosci wyjasniac¢ bezposrednio z autorami uwag.

Stanowisko najprawdopodobniej zostanie opublikowane przez Nadzorce w grudniu br.

W dniu 10 listopada br., odbyto sie pierwsze spotkanie grupy roboczej ds. ESG. W trakcie spotkania, po przeprowadzeniu krétkiego wyktadu
na temat istoty ESG, przeprowadzono dyskusje, w wyniku ktérej uczestnicy doszli do konstatacji, ze celem przyswiecajgcym przejsciu na
rozwigzania regulowane przez unijne rozwigzania w zakresie ESG jest przejscie na niskoemisyjng, a zarazem bardziej zrownowazong
i zasobooszczedng gospodarke o obiegu zamknietym. Wskazniki i regulacje ESG majg przede wszystkim poprawié¢ ich spdjnosc,
poréwnywalnos¢ i rzetelnos¢ danych, przy czym bedzie sie to wigza¢ rdwniez z nowymi obowigzkami dla firm inwestycyjnych. Ponadto,
zostato wskazane jak istotnym zagadnieniem dla firm inwestycyjnych jest prowadzenie dziatalnosci zgodnie z wtasciwymi przepisami
dotyczacymi unijnych regulacji.

W trakcie spotkania uczestnicy uzgodnili, ze:

— przed kolejnym spotkaniem przesla liste zagadnien, ktore sg istotne dla firm inwestycyjnych z perspektywy odpowiedniego stosowania
przepiséw unijnych;

— nalezy wprowadzié spdjne rozwigzania, ktére bedg mogty by¢ stosowane przez Cztonkéw IDM;

— oferowanie produktéow inwestycyjnych ulegnie istotnym zmianom, jak rowniez firmy inwestycyjne bedg musiaty dostosowac¢ sie do
nowych zasad raportowania;
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Kolejne spotkanie grupy ds. ESG jest zaplanowane na 7 grudnia br.

Majac na wzgledzie tempo zmian przepisow prawa powszechnie obowigzujacego (zaréwno krajowego jak i unijnego), IDM postanowita
dokonac gruntownej analizy obowigzujgcych w IDM wewnetrznych standardéw regulacyjnych.

Z uwagi na ilo$¢ zagadnien regulacyjnych, prowadzonych konsultacji, udziatu w szkoleniach, aktualizacja standardéw zostata podzielona na
kilka etapow. W zwigzku z tym do Cztonkéw IDM zostata wystana prosba o wprowadzenie zmian w 4 standardach. Termin udzielania
odpowiedzi przez Cztonkéw w zakresie otrzymanych standardéw IDM uptynat w dniu 26 listopada 2021 r.

Do zaopiniowania zostaty przekazane cztonkom nastepujgce akty prawne:

— regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

— standard ogdlny zasad zarzadzania konfliktami interesow;

— standard inwestowania na wtasny rachunek;

— standard przeciwdziatania oraz ujawniania manipulacji instrumentami finansowymi.

Zaproponowane przez Cztonkéw zmiany w dokumentach zostang przeanalizowane pod katem prawnym przez prawnika IDM, a nastepnie
jeszcze raz przekazane do zaopiniowania przez Cztonkéw. Nastepna paczka ze standardami, ktére bedg wymagaty zaopiniowania ma zostac
wystana przez IDM na poczatku grudnia i dotyczyc:

— Zarzadzania konfliktem intereséw; Standard dokumentacji dotyczacej wykonywania ustugi funkcji agenta emisji,

— Standardu wyciggu z karty umowy (WKU),

— Standardu weryfikacji klienta doswiadczonego (SWKD),

— Standardu w zakresie dobrych praktyk komunikacji i dziatart marketingowych na rynku OTC instrumentéw pochodnych,

— Standardu dotyczacego klienta profesjonalnego w zakresie metody kalkulacji ,,znaczacej wartosci” transakcji na rynku FOREX,

— Suplementu do Standardu Weryfikacji Klienta Doswiadczonego na potrzeby jednolitej weryfikacji wiedzy klienta doswiadczonego w
zakresie rynku instrumentéw CFD,

— Porozumienia RBD i IDM w sprawie rozrachunku na bazie netto.
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W dniu 1 grudnia odbyta sie kolejna konferencja compliance IDM.
Tematem konferencji to: ,Aktualne zmiany w prawie, szanse czy zagrozenia dla instytucji finansowych”.
Konferencja odbyta sie w formule ,,on — line” a udziat w niej wzieto ponad 100 oséb.

W trakcie konferencji prelegentami byli przedstawiciele: Komisji Nadzoru Finansowego, KDPW S.A., GPW S.A., Cztonkowie Izby Domoéw
Maklerskich, oraz prawnicy z renomowanych Kancelarii Prawnych.

W dniu 15 grudnia br. planujemy przeprowadzenie szkolenia dot. ujawniania i raportowania transakcji zgodnie z wymogami MiFIR.
Wstepny program szkolenia:

e zakres obowigzku ujawniania transakcji

e zakres obowigzku raportowania transakgcji

e zasady wypetniania poszczegdlnych pél

e terminy ujawniania i raportowania

e zwolnienia i wytgczenia w zakresie ujawniania i raportowania
e scenariusze transakgcji

e uzupetnianie i korekta informacji

Szkolenie poprowadzi Mec. Aleksander Smidowicz.
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W potowie stycznia 2022r. Izba wraz z ALTO TAX planuje przeprowadzenie warsztatu , Istotne biezace kwestie podatkowe zwigzane przede
wszystkim z tzw. Polskim tadem”.

Program warsztatu:

1. Podatek u zrodta (WHT)
a. omowienie nowych zasad rozliczen od 2022 r.
b. obowigzki i odpowiedzialnos¢ doméw maklerskich w Swietle nowych zasad rozliczania WHT — jak sie przygotowac?

2. Opodatkowanie PIT vs. Polski tad
a. wptyw Polskiego tadu na wynagrodzenia pracownikow DM (praktyczne przyktady)
b. mozliwe scenariusze ograniczajace negatywny wptyw Polskiego tadu (50% KUP, umowy B2B) — czy sg mozliwe do
zastosowania w DM?

3. Pozostate istotne zmiany podatkowe wprowadzone w ramach Polskiego tadu
a. nowelizacja przepiséw w obszarze CIT
b. nowelizacja przepisow w obszarze VAT

4. Nowe wyzwania w obszarze podatkowym
a. Przesyfanie ksigg rachunkowych (JPK_KR) za pomoca srodkéw komunikacji elektronicznej od 2023 r. — jak sie przygotowac?
b. Krajowy System e-Faktur — obowigzkowe stosowanie e-faktur od 2023 r. — jak sie przygotowac?



