@
Izba Domoéw Maklerskich

AKTUALNE TEMATY

Jednolita Licencja
Bankowa

Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

GRUDZIEN 2020

W zwigzku z toczgcymi sie pracami nad wprowadzeniem tzw. jednolitej licencji bankowej, majgc na wzgledzie wielka
wage tematu i wptyw ewentualnych rozwigzan na model rynku finansowego 10 grudnia przestalismy na adres Jacka
Jastrzebskiego, Przewodniczgcego KNF i Rafata Mikusinskiego, Zastepcy Przewodniczgcego ds. rynku kapitatowego
dodatkowe pismo na temat prac nad tzw. jednolitg licencjg bankowa. PonowiliSmy nasz postulat pozostawienia
odrebnosci organizacyjnej biur maklerskich funkcjonujacych w ramach bankéw, ktéry wyrazaliSmy juz parokrotnie w tym
min. w pismach z dnia 9.06.2020 i 20.10.2020.

Izba wyrazita zaniepokojenie kierunkiem prac nad JLB, ktére mogg, w naszej ocenie, ostabi¢ rozwdj krajowej branzy
domoéw i biur maklerskich ze szkodg dla rynku kapitatowego i gospodarki. Dyskutowane obecnie rozwigzania prowadzg
bowiem do petnej integracji biur maklerskich w ramach bankoéw, czyli w istocie do likwidacji tych biur. Rozwigzania te
wychodzg takze daleko poza zapisy rzagdowej Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego. W zadnym punkcie SRRK nie
wskazuje obecnego modelu i zasad swiadczenia ustug inwestycyjnych jako bariery rozwojowej polskiego rynku. Zdaniem
Izby jakiekolwiek préby rozszerzania pojecia JLB ponad rozumienie przypisane temu terminowi w SRRK, mogg - zamiast
wzmocnic polski rynek kapitatowy — istotnie go ostabic.

Idea jednolitej licencji bankowej nawigzuje w swojej istocie do kontynentalnego modelu systemu finansowego. Model
ten zaktada dominujaca role sektora bankowego, w ktdrym funkcjonujg banki uniwersalne, tj. skupiajgce w ramach
jednego podmiotu dziatalno$¢ zwigzang ze wszystkimi sektorami rynku finansowego, w odrdéznieniu od modelu
anglosaskiego, z dominujgcym udziatem w ustugach na rynku kapitatowym firm inwestycyjnych w formie
wyspecjalizowanych oddziatéw bankéw lub oddzielnych jednostek prawnych.



@
Izba Domoéw Maklerskich

Kodeks dobrej praktyki -
Rejestr akcjonariuszy

Dtugosc sesji na GPW

Temat ten byt omawiany dwukrotnie z UKNF (dyr. A. Gawin), w tym ostatnio 10 grudnia 2020r.
UKNF prowadzi obecnie konsultacje z uczestnikami rynku.

Przy Izbie pracuje powotana w listopadzie 2020r. grupa robocza, ktdra we wspotpracy z Kancelarig JDP Drapata &
Partners ma na celu wypracowanie Standardu Izby dot. dobrej praktyki prowadzenia rejestru akcjonariuszy.

JDP jest w trakcie przygotowywania pierwszego draftu Kodeksu, ktéry wg. deklaracji Kancelarii ma by¢ gotowy do 11
stycznia 2021r. i nastepnie zostanie przekazany do konsultacji uczestnikom grupy roboczej. W styczniu 2021r.
planujemy zbiera¢ uwagi do ww. materiatu a nastepnie je omoéwi¢ na kolejnym posiedzeniu grupy planowanym na
koniec stycznia 2021r.

Izba 2020 roku dwukrotnie wystepowata do Gietdy o zmiane godzin sesji, kierujgc sie argumentami: redukcji
niepotrzebnych kosztéw w firmach inwestycyjnych oraz poprawy ptynnosci.

W pismach zwracaliSmy uwage na powszechne poparcie dla tej idei wsrdd praktykow rynku kapitatowego w Europie (
“support was particularly strong from investment managers, banks and agency brokers”) oraz, na fakt, pewnego
consensusu co do godzin ("significant majority in favour of reducing market hours by 90 minutes to 9am-4pm BST (10am-
S5pm CET)").

W ocenie cztonkdow Izby, (zgodnie z naszym pismem do GPW z 17 marca 2020r.) “.... skrécenie godzin trwania sesji nie
rodzi negatywnych skutkéw dla rynku, takich jak spadek obrotéw i przychoddw zaréwno spétki prowadzacej rynek jak i
branzy maklerskiej. Skrdcenie sesji przynosi istotne korzysci w postaci poprawy ptynnosci i obnizenia kosztéw.”

Proponowanym przez IDM, kompromisowym rozwigzaniem, neutralnym dla instytucji rynkowych, a korzystnym dla
doméw i biur maklerskich, jest ograniczenie godzin handlu od dotu, czyli rozpoczecie sesji o godzinie 10.00 CET, a
zakonczenie o 17.00 CET

W listopadzie 2020r. otrzymalismy pismo Prezesa Zarzagdu GPW Marka Dietla, w ktérym wskazuje, ze biorgc pod uwage
ztozonos¢ problemu godzin sesji oraz che¢ wypracowania jak najlepszego rozwigzania dla wszystkich interesariuszy
polskiego rynku kapitatowego, skrécenie godzin handlu powinno zostaé¢ poddane dogtebnej analizie ze szczegdlnym
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Ustawa o obligacjach

uwzglednieniem potrzeb inwestoréw oraz potencjalnych zagrozen dla efektywnosci rynku. Dodatkowo, jak wskazujg
wyniki konsultacji prowadzone przez inne europejskie gietdy, zadna z nich nie zdecydowata sie na taki krok gdyz
potencjalne decyzje powinny by¢ podejmowanie i koordynowane na poziomie europejskim, tak aby nie pogorszy¢
konkurencyjnosci poszczegdlnych rynkow.

GPW podziela stanowisko Europejskiej Federacji Gietd Papierow Wartosciowych (,FESE”), ktdra w swojej opinii
podkresla, ze przed rozpoczeciem dyskusji na temat skrdocenia godzin handlu, nalezy przeprowadzi¢ szczegétowe analizy
w zakresie wptywu wprowadzenia jakichkolwiek zmian na poszczegdlne grupy interesariuszy oraz rynek, tj.:

* potrzeby inwestoréw koricowych,

e interakcje miedzy réznymi rynkami w ciggu sesji gietdowej,
e potencjalne zagrozenie dla ptynnosci,

¢ konkurencyjnos¢ rynkow.

Wedtug FESE kwestia skrdocenia godzin handlu na rynkach kapitatowych jest na tyle ztozona, ze aktualnie nie nalezy
wprowadzaé zadnych zmian w harmonogramach sesji, gdyz moze to doprowadzi¢ do negatywnych skutkéw i zaszkodzic¢
rynkom.

2 grudnia odbyta sie runda konsultacji pomiedzy UKNF i Izbg dotyczacych zaproponowanych przez IDM zapiséw do
nowelizacji ustawy o obligacjach. Chodzi o doprecyzowanie tej ustawy poprzez wyrazne wskazanie, ze mozliwos¢ zbycia
po terminie wykupu, przewidziana w art. 8 ust. 5 i n. ustawy o obligacjach, dotyczy réwniez obligacji niemajgcych formy
dokumentu, ktdre zostaty wyemitowane w czasie, gdy obowigzywaty przepisy wykluczajgce taki obrét, tj. przed 30
listopada 2019 r. (dotyczy to zaréwno obligacji zarejestrowanych w KDPW, jak i istniejgcych w formie zapisu
elektronicznego w ewidencji prowadzonej przez upowaznione do tego podmioty).

Woatpliwosci Urzedu budzi kwestia ewentualnego spetnienia przez emitenta Swiadczenia na rzecz zbywajgcego, po
terminie. Przedstawiciele IDM prowadzili w tej sprawie z KNF szczegétowe ustalenia prawne, w efekcie ktérych
przekazalismy 8 grudnia 2020r. zmienione w kierunku oczekiwanym przez UKNF propozycje przepiséw.

Ostatecznie UKNF zadeklarowat poparcie dla proponowanych zmian, z wyjgtkiem proponowanego przez nas przepisu
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Grupa robocza ds. rynku
CFD

Konsultacje dot. wejscia
KDPW na T2S

przejSciowego (art. 7a), ktéry w ocenie UKNF jest dos¢ kontrowersyjny i jego wigczenie do prac mogtoby spowaolni¢ prace
nad projektem, a by¢ moze nawet spowodowac odrzucenie catej propozycji.

Urzad ma wystaé pismo w tej sprawie do Ministerstwa Finanséw.

W sierpniu 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego, w ramach interwencji krajowej, wprowadzita ograniczenia w
zakresie wprowadzania do obrotu, dystrybucji oraz sprzedazy klientom detalicznym kontraktéw na roéznice (CFD).
Obecnie trwa analiza rynku w celu oceny skutkow tej interwencji.

W zwigzku z tym Urzad KNF przygotowat ankiete, ktdéra jest skierowana do klientéw indywidualnych dokonujacych
transakcji na CFD.

W porozumieniu z Komisjg w grudniu Izba prowadzita akcje promocyjng majaca na celu wypetnienie ankiety przez jak
najwiekszg liczbe klientow.

KDPW zwrdcit sie do IDM oraz RBD z prosba o przedstawienie opinii srodowiska Izby Doméw Maklerskich oraz Rady
Bankow Depozytariuszy nt. wejscia Depozytu na paneuropejsky platforme rozrachunkowa TARGET2-Securities (T2S) z
rozrachunkiem w ztotym i euro, do dnia 16 grudnia 2020r.

Po przeprowadzonej analizie, ktéra uwzglednia:
e przyszty rozwéj platformy TARGET Services (X1.2022 r.) oraz Eurosystem Collateral Management System (ECMS,
planowane wdrozenie w XI.2023 r.),
e obecny stan rozrachunku transgranicznego na T2S,
e doswiadczenia rynku dunskiego po wejsciu z rozrachunkiem z korong duriskg na T2S w 2018 r.,

e oraz ewentualne uwarunkowania biznesowe KDPW po wejsciu na platforme T2S,

KDPW zarekomendowat dwie opcje:

1. Niewchodzenie na platforme T2S przed wejsciem Polski do strefy euro, lub nawet po tym czasie.

2. Rozwazenie wejscia na platforme T2S jako jednej z mozliwych opcji w przysztosci przy podejmowaniu decyzji
zwigzanej z istotng modernizacjg systemu kdpw_stream.

W ocenie KDPW system rozrachunkowy kdpw_stream nie wymaga istotnych zmian technologicznych co najmniej do roku
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Sponsor Emisji

Optaty na rzecz UKNF

2027 r. W przypadku stwierdzenia potrzeby wprowadzenia takich zmian, powinna zosta¢ przeprowadzona analiza
uwzgledniajaca jako jedng z mozliwosci ewentualnos¢ wejscia na platforme T2S z petnym outsourcingiem tego systemu
w zakresie rozrachunku w PLN i EUR (druga opcja).

Obecne stanowisko KDPW odnosnie tej kwestii zostato zaprezentowane na spotkaniu grupy roboczej AMI-SeCo NSG_PL
w dniu 25.11.2020 r. oraz zostato oméwione podczas specjalnie zorganizowanego spotkania z udziatem przedstawicieli
firm inwestycyjnych 11 grudnia 2020r..

W trakcie dyskusji ustalono, ze IDM poprze druga opcje polegajgca na rozwazeniu wejscia na platforme T2S jako jednej z
mozliwych opcji w przysztosci przy podejmowaniu decyzji zwigzanej z istotng modernizacjg systemu kdpw_stream,
niezaleznie od wejscia Polski do strefy euro.

Podczas przeprowadzonych przez IDM z firmami inwestycyjnymi konsultacji w ww. sprawie, Cztonkowie Izby wskazali, na
brak korzysci dla krajowych firm inwestycyjnych z wejscia na T2S oraz na fakt, ze wejscie na T2S wigze sie dla nich z
niewspotmiernie do potencjalnych korzysci duzymi kosztami wdrozeniowymi. Ponadto w naszej ocenie istnieje ryzyko
znacznego wzrostu kosztoéw rozrachunku transakcji oraz kosztu przechowywania papieréw wartosciowych.

Firmy Inwestycyjne podnoszg dodatkowo problem koniecznosci wprowadzenia duzej zmiany procesu rozrachunku
papieréw wartosciowych zwigzanej z faktem prowadzenia na T2S rozrachunku ,, nocnego” (T + 1,5).

W grudniu trwaty konsultacje przedstawicieli grupy roboczej dziatajgce przy IDM z KDPW dotyczace zgtoszonych przez
Depozyt propozycji zmian ustawowych zmierzajacych do nadania rejestrom sponsora emisji charakteru ewidencji
czasowej, ktora przeksztatcita by sie z uptywem wskazanego w ustawie okresu w rachunki papieréw wartosciowych
prowadzone przez dotychczasowego sponsora.

W styczniu 2021r. planowane jest kolejne spotkanie grupy roboczej i kontynuowanie prac.

Majac na wzgledzie finalizacje prac nad budzetami na rok 2021r. w poszczegdlnych instytucjach rynku kapitatowego, IDM
wspdlnie z IZFiA, GPW, KDPW oraz SEG, zwrdcita sie do Przewodniczgcego KNF Jacka Jastrzebskiego z prosbg o wskazanie
zatozen dotyczacych konstrukcji budzetu UKNF oraz sposobu podziatu pokrycia kosztéw przez poszczegdlne grupy
ptatnikow w roku 2021.

W pismie wskazaliSmy, ze nagty wzrost kosztdw nadzoru w 2020r. zaburzyt plany finansowe wielu podmiotéw, w zwigzku
z czym zasadnym wydaje sie mozliwie wczesne ustalenie przyblizonych kwot na rok nastepny, tak aby uspokoic¢



@
Izba Domoéw Maklerskich

WYDARZENIA

| posiedzenie Rady
Programowej XXI
Konferencji IDM

uczestnikdw rynku, ze podwyzka kosztéw w 2020 roku byta zdarzeniem jednorazowym i w kolejnych latach mogg
kalkulowac swoje budzety zgodnie z poziomami w latach wczesniejszych.

Jednoczesnie zwréciliSmy sie z prosbg o organizacje spotkania, celem ktérego bytoby przedyskutowanie przedstawionych
powyzej kwestii i mozliwych rozwigzan. Czekamy na odpowiedz Komisji.

2 grudnia br. odbyto sie pierwsze posiedzenie Rady Programowej XXI Konferencji 1zby Domoéw Maklerskich. Celem
spotkania byto omdéwienie merytorycznych i organizacyjnych aspektdw wydarzenia. Dyskusja skupita sie na wstepnym
zakresie tematycznym XXI Konferencji IDM. Jako istotne Cztonkowie Rady Programowej wskazali m.in. kwestie zwigzane z
tadem korporacyjnym, rolg programu PPK oraz inwestordw instytucjonalnych w rozwoju rynku kapitatowego, a takze
odpowiedzialnym finansowaniem inwestycji ESG. Eksperci i praktycy rynku biorgcy udziat w posiedzeniu Rady
Programowej podkreslali tez koniecznos¢ weryfikacji rzgdowej Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK) pod katem
obecnych potrzeb rynku jako waznego Zrddta finansowania inwestycji rowniez w czasie spowolnienia gospodarczego.

Wsrdd potencjalnych tematéw najblizszej konferencji IDM wymieniono:

e Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego — wyzwania na obecnym etapie. Czy potrzebna jest modyfikacja celéw i
priorytetdw dla lepszego wspierania polskich firm?

o |dea tzw. jednolitej licencji bankowej a efektywnos¢ modelu rynku finansowego. Ktéry model bardziej sprzyja
zwiekszaniu produktywnosci gospodarki? Zachodnioeuropejski z przewaga finansowania bankowego czy
anglosaski z przewagg wyspecjalizowanych firm (bankéw) inwestycyjnych?

e Srodowisko rekordowych niskich stép procentowych: trendy w zarzadzaniu aktywami. Inwestycje w
nieruchomosci lub sztuke jako alternatywa dla rynku kapitatowego?

o Wplyw pandemii na cyfryzacje modeli biznesowych uczestnikéw rynku kapitatowego.

e Rola krajowych inwestoréw instytucjonalnych, w tym PPK, we wspieraniu polskich firm i efektownosci polskiego
rynku kapitatowego.

e |nwestowanie ESG — jak przygotowac krajowych emitentéw do spetnienia kryteriow inwestycyjnych funduszy
ESG.

e Etykaifad korporacyjny a zaufanie inwestorow.
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Linkedin — profil IDM

e MIFID Il — bilans korzysci i strat. Czy potrzebna jest deregulacja?
e Uwarunkowania regulacyjne innowacji.
e Rynek kapitatowy po IPO Allegro — jak przekona¢ krajowe , jednorozce” i startupy do IPO na GPW/NewConnect?

Od potowy grudnia br. Izba Doméw Maklerskich prowadzi aktywny profil na LinkedIn.

Na LinkedIn dziata juz ponad 3,8 min profesjonalistow z Polski i okoto 675 min na Swiecie. W serwisie sg aktywni wszyscy
nasi gtéwni interesariusze, dlatego wg. nas bedzie to dobra platforma wymiany informacji i dyskusji.

Nasz profil jest poswiecony biezgcym dziataniom lzby. Bedziemy tam poruszac takze tematy wazne dla sSrodowiska rynku
kapitatowego, umieszcza¢ zapowiedzi szkolen i konferencji, a takze informacje dotyczace osiggnie¢ naszych cztonkdw.
Serwis postuzy nam do promocji corocznej Konferencji IDM w Bukowinie Tatrzanskiej.

Zapraszamy do polubienia naszego profilu i wspotpracy. Kontakt: LinkedIn., biuro@idm.com.pl tel. 22 828 1402
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