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GRUDZIEN 2021
AKTUALNE TEMATY

Cyberbezpiecz Celem prac grupy roboczej IDM ds. cyberbezpieczenstwa jest wypracowanie, wzorem ZBP, rekomendacji i wytycznych, dotyczacych zasad
enstwo — stosowania tzw. ,aktywnych linkdw” i , prostych haset”. Na prosbe Izby ZBP przekazat nam swéj standard, na podstawie ktérego grupa
gruparobocza  stworzyta wtasny dokument odpowiadajacy potrzebom firm inwestycyjnych.

IDM
W dniu 23 grudnia 2021 r. odbyto sie spotkanie przedstawicieli grupy roboczej z przedstawicielem ZBP, w celu odpowiedzi na nasze pytania i

watpliwosci dotyczace standardu ,,bankowego”, a w dniu 27 grudnia 2021 r., odbyto sie spotkanie cztonkéw grupy, w celu podsumowania
wprowadzonych w wyniku rozmow z ZBP zmian do naszego dokumentu.

Obecnie cztonkowie grupy ds. cyberbezpieczerstwa majg czas na zgtaszanie swoich ostatecznych uwag. Nastepnie dokument zostanie
przestany do Cztonkdw IDM, w celu umozliwienia im przekazania uwag.

Zaktadamy, ze standard zostanie przekazany do zatwierdzenia Radzie Izby na posiedzeniu w lutym br. Standard zostanie przestany do
wiadomosci UKNF.

Grupa robocza W dniu 7 grudnia 2021r. odbyto sie kolejne spotkanie grupy roboczej. Podczas spotkania ustalono, ze Izba bedzie zbierata pytania Cztonkéw
ESG w zakresie rozwigzywania watpliwosci interpretacyjnych co do nowych regulacji unijnych. W ocenie cztonkéw grupy na chwile obecna
najistotniejszym zagadnieniem jest kwestia badania odpowiedniosci vs. preferencje w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.

Kolejne spotkania grupy odbedzie sie po publikacji RTS dot. tego tematu.

Grupa robocza Izba zwrdcita sie z prosbg do ZBP o przekazanie wypracowanych przez Zwigzek standardu dot. ustalania beneficjenta rzeczywistego abysmy
- AML mogli stworzy¢ jego odpowiednik przeznaczony dla firm inwestycyjnych.
Zaktadamy, ze wprowadzenie jednolitego standardu na duzym poziomie ogdlnosci bedzie w miare mozliwosci ujednolicato zasady dziatania
firm inwestycyjnych i stworzy kanon postepowania. Celem duzego poziomu ogdlnosci jest mozliwosé zachowania przez wszystkich
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Cztonkéw réznorodnosci w kwestiach nieuregulowanych w potencjalnym standardzie, a regulujgcym najbardziej newralgiczne kwestie
interpretacyjne.

Izba przekazata standard ZBP cztonkom grupy roboczej. Na podstawie ich uwag zostanie przygotowany projekt dokumentu przeznaczonego
dla firm inwestycyjnych. Projekt zostanie przestany Cztonkom IDM aby umozliwi¢ zgtoszenie przez nich ew. uwag. Planujemy przekazanie
standardu Radzie IDM w celu jego zatwierdzenie na posiedzeniu w lutym br.

W dniu 20 stycznia 2022 r. planowane jest spotkanie w Ministerstwie Finanséw z przedstawicielami Rady Europy majgce na celu konsultacje
projektu ewaluacji AMLD4. Na prosbe MF w spotkaniu wezma udziat przedstawiciele firm inwestycyjnych.

IDM zebrata od Cztonkdw Izby i przedstawita UKNF prawie 100 uwag dotyczacych projektu stanowiska Komisji dot. oceny emitenta przez
firmy inwestycyjne przed rozpoczeciem swiadczenie ustugi oferowania instrumentdw finansowych swiadczonej na jego rzecz.

W pismie skierowanym do Komisji wskazalismy m.in. ze:

— Srodowisko firm inwestycyjnych odbiera stanowisko jako generujace nowe, dotad nieujawnione ryzyko przeniesienia
odpowiedzialnosci za potencjalne problemy finansowe emitentéw IF na firmy inwestycyjne. Budowanie takiej jednostronnej,
szerokiej retoryki stanowi duze niebezpieczenstwo dla rynku kapitatowego.

— Rynek kapitatowy wigze sie z ponoszeniem wyzszego ryzyka niz na rynku bankowym, a zmuszanie firm inwestycyjnych do
przeprowadzania kazdorazowo tak szerokiej analizy generuje dodatkowe istotne koszty prowadzenia dziatalnosci jednoczes$nie
obnizajac konkurencyjnosc tego rynku wzgledem innych platform pozyskania kapitatu jak i lokowania nadwyzek finansowych.

— Rozpowszechnienie zaproponowanego stanowiska KNF, moze doprowadzi¢ do transmisji ryzyka uznania firmy inwestycyjnej winnej
niewyptacalnosci emitentéw, co moze znalezé¢ swoje nieuzasadnione konsekwencje np. w trakcie rozpraw sgdowych sadach,
rozpatrujgcych w wiekszosci pozwy inwestorow, niemogacych wyegzekwowaé zwrotu powierzonych srodkdw od pograzonych w
problemach finansowych emitentéw IF.

— Bardzo szeroki, otwarty katalog aspektéw podlegajgcych weryfikacji przez firmy inwestycyjne prowadzi do wnioskéw, ze sady moga
wykorzystywac¢ to do wydawanych przez siebie orzeczen. Stanowisko, w zaden sposdb nie chroni firm inwestycyjnych przed
nieuzasadnionymi roszczeniami a wrecz moze zaprzepasci¢ argumentacje firm inwestycyjnych podnoszong w ewentualnym sporze z
klientami.

— Nalezy doprecyzowac co nalezy rozumiec przez inne istotne czynniki? Jest to istotne z uwagi na charakter stanowiska, ktére ma
stanowi¢ minimalny standard badania. Pytanie to powstato w oparciu o wskazany przez UKNF cel stanowiska, ktéorym nie jest
stworzenie kompletnego i uniwersalnego wzorca badania emitentéw a jedynie okreslenie minimalnego standardu w oparciu o
przyktadowe obszary, ktére powinny stanowic element takiej oceny.
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Jednoczesnie z uwagi na znaczng liczbe uwag zwrdciliSmy sie z do UKNF prosba o spotkanie w celu omdwienia naszych watpliwosci.

W dniu 31 grudnia 2021r. zakonczyt sie kolejny okres subskrypcyjny i zostaty odebrane dostepy uzytkownikom systemu e-learningowego
IDM. Informacja o tym fakcie zostata przestana do Cztonkéw na poczatku grudnia.

Dostepy dla uzytkownikdw nadzorujgcych beda aktywne do korica stycznia 2022r.

Zgodnie z stosowanymi przez Izbe zasadami zgtoszenie kolejnych oséb do udziatu w szkoleniu i tescie egzaminacyjnym jest mozliwe po
zawarciu przez firme inwestycyjng nowej umowy z IDM na rok 2022r.

Izba wspdlnie z ZBP, CFA, IZFiA i ZNIF nadal pracuje nad stworzeniem wspdlnego wystgpienia do MF o stworzenie rejestru kwalifikacji firm
inwestycyjnych. Planujemy spotkanie z UKNF w celu ustalenia stanowiska Komisji do naszego pomystu.

W dniu 14 grudnia 2021 r. odbyto sie spotkanie przedstawicieli Rady IDM, w celu omdéwienia najistotniejszych zmian, w zwigzku z projektem
ustawy o zmianie ustaw o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na
tym rynku.

Podczas spotkania przedstawiono prezentacje lzby wskazujgca na najwazniejsze zmiany w ww. ustawie.

W trakcie dyskusji oméwiono wybrane propozycje zmiany przepisow, w tym m.in. kwestie zwigzane ze zmiang sposobu naliczania przez
UKNF kar pienieznych, pozyczkami papieréw wartosciowych czy dwuinstancyjnoscig modelu postepowan.

Przedstawiciele Izby poinformowali o przekazanych przez IDM stanowiskach zgtoszonych w dotychczasowym procesie konsultacji.
Ministerstwo Finansow przewiduje kolejng ture uzgodnien w pierwszym kwartale 2022r.

W zwigzku ze zblizajagcym sie terminem wejscia w zycie unijnej regulacji — CSDR Izba zebrata od Cztonkéw mozliwe scenariusze dotyczace
zasad ich postepowania w przypadku wystgpienia zawieszenia transakcji. Materiat zostat przekazany do KDPW z prosbg o zorganizowanie
spotkania, podczas ktérego przedstawiciele Depozytu dokonajg szczegétowej analizy zasad ksiegowania operacji w przestanych
przypadkach.

Podczas spotkania, ktore odbyto sie 4 stycznia br. Depozyt potwierdzit prawidtowos¢ zasad zaproponowanych przez Cztonkéw IDM.
Jednoczesnie KDPW zaapelowato o wykorzystanie w sposéb maksymalny mozliwosci testowania nowych zasad.

Temat koniecznosci wypracowania przez firmy inwestycyjne jednolitych rozwigzan podatkowych w przypadku koniecznosci przekazania ich
Klientom srodkéw przekazanych przez KDPW z tytutu zawieszenie transakcji z winy drugiej strony zostat poruszony takze podczas spotkania
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przedstawicieli IDM z KDPW w dniu 27 grudnia br. Podczas spotkania ustalono, ze nalezy poczekac¢ na opinie DNO UKNF (pismo zostato
wystane 7 grudnia 2021r.) czy ww. Srodki powinny by¢ przekazane klientowi czy moze je zachowa¢ firma inwestycyjna, a w przypadku
otrzymania niekorzystnego stanowiska Urzedu dokonac wspdlnych zasad postepowania.

IDM powzieta podejrzenie, ze zagraniczny Dom Maklerski, dziatajacy ,transgranicznie” na podstawie licencji wydanej przez zagraniczny
urzad nadzoru i posiadajacy notyfikacje KNF stosuje niedozwolone prawem metody w zakresie pozyskiwania polskich klientéw prowadzac
ich akwizycje z terenu Polski.

W zwigzku z powyzszym, dziatajgc w interesie rynku kapitatowego, Izba w pismie do DFI UKNF zwrdécita uwage na dziatalnos¢ reklamowa
ww. domu maklerskiego, ktdry prowadzi w internecie intensywne kampanie marketingowe w jezyku polskim adresowane do klientéw
indywidualnych. Dziatania marketingowe prowadzone przez przedmiotowy dom maklerski moga w naszej ocenie narusza¢ ustawe o
obrocie, tj. art. 79 tejze ustawy, w zakresie pozyskiwania klientéw i oferowania zachet za ich pozyskiwanie.

Dom maklerski zacheca klientéw do polecania swoich ustug oferujgc kazdemu z polecajgcych system zachet pienieznych od pozyskanego
nowego klienta.

Izba otrzymata odpowiedz na swoje pismo skierowane do DNO UKNF w sprawie sposobu raportowania do ARM transakcji dokonywanych
na rachunek funduszu inwestycyjnego.

W ww. piSmie Komisja informuje, ze przedstawione stanowisko w pisSmie skierowanym do Firm Inwestycyjnych z dnia 11 lutego 2021r.
(DNO-DNOZNO0.4550.16.2021.PR) ma na celu uzyskanie informacji o faktycznym beneficjencie transakcji czyli funduszu, a nie o podmiocie
uprawnionym do jego reprezentacji jakim jest towarzystwo a zaprezentowany w nim sposob raportowania jest spdjny z art. 26 MiFIR, ktéry
mowi o zgtaszaniu wtasciwemu organowi petnych i zgodnych ze stanem faktycznym danych o transakcji.

Jednoczesnie Urzad proponuje nastepujgce zasady raportowania:

1. Raportowanie wg przyktadu w tabeli KDPW - obecnie w ten sposéb raportujg firmy inwestycyjne, ktérych transakcje gietdowe s3
raportowane za posrednictwem KDPW_CCP, a nastepnie rozliczenie posttransakcyjne raportowane jest bezposrednio przez firmy
inwestycyjne. Zasadna jest uwaga IDM, ze pole ,rodzaj transakcji”(trading capacity) powinno zawiera¢ wartos¢ AOTC, a nie jak we
wskazanym przyktadzie DEAL.

2. Raportowanie w analogiczny sposob jak powyzej przy czym zamiast wskazywania w sekwencji transakcji kodu LEI DM, nalezy wskaza¢ LEI
TFI sktadajacego zlecenia.
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Cykliczne W dniu 2 grudnia 2021r. odbyto sie kolejne z cyklicznych spotkan dotyczacych biezacych probleméw prawnych firm inwestycyjnych. W
spotkanie spotkaniu tradycyjnie wzieli udziat przedstawiciele DFI UKNF, ZBP i IDM.

dotyczace

biezacych Podczas spotkania ustalono, ze w zwigzku z tym, ze DFI UKNF nie jest wtasciwym adresatem czesci pytan zgtoszonych przez Cztonkéw IDM,
probleméw Izba przesle je do wiasciwych merytorycznie adresatow. Realizujgc powyzsze ustalenia IDM wystata nastepujace pisma:

prawnych firm Do Ministra Sprawiedliwosci — pismo w sprawie mozliwosci rozszerzenia ustugi identyfikacji tozsamosci akcjonariuszy, ktéra obecnie
inwestycyjnych przewidziana jest dla akcjonariuszy spétek gietdowych oraz spétek niepublicznych, réwniez dla akcjonariuszy spétek notowanych w
DFI UKNF, ZBP alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect;

iIDM — Do Prezesa NBP — pismo z pytaniem ,Czy nadal wystepuje obowigzek raportowy do NBP na formularzu PW-PUM jezeli podmiot

prowadzi Cyfrowy Rejestr Akcjonariuszy?”;

— Do Dyrektor DSP UKNF — pismo z prosba o stanowisko czy w sytuacji, gdy oferta publiczna papieréw wartosciowych jest prowadzona w
trybie niewymagajgcym publikacji prospektu, na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129 oraz réwnocze$nie —
korzystajac z mozliwosci tgcznego stosowania wyjatkow prospektowych — dodatkowo w oparciu o inny wyjgtek spod obowigzku
publikacji prospektu, np. przewidziany w art. 1 ust. 4 lit. a) lub lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, dopuszczalne jest prowadzenie
reklamy oferty publicznej innej niz oferta publiczna, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129?

— Do Dyrektor DNO UKNF — pismo z prosba o:

o stanowisko, czy mimo odniesienia do nieistniejgcego juz przepisu prawnego, bioragc pod uwage Tabele Korelacji bedaca
zatgcznikiem 1l do Rozporzadzenia 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r., w mocy pozostaje zasada, ze w przypadku dokonania
krotkiej sprzedazy papieru wartosciowego lub posiadania pozycji krotkiej netto w zwigzku z dokonywaniem stabilizacji (w
ramach opcji greenshoe) nie istnieje obowigzek zgtoszenia transakcji/pozycji do Rejestru krotkiej sprzedazy;

o stanowisko czy w zwigzku ze zmiang przepiséw w zakresie tzw. dyscypliny rozrachunku, srodki otrzymane z kar za
spowodowanie zawieszenia transakcji powinny by¢ wyptacone Klientom? Czy Biura mogg zachowac srodki otrzymane z kar za
zawieszenia transakcji?;

o opinie, jak nalezy prawidtowo interpretowac przepisy w zakresie wymogu udziatu agenta emisji w przypadku obligacji innych niz
»(...) W odniesieniu do ktérych emitent nie zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ani o
wprowadzenie do ASO (...)".
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Petna informacja o spotkaniu zostata przestana do Cztonkéw Izby w dniu 3 grudnia.

Warsztat — W dniu 15 grudnia br. odbyto sie szkolenie dot. ujawniania i raportowania transakcji zgodnie z wymogami MiFIR.

raportowanie i
Program szkolenia:

ujawnianie

transakcji na o zakres obowigzku ujawniania transakgji
podstawie e zakres obowigzku raportowania transakcji
MiFIR e zasady wypetniania poszczegdlnych pdl

e terminy ujawniania i raportowania

e zwolnienia i wytgczenia w zakresie ujawniania i raportowania
e scenariusze transakcji

e uzupetnianie i korekta informacji

Szkolenie poprowadzit Mec. Aleksander Smidowicz.

Ochrona W dniu 27 grudnia 2021 r. odbyto sie na wniosek Izby spotkanie przedstawicieli firm inwestycyjnych z KDPW, w celu oméwienia mozliwosci
srodkow ochrony w Swietle przepiséw BFG srodkéw pienieznych na rachunkach klientéw w biurach maklerskich na analogicznym poziomie jak
Klientéw biur Srodkéw klientéw domdéw maklerskich.

maklerskich - W trakcie spotkania ustalono, ze Izba zwrdci sie wspdlnie z KDPW oraz BFG do UKNF z prosbg o pomoc w wypracowaniu propozycji zmiany
BFG przepiséw prawa aby dtuzej nie wystepowata obecna nieréwnowaga w poziomie gwarancji.

Warsztat - 12 stycznia 2022r. Izba wraz z ALTO TAX planuje przeprowadzenie warsztatu , Istotne biezace kwestie podatkowe zwigzane przede
istotne biezace wszystkim z tzw. Polskim tadem”.

kwestie Program warsztatu:

podatkowe 1. Podatek u zrodta (WHT)

zwigzane a. omowienie nowych zasad rozliczen od 2022 r.

przede b. obowiazki i odpowiedzialnos¢ doméw maklerskich w swietle nowych zasad rozliczania WHT — jak sie przygotowac?
wszystkim z 2. Opodatkowanie PIT vs. Polski tad

tzw. Polskim a. wptyw Polskiego tadu na wynagrodzenia pracownikdw DM (praktyczne przyktady)

tadem. b. mozliwe scenariusze ograniczajace negatywny wptyw Polskiego tadu (50% KUP, umowy B2B) — czy sg mozliwe do

zastosowania w DM?
3. Pozostate istotne zmiany podatkowe wprowadzone w ramach Polskiego tadu
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Warsztat -
Najnowsze
zmiany
regulacyjne w
dziatalnosci
firm
inwestycyjnych

a. nowelizacja przepiséw w obszarze CIT
b. nowelizacja przepisdw w obszarze VAT
4. Nowe wyzwania w obszarze podatkowym
a. Przesyfanie ksigg rachunkowych (JPK_KR) za pomocg sSrodkéw komunikacji elektronicznej od 2023 r. — jak sie przygotowac?
b. Krajowy System e-Faktur — obowigzkowe stosowanie e-faktur od 2023 r. — jak sie przygotowac?

W dniu 26 stycznia br. Izba organizuje we wspétpracy z Kancelarig Karwasinski Szpringer i Wspodlnicy warsztat ,,Najnowsze zmiany
regulacyjne w dziatalnosci firm inwestycyjnych”.

Podczas warsztatu zostang oméwione:
1. Najnowsze zmiany ustaw i rozporzgdzen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej (w tym dostosowanie do IFD/IFR);

2. Zarys najnowszych oczekiwan nadzorczych i wytycznych dotyczacych firm inwestycyjnych (w tym stanowisko UKNF dotyczgce
utrwalania kontaktow z klientami).

Warsztat zostanie poprowadzony przez Michata Karwasinskiego - Radce Prawnego, Kancelaria Karwasinski Szpringer i Wspdlnicy oraz Kube
Szpringera - Radce Prawnego, Kancelaria Karwasinski Szpringer i Wspdlnicy.
Zapisy rozpoczniemy w potowie stycznia.



