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AKTUALNE TEMATY

Projekt
Wytycznych KNF
dot. Swiadczenia

ustug
maklerskich na
rynku OTC
instrumentow
pochodnych

Ustawa o zmianie
ustawy o ofercie
publicznej i
warunkach
wprowadzania
instrumentow
finansowych do
zorganizowanego
sytemu obrotu
oraz o spolkach
publicznych

W lutym br. Izba opublikowala na swojej stronie tres¢ uwag Izby do projektu Wytycznych KNF dot.
Swiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych. Uwagi zostaty przekazane
do KNF w ubieglym miesiacu.
http:/ /www.idm.com.pl/images /aktualosci/stanowiska IDM/160210 Uwagi%20do%20Wytycznych%
20KNF%20-%200TC%20instr.%20pochodnych.pdf
Uwagi do Wytycznych mialy zaréwno charakter ogédlny jak i szczegélowy i dotyczyly wiekszosci
Wytycznych.
W uwagach ogolnych podniesliSmy miedzy innymi, ze Wytyczne:

e ogranicza konkurencyjnosc¢ polskich domow maklerskich w stosunku do zagranicznych, ktore

nie beda musialy sie do nich stosowac;

e pozostaja w sprzecznosci z innymi Wytycznymi KNF oraz z MiFID —em;
e ogranicza swobode dziatalnosci gospodarczej;
e beda mialy negatywny wplyw na bezpieczenstwo rynku;
e maja okreslony zbyt krotki termin na ich wdrozenie.
W lutym br. Izba prowadzila biezace konsultacje ze swoimi Czlonkami dot. watpliwosci

interpretacyjnych zwiazanych z Wytycznymi. OtrzymaliSmy rowniez informacje od KNF, Zze spotkanie
dot. przeprowadzenia dodatkowych, szerszych konsultacji z calym Srodowiskiem odbedzie sie¢ w dniu
21 marca br.

W lutym br. przedstawiciele Izby brali udzial we wszystkich posiedzeniach Komisji Sejmowej
poswieconych projektowanej ustawie. W trakcie jednego z posiedzen postanowiono miedzy innymi o
potaczeniu w jeden projekt zmiany ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych (obecnie Rzqgdowy projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
niektorych innych ustaw).

Z istotnych kwestii, warto zauwazy¢, ze Sejm obnizyl znaczaco pierwotna wysokos¢ kar miedzy innymi
za naruszanie obowigazkow informacyjnych, o co postulowatla Izba.

Dodatkowo Izba w lutym br. wyslala pismo w sprawie dodania ust. 6 w art. 22 ustawy o ofercie
publicznej, ktory ma na celu okreslenie kregu osob upowaznionych do zlozenia oswiadczenia, o
ktorym mowa w art. 22 ust. 5 ustawy o ofercie, w imieniu podmiotow sporzadzajacych informacje lub
bioracych udzial w sporzadzeniu informacji zamieszczonej w prospekcie emisyjnym bedacych bankiem
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Rzadowy projekt
ustawy o
Bankowym
Funduszu
Gwarancyjnym,
systemie
gwarantowania
depozytow oraz
przymusowej
restrukturyzacji
(implementacja
Dyrektywy BRR)
Ustawa o zmianie
ustawy o obrocie
instrumentami
finansowymi oraz
niektérych
innych ustaw
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prowadzacym dzialalnos¢ maklerska.
1 marca br. ustawe przekazano do Senatu bez uwzglednienia powyzszego postulatu Izby.

W lutym br. projekt (Druk nr 215) zostal skierowany do Komisji Finanséow Publicznych w
posiedzeniach, ktorej udzial brali przedstawiciele Izby. Nastepnie projekt trafit do podkomisji statej do
spraw instytucji finansowych.

W lutym br. Izba konsultowata ze swoimi Czlonkami zmiany wprowadzone do projektu zmiany ustawy
o obrocie autopoprawka do ustawy, ktora wprowadzila zmiane dotyczaca art. 79 czyli agenta firmy
inwestycyjnej, co w opinii Izby moze zakonczy¢ mozliwos¢ pozyskiwania klientow przez ,nie agentow”.
Autopoprawka w opinii Izby praktycznie uniemozliwia polskim domom maklerskim (pozostawiajac
pelna swobode zagranicznym firmom inwestycyjnym dzialajacym w Polsce na zasadzie Paszportu
MIFID) prowadzenie jakiejkolwiek promocji i marketingu swoich produktow w jakikolwiek inny spos6b
niz wspotpraca z agentem firmy inwestycyjne;j.

Na poczatku marca br. Ministerstwo Finanséw przekazalo dwa projekty aktow wykonawczych do
projektu ustawy:

- projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim oraz

- projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie okreSlenia szczegoétowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70

ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych.
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Zmiany w rozporzadzeniach polegaja glownie na dostosowaniu siatki pojeciowej uzywanej w tych
aktach wykonawczych do nomenklatury ustawowej.

Projekt
rozporzadzenia
zmieniajacego
rozporzadzenie w
sprawie
szczegblnych
zasad
rachunkowosci
domow
maklerskich
Grupy robocze
MIiFID II

W drugiej polowie Ilutego br.

Izba otrzymala odpowiedZz na pismo z uwagami do projektu
rozporzadzenia przekazane do Ministerstwa Finansow w styczniu br.

https:/ /legislacja.rcl.gov.pl/docs/ /502 /12280400/12330258 /12330262 /dokument209518.pdf

Czesc¢ zglaszanych przez Izbe uwag zostala uwzgledniona.

Ponizej uwagi zglaszane przez Izbe:

https:/ /legislacja.rcl.gov.pl/docs/ /502 /12280400/12330258/12330261 /dokument205871.pdf

W lutym br. odbyly sie kolejne posiedzenia nastepujacych grup roboczych: interakcja z klientem;
zachety, konflikt interesow, wynagrodzenia; produkt wg. MiFID II, w trakcie ktérych dokonywano
szczegolowej analizy dokumentow zwigzanych z tematyka poszczegolnych grup (projekty RTSow,
Guidelines, Wytyczne KNF, ESMA Technical Advice). Kolejne posiedzenia grup roboczych odbeda sie w

marcu.

Planujemy wspolpracowaé¢ w ramach poszczegoélnych grup z KNF, ZBP i SCP.
W lutym br. Izba otrzymata pismo od KNF, w ktorym Komisja poparta idee tworzenia grup roboczych i
wyrazita gotowos¢ do wyrazenia kierunkowego stanowiska w przedmiocie wypracowanych przez grupy

ostatecznych stanowisk.

1l.Interakcja z Klientem

Grupa obecnie opracowuje
uwagi do dokumentu
GUIDELINES ON TRANSACTION
REPORTING, REFERENCE
DATA, ORDER RECORD
KEEPING & CLOCK

2. Zachety, konflikt interesow,

wynagrodzenia
Zgodnie z  ustaleniami z
posiedzenia grupy obecnie
zajmujemy si¢ nastepujacymi
tematami:

e na Cco przeznaczamy

3. Produkt wg. MiFID II
W ramach grupy wydzielilty sie

podzespoly odpowiedzialne za
nastepujace zagadnienia:

e Zachety vs doradztwo;

e Charakter ustugi i

przedmiot doradztwa;


https://legislacja.rcl.gov.pl/docs/502/12280400/12330258/12330262/dokument209518.pdf
https://legislacja.rcl.gov.pl/docs/502/12280400/12330258/12330261/dokument205871.pdf
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WYDARZENIA

Spotkanie
Zarzadu Izby z
Podsekretarzem
Stanu w
Ministerstwie
Finansow
Piotrem
Nowakiem
Warsztaty
praktyczne -
Obowiazki
domow
maklerskich
wynikajace z
ustawy o podatku
dochodowym od
osob fizycznych

SYNCHRONISATION. zachety; o Target groups i
W dalszym czasie prace grupy e co rozumiemy pod adekwatnosc;
skupia sie na obowiazkach pojeciem »zachety e Relacje pomiedzy
informacyjnych FI. dozwolone” doradztwem zaleznym i
e opracowanie tzw. ,analizy niezaleznym.
zachet”

W dniu 4 lutego br. odbylto sie spotkanie Zarzadu Izby z Podsekretarzem Stanu w Ministerstwie
Finansow Piotrem Nowakiem. Przedmiotem spotkania bylo omoéwienie procedowanych obecnie
projektow aktow prawnych dotyczacych zasad dziatania domow maklerskich, a takze przedstawienie
Ministrowi programu XVI Konferencji Izby Doméw Maklerskich w Bukowinie. Minister Piotr Nowak
zadeklarowat obecnosc¢ i aktywny udzial przedstawicieli Ministerstwa Finansow w Konferencji.

W dniu 18 lutego br. odbyly si¢ organizowane przez Izbe warsztaty praktyczne ,Obowiazki domow
maklerskich wynikajace z ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych”. Warsztaty poprowadzit
Robert Morawski — prawnik wyspecjalizowany w zakresie prawa podatkowego, ktory omowit najnowsze
zmiany w przepisach podatkowych w kontekscie obowigzkow domoéow maklerskich.
Warsztaty swoim zakresem objety nastepujaca tematyke:
1. Tajemnica zawodowa w kontekscie podatkowym:

e wezwania o udzielenie informacji, wyjasnien - praktyka, orzecznictwo, wskazowki praktyczne;

e nowe obowiazki domow maklerskich - platnikow podatku i luki w przepisach.
2. PIT-8C a dzialalnos¢ gospodarcza
3. Ustalanie przychodu, kosztu - wybrane przyklady w praktyce

e spadki: spadek po spadku - koszt, data nabycia; spadek polaczony z darowizng - koszt, data

nabycia;

e transakcje zagraniczne: zaokraglanie przychodu o wartosci ponizej 1 grosza.
4. Ustalanie przychodu (dochodu) z tytutu udzialu w funduszu kapitalowym w przypadku zbiegu kilku
nabyc.
5. Zmiana w art. 17 - przychéd nalezny?
6. PIT-8C dla osoby trzeciej?
7. Co ciekawego w kosztach uzyskania:
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Warsztaty z
zakresu MiFID II
- zachety

Compliance
Polska

o koszty prowizji, odsetek w momencie poniesienia?
8. Czesc otwarta — pytania i dyskusja.
W warsztatach wzielo udzial ok 40 oso6b.
W dniu 24 lutego br. odbyly sie organizowane przez Izbe warsztaty z zakresu MiFID II, ktore
poprowadzit specjalista z zakresu MiFID II, autor bloga mifid.pl Grzegorz Wlodarczyk. Warsztaty
swoim zakresem objely nastepujaca tematyke:
MiFID II - zmiany w zakresie zachet i konfliktu interesow;
Status aktow prawa UE w odniesieniu do RTS/ITS i Guideliness;
Zachety w MiFID II - ré6znice w systemach (MiFID II vs. MiFID);
Konflikt interesow w MiFID II - réznice w systemach (MiFID II vs. MiFID) i aktywne podejscie do
zarzadzania konfliktem.
W warsztatach wzielo udziat 30 osob.
26 lutego br. odbylo sie kolejne posiedzenie grupy roboczej ds. reklamy produktow i ustug
finansowych przy Radzie Reklamy, w ktorym wzial udzial przedstawiciel Izby. Spotkanie poswiecone
bylo omoéwieniu pomyshu wypracowania przez instytucje finansowe wspolnej regulacji dot. kwestii
marketingu produktow i ustug finansowych.
W lutym br. trwaly prace przygotowawcze do XVI Konferencji Izby Doméw Maklerskich. Pracownicy
Izby miedzy innymi zapewniali biezace wsparcie merytoryczno — techniczne zwiazane z organizacja
poszczegolnych paneli tematycznych, ktore znalazty sie w programie tegorocznej edycji Konferencji w
Bukowinie.

W dniu 8 lutego br. odbytlo si¢ kolejne spotkanie grupy ds. MiFID II organizowane przez
Stowarzyszenie Compliance Polska, w ktorym wzieli udziat przedstawiciele Izby. Spotkanie poswigecone
bylto tematowi konfliktu interesow w kontekscie MiFID II oraz zagadnieniom z tzw. ,rejestru konfliktu
interesow” — jak stworzy¢ mape ryzyka, tak aby wypelnia¢ wymogi MiFID II.

PLANOWANE NAJBLIZSZE WYDARZENIA

Spotkanie EFSA
13-14 kwietnia
br.

Spotkanie z Rada
Reklamy
XVI Konferencja
Izby Doméow
Maklerskich
4-6 Marca 2016
r.,
Spotkanie Grupy
ds. MiFID II
Stowarzyszenie

Izba od kilku lat jest Czlonkiem EFSA (European Forum of Securities Association). Spotkania
Cztonkow odbywaja sie 2 razy do roku i sa poswiecone omowieniu biezacych problemow regulacyjnych
i praktycznych firm inwestycyjnych w poszczegolnych krajach oraz wymianie doswiadczen dotyczacych
zarowno funkcjonowania instytucji rynku jak i zasad wspélpracy z krajowymi organami nadzoru.
Najblizsze spotkanie odbedzie sie w kwietniu br. w Warszawie i jest organizowane przez Izbe.
Przedmiotem dyskusji planowanej na dzien 14 kwietnia br. beda w szczegolnosci kwestie zwiazane z
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MiFID II/ MiFIR, MAD/MAR. Na poczatku uczestnicy spotkania w ramach tzw. ,round table”
zaprezentujg aktualna sytuacje rynkowa w poszczegolnych krajach.




