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AKTUALNE TEMATY

Projekt
Wytycznych KNF
dot. Swiadczenia

ustug
maklerskich na
rynku OTC
instrumentow
pochodnych

Ustawa o zmianie
ustawy o ofercie
publicznej i
warunkach
wprowadzania
instrumentow
finansowych do
zorganizowanego
sytemu obrotu
oraz o spolkach
publicznych oraz
niektorych
innych ustaw -

Pod koniec grudnia ubieglego roku Komisja skierowala do konsultacji publicznych projekt Wytycznych
dot. Swiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych. W dniu 11 stycznia br.
w siedzibie Izby odbylto sie spotkanie z przedstawicielami Czlonkow Izby, w trakcie ktérego zostaly
opracowane uwagi do projektu Wytycznych. Izba w drugiej potowie stycznia przekazata uwagi do KNF,
ktore Przekazane do KNF uwagi Izb mialy zar6wno charakter ogélny jak i szczegolowy i dotyczyly
wiekszosci Wytycznych.

W uwagach ogolnych podniesliSmy miedzy innymi, ze Wytyczne:

e ogranicza konkurencyjnosc¢ polskich domow maklerskich w stosunku do zagranicznych, ktore
nie beda musiaty sie do nich stosowac;

e pozostaja w sprzecznosci z innymi Wytycznymi KNF oraz z MiFID —em;

e ogranicza swobode dzialalnosci gospodarczej;

e beda mialy negatywny wplyw na bezpieczenstwo rynku;

e maja okreslony zbyt krotki termin na ich wdrozenie.

Izba zwrocita sie tez z prosba o zorganizowanie spotkania i przeprowadzenie dodatkowych, szerszych
konsultacji z calym Srodowiskiem.

Tres¢ uwag zostalta przekazana wszystkim Cztonkom Izby do ich wiadomosci.

W dniu 11 grudnia Izba przekazala do Sejmowej Komisji Finanséw Publicznych uwagi do ustawy o
ofercie oraz do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z prosba o ich uwzglednienie na dalszym
etapie procedowania nowelizowanej ustawy o ofercie publicznej oraz niektérych innych ustaw.

W zakresie ustawy o ofercie uwagi dotyczyly m.in.:

e postulatu Izby dodania zapisu, ze w imieniu podmiotu sporzadzajacego informacje Iub
bioracego udzial w sporzadzeniu informacji zamieszczonej w prospekcie emisyjnym bedacego
bankiem prowadzacym dzialalnos¢ maklerska w rozumieniu przepisoOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oSwiadczenie o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci informacji
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym moga zlozy¢ osoby wchodzace w sklad wtadz jednostki
organizacyjnej banku, w ramach ktorej prowadzona jest dzialalnoS¢ maklerska;

e proponowanego zapisu wprowadzania dla KNF lub jej upowaznionego przedstawiciela
upowaznienia do wydania zalecenia w stosunku do emitenta w celu zaprzestania naruszenia
obowiazkow informacyjnych. Takie zalecenia w ocenie Izby powinny by¢ wydawane tylko i
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projekt

wylacznie w formie decyzji administracyjnej, co do ktorej powinno sie stosowac KPA, w
szczegoOlnosci postepowanie powinno by¢ w tym zakresie dwuinstancyjne;

zmian dotyczacych kar nakladanych na spolki i insiderow. Izba wskazala na niejasnosc
przepisow, ktore nalezaloby w jej ocenie doprecyzowac. JednoczeSnie nalezy obnizyc
proponowang obecnie wysokosS¢ kary tj. 40 000 000 zi, ktora w ocenie Izby jest niezwykle
drastyczna i nieadekwatna w stosunku do realiow rynku kapitalowego w Polsce.

Uwagi w zakresie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczyly m.in.:

koniecznosci uregulowania rozrachunku transakcji w czesSciach, ktory jest stosowany w
praktyce;

wprowadzenia zapisu, ktory uniemozliwi podmiotom bez uzyskanego zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 82, art.111 i art.115 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, postugiwanie
sie nazwa ,dom maklerski” lub ,biuro maklerskie”;

dokonania zmian w obecnych przepisach tak aby umozliwialy one powierzenie przez firme
inwestycyjna Agentowi wykonywania czynnosci z zakresu posrednictwa w procesie oglaszania i
przeprowadzania wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej
w trybie przepisow ustawy o ofercie publicznej. Proponowana zmiana rozszerza katalog
czynnosci maklerskich swiadczonych przez agenta firmy inwestycyjnej, co w ocenie Izby
pozytywnie wplynie na obnizenie kosztow dziatalnosci firm inwestycyjnych i zwiekszenie ich
konkurencyjnosci;

koniecznosci wprowadzenia zmian do przepisow dotyczacych outsourcingu.

W dniu 27 stycznia br. odbylo sie posiedzenie Podkomisji nadzwyczajnej do rozpatrzenia rzadowych
projektéow ustaw: - o zmianie ustawy o ofercie publicznej (druk nr 70) oraz - o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych (druk nr 69) podczas ktorego przedstawiciel Izby zaprezentowal wszystkie
uwagi zgloszone przez Izbe. Beda one przedmiotem prac Podkomisji na kolejnych posiedzeniach.
Prawdopodobnie uwagi dotyczace ustawy o obrocie beda przedmiotem uzgodnien z MF i KNF przy
okazji zmian w ustawie o obrocie, ktore maja odby¢ sie¢ w najblizszym czasie. Planujemy spotkanie z
KNF w celu ich omoéwienia. Prosba o poparcie uwag zostala rowniez skierowana do Ministra Piotra
Nowaka z MF. Bedzie to miedzy innymi tematem spotkania Zarzadu Izby z Ministrem w dniu 4 lutego

br.
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Na poczatku stycznia br. zostal skierowany do konsultacji publicznych projekt rozporzadzenia
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domoéow maklerskich.
Projektowane rozporzadzenie ma stanowi¢ uzupelnienie transpozycji do polskiego prawa przepisow
CRD IV oraz dostosowanie przepisow prawa krajowego do CRR.

Przepisy projektu uwzgledniaja zmiany do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wynikajace z
implementacji CRD IV.

Zgodnie z par. 2 projektowanego rozporzadzenia — ,Rozporzadzenie ma zastosowanie po raz pierwszy
do sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2016 r.”. Dodatkowo
zgodnie z brzmieniem par. 3 rozporzadzenie wejdzie w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Izba zglosila nastepujace uwagi do projektu rozporzadzenia:

e koniecznoS¢ okreslenia co raportuje sie w pozycji ,Przychody z pozostatej dziatalnosci
podstawowe;j”;

e propozycje aby w Pasywach, w pozycji I. ,Zobowiazania krotkoterminowe” wydzieli¢
podkategorie ,Ujemna wycena z tytutu instrumentow kapitalowych przeznaczonych do obrotu”
(dodanie w Pasywach w Bilansie osobnej kategorii ,Zobowiazan krotkookresowych”, pozwoli
odroznic zwykle zobowiazania z tytulu gospodarki wlasnej (niezaplacone faktury np. za czynsz,
media, i inne ustugi) od ujemnej wyceny posiadanych w portfelu instrumentow finansowych);

e postulat rezygnacji z wprowadzenia nowej pozycji pozabilansowej ,,Przyznane i niewykorzystane
limity z tytuhu transakcji z odroczonym terminem platnosci”;

e prosba o wyjasnienie czy firma inwestycyjna powinna opisywac w sprawozdaniu dane zgodnie z
ustawg, w tym dane wymagane art. 110w Ustawy, juz za rok 2015 czy zgodnie z
rozporzadzeniem - za rok 2016;

e koniecznos$¢ zmiany zapisu ,dane o wysokosci kosztow za rok obrotowy w podziale na koszty
stale i zmienne, o ktéorych mowa w rozporzadzeniu 575/2013” (w Rozporzadzeniu
575/2015(CRR) nie ma definicji kosztu stalego i zmiennego).

W styczniu br. Izba otrzymala projekt stanowiska Rzadu RP do wniosku ,ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z
oferta publiczna lub dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych COM(2015) 583 z prosba o
przedstawienie wlasnego stanowiska do projektu.

W przedmiotowym dokumencie Rzad RP miedzy innymi:

- podziela stanowisko, iz celowym jest zapewnienie emitentom dokonujacym czestych emisji papierow
wartosciowych mozliwosci wypelniania obowiazkoéw informacyjnych w szczegoélnej formie dokumentu
rejestracyjnego, jak rowniez stosowania szczegolnych procedur ich skladania i zatwierdzania, tak aby
zapewnic im wieksza elastycznosc oraz umozliwi¢ reagowanie na pojawiajace sie mozliwosci wejscia na
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rynek;

- popiera propozycje ograniczenia zakresu informacji w prospekcie w przypadku kolejnych ofert
publicznych, tak zwanych ,emisji wtérnych”,

- nie zglasza sprzeciwu wobec okreslenia nowych progéw ofert papieréw wartosciowych, od ktérych
uzalezniony zostanie obowiazek sporzadzania oraz publikacji prospektu informacyjnego;

- nie sprzeciwia sie rowniez podwyzszeniu progu ,rozmycia” emisji wtornej do poziomu stanowiacego
20% akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktory by wylaczal stosowanie przepisow
rozporzadzenia.

Izba w przekazanym stanowisku do ww. projektu wskazala, ze:

- podziela argumentacje, co do kierunku proponowanych zmian w zakresie Dyrektywy 2003/71/WE;

- postuluje o pozostawienie aktualnego progu kwotowego wielkosci oferty inicjalizujacego obowigzek
prospektowy na poziomie 2 500 000 Euro (uwaga w kwestii zmiany polegajacej na obnizenia progu
inicjalizacji wzgledem kwoty 500 000 Euro).

Dyrektywa 107/2014 w W styczniu br. Izba prowadzila biezaca korespondencje dotyczaca
zakresie obowiqzkowej zaawansowania prac nad projektem z Ministerstwem Finansow oraz z
automatycznej wymiany pozostalymi Izbami. Z uzyskanych informacji wiemy, ze w niedtugim
informacji w dziedzinie czasie pojawi sie nowy projekt ustawy, z nowymi definicjami i
opodatkowania w art. 2 prawdopodobnie gotowym wzorem formularza do oSwiadczen klienckich.
wyraznie przewiduje termin

na uchwalenie przepisow

implementujacych

Dyrektywe do 31 grudnia

2015 r. (dotyczy to rowniez

Common Reporting

Standards CRS). Przepisy

Dyrektywy (jak i

wprowadzanych przepisow)

beda miaty bezposredni

wplyw na rynek

kapitatowy.

W styczniu br. Izba na biezaco udzielala odpowiedzi na zapytania jej Czlonkéw zwiazane z tematyka
FATCA. Z uzyskanych od Ministerstwa Finansow informacji wiemy, ze strona amerykanska nadal nie
ustosunkowala sie do zapytan ze strony Ministerstwa (zawierajacych miedzy innymi liczne pytania,
ktore zostaly przekazane Ministerstwu w ubieglym roku przez Izbe).
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7. Grupy robocze
MIiFID II

Pod koniec stycznia br. zostalo opublikowane rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 26 stycznia
2016 r. w sprawie szczegotowych warunkéw stosowania procedur sprawdzajacych oraz przypadkow,
w ktérych mozliwy jest wybdr okreslonych sposobéw postepowania na podstawie Umowy FATCA.
Rozporzadzenie weszlo w Zycie z dniem 30 stycznia br.
Rozporzadzenie:
- uszczegobltawia zasady przewalutowania okreslone w czesci VI ust. C pkt 4 zalacznika I do Umowy
FATCA,;
- okresla zasady przewalutowania w odniesieniu do platnosci na rzecz wylaczonych instytucji
finansowych podlegajacych identyfikacji i raportowaniu na podstawie art. 22 ustawy w zwiazku art. 4
ust. 1 lit. b Umowy FATCA;
- precyzuje, ze w przypadku gdy na podstawie zatacznika I do Umowy FATCA saldo rachunku lub jego
wartosc¢ sg okreslane na dzien 30 czerwca 2014 r., saldo rachunku lub jego wartos¢ nalezy okreslac
na ten dzien.
W uwagi na trwajacy proces implementacji MiFID II do polskiego porzadku prawnego, pod koniec
ubieglego roku powstala inicjatywa powolania przy Izbie grup roboczych dedykowanych
poszczegblnym zagadnieniom dot. MiFID II. Zgodnie z oczekiwaniami Czlonkow Izby w pierwszej
kolejnosci zostaly powolane nastepujace zespoly: interakcja z klientem; zachety, konflikt interesow,
wynagrodzenia; produkt wg. MiFID II.
W trakcie pierwszych spotkan ww. grup, w ktorych uczestniczylo po ok 20 osob reprezentujacych
wiekszos¢ Cztonkow Izby przyjeto zalozenie, ze efektem prac grup bedzie:

e opracowanie standardu lub stanowiska Izby w danej kwestii;

e wypracowanie tresci konkretnych przepisow transponujacych zapisy MiFID II do porzadku

krajowego, lub

o zgloszenie wspolnego stanowiska, uwag lub zapytan do ESMA.
Planujemy rowniez wspoltpracowac z KNF, ZBP i SCP.
Kolejne spotkania grup roboczych przewidziane sg na druga potowe lutego.

1l.Interakcja z Klientem

Zgodnie z ustaleniami ze
spotkania grupa w pierwszej
kolejnosci zajmie sie
opracowaniem uwag do

dokumentu GUIDELINES ON
TRANSACTION REPORTING,
REFERENCE DATA, ORDER

2. Zachety, konflikt interesow,
wynagrodzenia
Zgodnie z ustaleniami ze
spotkania grupa w pierwszej
kolejnosci zajmie sie
nastepujacymi zagadnieniami:

e zachety vs doradztwo;

e zachety vs reasearch;

3. Produkt wg. MiFID II

Zgodnie z ustaleniami ze
spotkania grupa w pierwszej
kolejnosci zajmie sie kwestia
doradztwa - obecny stan vs
nowe przepisy, nowe obowigzki.
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WYDARZENIA

Rada Domow
Maklerskich

Spotkanie z
kierownictwem
nowych
Czlonkow Izby

Spotkanie grupy
ds. MiFID II,
Stowarzyszenie
Compliance
Polska

RECORD KEEPING & CLOCK e kryteria dla firm w

SYNCHRONISATION. W dalszym zakresie zachet;

czasie prace grupy skupia si¢ na e obecny stan prawny vs

obowiazkach informacyjnych FI. nowe  przepisy, nowe
obowiazkKi.

W dniu 15 stycznia br. odbylo sie posiedzenie Rady Domoéw Maklerskich, w trakcie ktorego zostata
omowiona biezaca dziatalnos¢ Izby oraz plany Izby na najblizsze miesiace. Przedmiotem posiedzenia
Rady byla rowniez kwestia planowanej na poczatek marca XVI Konferencji Izby Domoéw Maklerskich.
W styczniu br. odbyto sie spotkanie przedstawicieli dwoch nowych Cztonkow Izby DM TMS Brokers
S.A. i HFT Brokers Dom Maklerski S.A. z Zarzadem Izby i Rada Domow Maklerskich. Przedstawiciele
Izby zapoznali nowych Czlonkow z biezaca dziatalnoscig Izby, planami na najblizsza przysztosc¢ oraz z
mozliwosciami jakie stwarza czlonkostwo w Izbie.

Przedstawiciele nowych Czlonkow przedstawili swoje oczekiwania wzgledem Izby.

W dniu 18 stycznia br. w siedzibie Kancelarii Wierzbowski Eversheds odbyto sie spotkanie grupy ds.
MiFID II organizowane przez Stowarzyszenie Compliance Polska. W spotkaniu wzial udziat
przedstawiciel Izby. Uczestnicy omawiali tematyke zachet w kontekscie wdrazanej Dyrektywy MiFID II.
Ustalono miedzy innymi mozliwy zakres wspolpracy grup roboczych dedykowanych tematyce MiFID II
dzialajacych zarowno przy Izbie jak i przy SCP. Kolejne spotkania grupy przy SCP odbeda sie na
poczatku lutego br.

PLANOWANE NAJBLIZSZE WYDARZENIA

Spotkanie
Zarzadu Izby z
Podsekretarzem
Stanu w
Ministerstwie
Finansow
Piotrem
Nowakiem - 4
luty br.
Warsztaty
praktyczne -

4 lutego br. planowane jest spotkanie Zarzadu Izby z Podsekretarzem Stanu w Ministerstwie Finansow
Piotrem Nowakiem. Przedmiotem spotkania bedzie omoéwienie procedowanych obecnie projektow
aktow prawnych dotyczacych zasad dzialania domow maklerskich, ktoérymi sa;:

e projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoltkach publicznych oraz niektorych innych
ustaw;

e projekt ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji, bedacy implementacja do polskiego porzadku prawnego
Dyrektywy 2014 /59 /UE.

W dniu 18 lutego 2016 r. odbeda si¢ organizowane przez Izbe warsztaty praktyczne ,Obowiazki
domoéw maklerskich wynikajace z ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych”. Warsztaty
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Obowiazki
domow
maklerskich
wynikajace z
ustawy o podatku
dochodowym od
osob fizycznych

Warsztaty z
zakresu MiFID II
- zachety

XVI Konferencja
Izby Doméw
Maklerskich

4-6 Marca 2016

r.,

poprowadzi Robert Morawski — prawnik wyspecjalizowany w zakresie prawa podatkowego, ktory omowi
najnowsze zmiany w przepisach podatkowych w kontekscie obowigzkow domoéw maklerskich.
Warsztaty swoim zakresem obejma nastepujaca tematyke:

1. Tajemnica zawodowa w kontekscie podatkowym:

- wezwania o udzielenie informacji, wyjasnien - praktyka, orzecznictwo, wskazowki praktyczne,

- nowe obowiazki domow maklerskich - ptatnikow podatku i luki w przepisach.

2. PIT-8C a dziatalnos¢ gospodarcza

3. Ustalanie przychodu, kosztu - wybrane przyklady w praktyce

- spadki: spadek po spadku - koszt, data nabycia; spadek polaczony z darowizng - koszt, data
nabycia,

- transakcje zagraniczne: zaokraglanie przychodu o wartosci ponizej 1 grosza

4. Ustalanie przychodu (dochodu) z tytutu udzialu w funduszu kapitalowym w przypadku zbiegu kilku
nabyc.

5. Zmiana w art. 17 - przychéd nalezny?

6. PIT-8C dla osoby trzeciej?

7. Co ciekawego w kosztach uzyskania:

- koszty prowizji, odsetek w momencie poniesienia?

8. Czesc otwarta — pytania i dyskusja.

W dniu 24 lutego 2016 r. odbeda sie organizowane przez Izbe warsztaty z zakresu MiFID II.
Przedmiotem warsztatow bedzie problematyka zachet, ktéra omowi specjalista z zakresu MiFID II,
autor bloga mifid.pl Grzegorz Wlodarczyk. Warsztaty te beda pierwszym z cyklu Warsztatéw dot. MiFID
II jakie planujemy przeprowadzac w 2016 roku.

W pierwszej potowie lutego Izba rozpocznie rejestracje osob zainteresowanych udzialem w warsztatach.
W dniach 4-6 marca 2016 r. Izba organizuje XVI Konferencje Programowa Izby Domow Maklerskich -
doroczne spotkanie branzy rynku kapitalowego w Bukowinie Tatrzanskiej z udzialem przedstawicieli
administracji rzadowej, organéow nadzorczych, funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, firm
zarzadzania aktywami, instytucji infrastrukturalnych i stowarzyszen samorzadowych rynku
kapitatowego, doradcow prawnych i audytorow, bankow i domow oraz biur maklerskich

Tematem przewodnim konferencji bedzie: ,RYNEK KAPITALOWY DLA ROZWOJU POLSKIEJ
GOSPODARKTI”.

XVI Konferencja Programowa Izby Domow Maklerskich bedzie wydarzeniem szczegélnym, poniewaz
odbedzie sie w roku obchodéw 25-lecia rynku kapitalowego w Polsce a takze 20-lecia dziatalnosci Izby
Domow Maklerskich.

Konferencja bedzie poswiecona wyzwaniom jakie stoja przed ustawodawca, regulatorem, administracja
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rzadowa i uczestnikami rynku w zwigzku z pilna potrzeba dalszego rozwoju rynku kapitalowego w
Polsce jako waznego zrédla pozyskiwania kapitatu przez przedsiebiorstwa na cele inwestycyjne. Silny i
konkurencyjny krajowy rynek kapitalowy to warunek dalszego wzrostu gospodarczego w Polsce.

Udzial w Konferencji potwierdzili:

dr Jerzy Kwiecinski - Sekretarz Stanu, Ministerstwo Rozwoju

prof. dr hab. Konrad Raczkowski - Podsekretarz Stanu, Ministerstwo Finansow

Zdzislaw Sokal — Doradca Prezydenta RP, Czlonek Komisji Nadzoru Finansowego

prof. dr hab. Malgorzata Zaleska — Szkola Gléwna Handlowa

dr Iwona Sroka — Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych i KDPW_CCP

prof. dr hab. Alfred Janc - Kierownik Katedry Bankowosci, Uniwersytet Ekonomiczny w
Poznaniu

dr Adam Goral — Prezes Zarzadu, Asseco Poland S.A



