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AKTUALNE TEMATY

Stanowisko IDM - W dniu 27 grudnia Izba zwrdcila sie z prosba o zajecie przez KNF stanowiska w zakresie przygotowanej

zakres
raportowania
MiFIR

przez Czlonkow Izby tabeli z zakresem raportowania MiFIR. W kolumnie ,Raportujemy Tak/Nie”
znalazty sie odpowiedzi Tak lub Nie do raportowania transakcji/operacji jako jednolite stanowisko
Czlonkow Izby. W przypadku znakow zapytania, zdania po stronie Cztonkow Izby byly podzielone — tym
samym zwrociliSmy sie z uprzejma prosba o okreslenie przez Komisje Nadzoru Finansowego czy dana
transakcja/ operacja, opatrzona ,?” podlega raportowaniu (ew. czy zawsze lub w jakich przypadkach).

W kolumnie zawierajacej zakres operacji/ transakcji do ewentualnego raportowania (operacje/
transakcje opatrzone znakiem zapytania) znalazty si¢ m.in.:

e Transakcje IPO;

e Emisja dlugu;

e Przeniesienie z rachunku klienta na rachunek wspélny i odwrotnie;

e Przeniesienie ze wspolnego portfela do indywidualnego;

e Przeniesienie pomiedzy funduszami powierniczymi a beneficjentami;

e Podzial majatku po rozwodzie;

e Przydziat obligacji nowej emisji w wyniku rolowania.

OtrzymaliSmy informacje zwrotna, ze KNF postara sie jak najszybciej przekaza¢ nam stanowisko w
zakresie zaproponowanej tabeli z zakresem raportowania.



Pismo do KNF,
dw. MF w sprawie
prosby o wydanie
stanowiska dot.
zasad
dzialalnosci firm
inwestycyjnych
od 3 stycznia
2018 r.

Pismo do GPW w
sprawie
procedury Roll-
back + odpowiedz
GPW

Pismo dot.
interpretaciji
PIT/CIT

()
Izba Domoéw Maklerskich

W pierwszej polowie grudnia Izba zwroécila sie z prosba do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie
stanowiska w sprawie zasad dziatalnosci FI od 3 stycznia 2018 r.

W dniu 27 grudnia 2017 r. na stronie UKNF zostalo opublikowane ,Stanowisko Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego w sprawie stosowania w Polsce Dyrektywy MiFID II od 3 stycznia 2018 r.”.
Komisja podniosta, ze z uwagi na planowany termin wejscia w zZycie ustawy implementujacej MiFID II —
marzec/kwiecien, konieczne bylo wypracowanie ,zasad przejsciowych” zawartych w tresci ww.
Stanowiska.

KNF potwierdzita, ze obowiazki w zakresie Poduct Governance i Zachet wynikajace z MiFID II powinny
by¢ stosowane przez firmy inwestycyjne dopiero od dnia wejScia w zycie przepisow implementujacych
te Dyrektywe.

https:/ /www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko UKNF ws stosowania MiFID II 60535.
pdf

Majac na uwadze informacje przekazana przez GPW Czlonkom Gieldy, iz decyzja o ewentualnym roll
back’u zostanie podjeta w dniu 2 stycznia 2018 r., nie wczeSniej niz o godzinie 19.00, w imieniu
Czlonkoéw Izby zwrociliSmy sie z uprzejma prosba o uwzglednienie przez GPW postulatu Izby o
odwotlanie sesji gieldowej w dniu 3 stycznia 2018 r., w przypadku podjecia przez GPW decyzji o roll
back’u.

Gielda poinformowala, iz decyzje o skroceniu lub calkowitym odwolaniu sesji gieldowej w dniu 3
stycznia 2018 r. podejmie dopiero po ewentualnym uruchomieniu procedury RollBack, przy
uwzglednieniu stanu gotowosci Cztonkow Gieldy.

W odpowiedzi na pismo Izby, GPW zwrécila rowniez uwage, ze ma Swiadomosé, iz uruchomienie
procedury RollBack bedzie ostatecznosScia i moze generowac wiele ryzyk, dlatego taka decyzje bedzie
podejmowata angazujac w to rowniez Srodowisko Cztonkow Gietdy.

W zwiazku z uchwaleniem ustawy o zmianie ustawy o PIT/CIT Izba przesltata do MF pismo, w ktorym
zwrocita uwage na watpliwosci odnosnie interpretacji tresci art. 2 pkt 9 Ustawy, w szczegolnosci czy
definicja instytucji finansowych wskazanych w art. 7b ust. 2 znowelizowanej ustawy o CIT obejmuje
domy maklerskie. W konsekwencji nie ma pewnosci, czy przychody osiagniete przez domy maklerskie
(z wylaczeniem przychodéw wskazanych wprost w powyzszym przepisie) poczawszy od 1 stycznia 2018
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Propozycje
tematow CEDUR

Zespol ds.
FinTech

r. beda zaliczane do przychodéw innych niz przychody z zyskow kapitatowych.

Alternatywnie, zwrociliSmy sie z prosba o wydanie objasnien podatkowych w zakresie stosowania
wymienionej regulacji.

Obecnie czekamy na odpowiedz ze strony Ministerstwa.

W dniu 13 grudnia odbylo sie kolejne spotkanie powolanego przez Przewodniczacego KNF Zespotu ds.
FinTech, w ktorego pracach uczestnicza takze przedstawiciele Izby Domoéow Maklerskich. W trakcie
spotkania szczeg6lowo omowiono opisy statusow oraz terminow realizacji okreslonych rekomendacji
zawartych w Raporcie koncowym z prac Zespotu. Ustalono ponadto, ze tabela ze statusami
rekomendacji zostanie jeszcze w grudniu zamieszczona na stronie KNF i bedzie cyklicznie
aktualizowana. Ponadto KNF przestawil Cztonkom Zespolu do zaopiniowania projekt Programu
Innovation Hub, planowanego do wdrozenia w ramach UKNF oraz projekt Regulaminu ww. Programu w
Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego na rzecz wspierania rozwoju innowacji finansowych (FinTech).
Kolejne spotkania Zespolu beda organizowane w odstepach 2-miesiecznych w celu omawiania
postepow prac zwiazanych z implementacja poszczegolnych rekomendacji.

W grudniu Izba przeslata do Komisji Nadzoru Finansowego propozycje tematow w ramach CEDUR na
rok 2018, przekazane przez Czlonkow Izby Domow Maklerskich.
v' MIFID II:
1) nowe obowiazki firm inwestycyjnych w obszarze oferowania instrumentow finansowych;
2) zapisy na instrumenty finansowe, a swiadczenie ushugi przyjmowania i przekazywania zlecen -
interpretacja nowych obowiazkow firm inwestycyjnych;
3) prowadzenie akcji promocyjnej oferty publicznej papierow wartosciowych - case study: wzorce
postepowan i niedozwolone praktyki;
4) podmiot systematycznie internalizujacy transakcje;
5) handel algorytmiczny;
6) grupy docelowe — Product Governance;
7) polityka zachet w firmach inwestycyjnych;
8) inne najwazniejsze zmiany.
v Wymogi w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu w Swiatle zmian
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7. Propozycja
legislacyjna
Komisji
Europejskiej
dotyczaca
nadzoru i
wymogow
kapitalowych w
odniesieniu do
firm
inwestycyjnych

ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

v" BION i ostatnie zmiany przepisow, w szczegllnosci rozporzadzenie w sprawie Kkapitatu
wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim.

v" RODO - nowe obowiazki dla instytucji finansowych w zakresie ochrony danych osobowych klientow.

v' Przeciwdzialanie manipulacji instrumentami finansowymi — metodyka analiz.

v' Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w firmach inwestycyjnych.

Izba otrzymala z Ministerstwa Finansow maila w sprawie zglaszania uwag do projektow nowych
przepisow UE dotyczacych nadzoru i wymogow kapitalowych dla firm inwestycyjnych.

Przedmiotowe projekty:

1) REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on the prudential
requirements of investment firms and amending Regulations (EU) No 575/2013, (EU) No 600/2014
and (EU) No 1093/2010;

2) DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on the prudential
supervision of investment firms and amending Directives 2013/36/EU and 2014/65/EU.

dotycza m.in.: kapitalow poczatkowych firm inwestycyjnych, Srodkow nadzoru ostroznosciowego nad
firmami inwestycyjnymi, wymogow kapitatowych dotyczacych ryzyk w tym w szczegolnosci limitow
koncentracji ryzyka oraz ryzyka ptynnosci i zasad sprawozdawczosci.

Dodatkowo do przepisow dotaczony zostal przygotowany przez Komisje opis zmian zawierajacy m.in.
analize dzialalnosci FI w poszczegolnych krajach UE (Commission Staff Working Document - Review of
the prudential framework for investment firms).

Nowe przepisy maja na celu wprowadzenie mniej restrykcyjnych niz dla bankéw inwestycyjnych
wymogow dla matlych i Srednich firm inwestycyjnych, w zwigzku z faktem, ze nie generuja ryzyka
zwiazanego z prowadzeniem dziatalnosci bankowej w szczegolnosci udzielaniem pozyczek i
przechowywaniem sSrodkow klientow. Wymogi kapitalowe beda ponadto adekwatne do zakresu
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Pismo do KNF
dot. LEI i
odpowiedz
Komisji

Aktywnosé na
rzecz Czlonkow
IDM
prowadzacych
dzialalnoS¢ na
rynku OTC

prowadzonej przez firme inwestycyjna dziatalnosci.

Uwagi Izby zostana przekazane do Ministerstwa Finansow w styczniu 2018 r.

W drugiej polowie grudnia Izba, w zwiazku z opublikowaniem przez ESMA statement to support the
smooth introduction of the LEI requirements z dnia 20 grudnia 2017 r. (ESMA70-145-401):

https:/ /www.esma.europa.eu/sites /default/files/library/esma70-145-401 lei statement.pdf

zwrocita sie do Komisji Nadzoru Finansowego z prosba o wydanie stanowiska w sprawie interpretacji
ww. ESMA statement, w ktorym europejski nadzorca wskazal, ze firmy inwestycyjne moga Swiadczyc
ushugi dotyczace transakcji na instrumentach finansowych przez okres 6 miesiecy wobec podmiotu
nieposiadajacego kodu LEI, a uprawnionego do jego posiadania.

29 grudnia Komisja przekazala odpowiedz na pismo Izby, w ktérej zwroécila uwage, ze w jej ocenie
przedmiotowe stanowisko ESMA nie znajduje oparcia w obowigzujacej wprost tresci art. 13 ust. 2
Rozporzadzenia 2017 /590 (RTS 22). Nie istnieja rowniez inne regulacje pozwalajace na wprowadzenie
proponowanego przez ESMA w ww. Statement rozwigzania

Zgodnie z trescia Stanowiska Komisji ,,Stanowiska ESMA pelnia zas funkcje uzupetiajaca,
opiniodawcza w stosunku do rozporzadzen wykonawczych bezposrednio stosowanych i nie majq
charakteru wiazacego ani prawotworczego”.

W grudniu Izba Domow Maklerskich konsultowata z UOKiK mozliwosci rozpoczecia wspoélnej kampanii
informacyjnej na temat rynku forex w Polsce. Po ostatnim listopadowym szkoleniu dla rzecznikow
konsumentow, urzad otrzymal bardzo pozytywne komentarze dot. prezentowanych na nim tresci. Z
informacji przekazanych przez przedstawicieli UOKiK wynika takze, Ze rzecznicy coraz czesciej
otrzymuja skargi konsumentow zwiazane 2z nielegalnym dzialaniem na polskim rynku firm
inwestycyjnych oferujacych swoje ustugi na foreksie. W zwiazku z tym, w przysztym roku UOKiK
chcialby razem z IDM i Rzecznikiem Finansowym przygotowaé¢ kampanie edukacyjna dla rzecznikow
oraz konsumentow.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-401_lei_statement.pdf
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Wymog dla
Dystrybutora
funduszy
inwestycyjnych
wykazu
spozytkowania

Dodatkowo Rzecznik Finansowy w I kw. 2018 roku planuje wydanie raportu na temat rynku forex w
Polsce. Izba bedzie chciata sie zaangazowac¢ w tworzenie tego dokumentu.

W polowie grudnia na stronie RCL pojawil sie¢ nowy projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad
rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw. Projekt uwzglednia zgloszone w trakcie uzgodnien
postulaty inwestorow i branzy maklerskiej. W pisemnym stanowisku skierowanym do Ministerstwa
Finansow Izba wskazala, ze rozwigzania zwlaszcza dot. wysokosci dzwigni finansowej, jakie zawiera
projekt sa przez Czlonkow IDM akceptowane i uwazane za dobry kompromis poniewaz z jednej strony
poprawiaja ochrone inwestorow — zwlaszcza tych niedoswiadczonych a z drugiej nie obnizaja pozycji
konkurencyjnej polskich domow maklerskich.

W dniu 17 grudnia ESMA opublikowata informacje o planowanym na styczen wydaniu stanowiska dot.
m.in. rynku forex. W opinii Izby propozycja ESMA jest zgodna z obecnymi standardami dziatania
krajowych domow maklerskich na rynku forex poniewaz rozwiazania proponowane przez ESMA
funkcjonuja juz od dawna na naszym rynku. Na przyklad w odniesieniu do dzialan reklamowych,
wytyczne krajowego nadzoru juz teraz precyzuja zakres dzialan marketingowych, formy promocji i
stosowanie bonusow dla klientow. Ponadto wiekszos¢ czlonkéw IDM przyjela juz wspominane przed
ESMA rozwiazanie ochrony klientow przed negatywnym debetem, co ogranicza znacznie ryzyko dla
inwestorow. Obnizka poziomu dzwigni proponowana przez ESMA jest natomiast wbrew oczekiwaniom
inwestorow w Polsce, ktorzy wykorzystuja mozliwosci inwestowania na foreksie przy wyzszej dzwigni.
Ponadto, praktyka rynku pokazuje, Zze poziom dzwigni nie jest skutecznym narzedziem ochrony
inwestora i lepiej sprawdzi sie rozwigzanie proponowane obecnie przez Ministerstwo Finansow, ktore
taczy wielkos¢ dzwigni z doSwiadczeniem klienta.

Z ostateczna oceng propozycji ESMA czekamy na wydanie oficjalnego stanowiska przez europejskiego
nadzorce.

Na poczatku grudnia w siedzibie Izby odbylo sie spotkanie poswiecone nowym wymogom po stronie
dystrybutora funduszy inwestycyjnych w zakresie wykazania spozytkowania zachet i zasad weryfikacji
tego wykazu przez TFI.

W trakcie spotkania ustalono:
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zachet i zasady
jego weryfikacji
przez TFI

w ramach Izby zostanie opracowany Standard, ktorego elementem skladowym bedzie przekazana
przez IDM, IZFiA i ZBP do trzech Departamentow w KNF, Tabela z kwalifikacja ustug dodatkowych.
Tabela zostata w poprzednim miesiacu rozestana do wszystkich Cztonkow Izby. Zostanie poszerzona
o dodatkowa kolumne - praktyczne aspekty realizowania danej ustugi. Do tabeli opracujemy
»,0golny opis Standardu” zawierajacy m.in. preambute w ktorej opiszemy zakres stosowania si¢ FI
do Tabeli i w dalszej czesSci doprecyzujemy podejscie do zachet;

ogolny opis, o ktorym mowa powyzej bedzie zawieral rowniez nasza interpretacje polityki zachetowej
tj. (na razie ogolnie):

obowiazek wynikajacy z art. 32b dotyczy wylacznie FIO, SFIO (w tym takze SFIO dzialajacych na
zasadach FIZ) oraz funduszy zagranicznych;

prymat czynnosci nad kosztami;

czynnosSci moga by¢ niematerialne (pod uwage bierze sie takze czynnosSci niematerialne). W takim
przypadku liczy si¢ wartos¢ odtworzeniowa;

TFI bedzie przesytato przed 7 dniem miesigca szacunkowa kwote rozliczenia (moze by¢ to w formie
dokumentu dotyczacego zaliczki na wynagrodzenie);

firmy inwestycyjne nie maja obowiazku pokrycia w danym miesiacu 100 % oplat (wieksze koszty
moga by¢ roztozone na wiecej niz jeden miesigc);

istnieje mozliwos¢ wskazywania kosztow przysztych. W takim przypadku potrzebny jest dokument,
ze takie koszty maja byc poniesione. W przypadku gdy nie znamy konkretnej wielkosci kosztow,
moze by¢ podany szacunek;

dystrybucja jest prowadzona poprzez kanal podstawowy oraz kanaly dodatkowe. Wszystkie koszty
zwiazane z dystrybucja przez kanaly dodatkowe uznawane sa za koszty zwiazane z poprawa jakosci;
informacja o kosztach wysytana jest przez upowaznionego pracownika.

W drugiej potowie grudnia odbylo si¢ spotkanie przedstawicieli Cztonkow IDM i IZFiA na ktorym
zostalo omoéwione stanowisko Izby (postulaty powyzej) w zakresie wymogow po stronie dystrybutora
funduszy inwestycyjnych dotyczace polityki zachetowej. Ustalono, ze obie Izby przygotuja propozycje
rozwiazan w powyzszym zakresie, ktore omowimy i ostatecznie zaakceptujemy na kolejnym, wspolnym
spotkaniu, ktore odbedzie sie w drugiej potowie stycznia.
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PRIIP

Zmiany z
Regulaminie GPW
— MIiFID II

W grudniu Izba prowadzila finalne rozmowy z Gielda dotyczace funkcjonalnosci Repozytorium PRIIPs,
ktore zostato udostepnione Cztonkom GPW od poczatku stycznia 2018 r.

Gielda potwierdzila ostatecznie, ze jako Wytworca derywatow bedzie udostepniala KIDy dla tych

instrumentow, zarowno biezace jak i aktualne nieodplatnie, tj. bez koniecznosci podpisywania umowy z

GPW (co bedzie niezbedne w przypadku pozostatych instrumentéw objetych rezimem PRIIP).

Obecny etap wdrazania funkcjonalnosci oferowanej przez GPW wyglada nastepujaco (informacje
uzyskane z GPW):

1.

L

Instrumenty pochodne - wszystkie KIDy sa dostepne na stronie https://www.gpw.pl/opcije-
standardy-warunki-obrotu. W komunikacie 592 beda linki do KID6w, przypisane do kazdego ISINu
oraz pozostale obiecane dane. Zwracam uwage, ze dla instrumentow pochodnych nie jest mozliwe
okreslenie zalecanego okresu utrzymywania (ze wzgledu na liczne strategie wykorzystujace te
instrumenty). Prosze pamietac, ze kazdy plik zawiera dwa KIDy (np. pozycja dluga i krotka dla
kontraktow indeksowych) — jeden ISIN ma dwa KIDy w jednym pliku.

Certyfikaty Inwestycyjne (FIZ) — nie wszystkie TFI przystaly KIDy.

Certyfikaty strukturyzowane — nie wszyscy emitenci przystali obiecane dane. Nie mamy linkow dla
produktow RCB, w zwigzku z tym te certyfikaty beda notowane obecnie w statusie ,bid only” —
animator wystawia wylacznie oferty kupna. Ta sama sytuacja dla jednego produktu BNP i jednego
UniCredit. Wszystkie certyfikaty beda w komunikacie 592, dla wszystkich bedzie podany ISIN, dla
czesSci rowniez pozostate dane.

W dniu 19 grudnia na stronach Gieldy zostal opublikowany zmieniony Regulamin Gieldy i Szczegotowe
Zasady Obrotu Gieldowego, zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zmiany wynikaja z
koniecznosci wdrozenia i stosowania przez Gielde, jako organizatora rynku regulowanego, rozwiazan
przewidzianych w przepisach MiFID II i obowiazuja od 3 stycznia 2018 r.

Regulamin GPW:
https:/ /www.gpw.pl/pub/GPW /files /PDF /regulacje/regulamin gpw.pdf



https://www.gpw.pl/opcje-standardy-warunki-obrotu
https://www.gpw.pl/opcje-standardy-warunki-obrotu
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/regulacje/regulamin_gpw.pdf
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13.

E-Learning

SZOG:
https://www.gpw.pl/pub/GPW /files /PDF /regulacie /SZOG pl.pdf

Zmieniony Regulamin GPW oraz SZOG zawieraja postulaty Izby, ktore bvly przekazane w ramach
wspolpracy z Gielda w ubieglym miesiacu tj. m.in.:

e zrezygnowano z koniecznosci wskazania maklera nadzorujacego odpowiedzialnego za nadzér nad
przekazywaniem na gielde zlecen maklerskich skladanych przez jego klientéw korzystajacych z
bezposredniego dostepu elektronicznego;

e wykreslono zapis, iz klient czlonka gieldy korzystajacy z bezposredniego dostepu elektronicznego
nie moze udostepniac¢ tego dostepu swoim klientom (zakaz subdelegacji bezposredniego dostepu
elektronicznego);

e zrezygnowano ze zrownania dostepu do aktywnych zlecen z dostepem do danych post-
transakcyjnych (rezygnacja z przyznawania uprawnien wylacznie maklerom gieldowym).

System szkolenia e- learningowego dziala umozliwiajac przejScie szkolenia w wszystkich 16 sekcjach
oraz zaliczenie testu zgodnie z zakresem okreslonym przez firme inwestycyjna w zgloszeniu.

Dostep pracownikow jest mozliwy po podpisaniu przez firme inwestycyjna umowy ramowej z Izba oraz
dokonaniu zgloszenia na elektronicznym formularzu.

W grudniu ponad 300 kolejnych osob zaliczylo testy, co bylo podstawa do wystawienia przez Izbe
zaswiadczen dla firm inwestycyjnych, Ze osoby w nich wymienione dysponuja wiedza i kompetencjami,
o ktorych mowa w art. 25 ust. 1 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014 /65/UE z dnia 15
maja 2014 roku w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (MiFID II), w zakresie wymaganym na moment sporzadzenia
niniejszego zaswiadczenia, tj. w szczegolnosci wynikajacym z obowigzujacych w Rzeczpospolitej Polskiej
przepisow prawa.


https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/regulacje/SZOG_pl.pdf
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- WYDARZENIA

Konferencja Izby
Domow
Maklerskich
»Instytucje
finansowe wobec
wyzwan - MiFID
II, RODO, AML”

Seminarium AML

W dniu 7 grudnia 2017 r. Izba zorganizowala Konferencje pt. ,Instytucje finansowe wobec wyzwan -
MiFID II, RODO, AML”.

Konferencja sktadala sie z wykladéw do ktorych zaprosiliSmy ekspertow z zakresu nadzoru zgodnosci z
prawem.

Konferencja byta skierowana do dyrektorow finansowych, dyrektoréow i pracownikow departamentow
zarzadzania ryzykiem, departamentéw prawnych, compliance, audytorow wewnetrznych, specjalistow z
zakresu compliance w domach maklerskich, TFI, OFE, bankach oraz pozostalych instytucjach
finansowych.

Tematyka konferenc;ji:

Rewolucja RODO - kluczowe zasady ochrony danych osobowych na tle Rozporzadzenia 2016/679,
RODO - zastosowanie w praktyce,

Obowiazki w zakresie raportowania transakcji zgodnie z MIFIR/MIFIDII,

Nowe obowiazki dla instytucji finansowych — implementacja IV Dyrektywy AML,

Praktyczne aspekty stosowania rozporzadzenia PRIIP,

MiFID II - ostatni dzwonek.

YV VYV VY VYV

W drugiej potowie grudnia przedstawiciele Izby uczestniczyli w seminarium dot. przegladu zgodnosci z
miedzynarodowymi standardami AML, organizowanym przez Polska Jednostke Analityki Finansowej we
wspotpracy z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego.

W trakcie seminarium prezentowane byly m.in.:

¢ Nowe inicjatywy Unii Europejskiej w obszarze AML/CFT;

e Projekt nowelizacji IV Dyrektywy AML i V dyrektywa AML;

e Zalozenia planu dzialan na rzecz skuteczniejszego zwalczania finansowania terroryzmu;

e Wniosek ustawodawczy w sprawie harmonizacji przepisow dotyczacych przestepstwa prania
pieniedzy.
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Warsztat MiFID II
co jeszcze
wzbudza nasze
watpliwosci i co
musimy mieé
gotowe na 3
stycznia 2018r.

Spotkanie
Swiateczne

W dniu 14 grudnia Izba zorganizowala warsztat 2z zakresu MiFID II - MiFID II co jeszcze wzbudza
nasze watpliwosci i co musimy mie¢ gotowe na 3 stycznia 2018 r.”.

Celem warsztatu bylo wskazanie jak instytucja finansowa powinna by¢ przygotowana na wejsScie w
zycie nowej Dyrektywy.

Warsztat poprowadzit Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.

W dniu 12 grudnia 2017 r. odbylo sie spotkanie sSwiateczne Czlonkow Izby i uczestnikéw rynku
kapitatowego.

Podczas spotkania Prezes Zarzadu Izby Waldemar Markiewicz posumowal osiggniecia Izby i instytucji
rynku kapitalowego w 2017 roku - ,Za nami kolejny rok dobrej wspdéipracy. Wyrazy podziekowania
chciatbym przekazaé Ministerstwu Finanséw, Ministerstwu Rozwoju, Komisji Nadzoru Finansowego,
Grupie Kapitatowej Gietdy Papierow WartoSciowych i Krajowemu Depozytowi Papierow Warto$ciowych
oraz samorzqdowym organizacjom branZzowym za partnerska wspdlprace w duchu zrozumienia i
poszanowania wzajemnych racji. Dzieki Panistwa wsparciu nasza organizacja ma site wplywania na
otoczenie regulacyjne i biznesowe w kraju. Co nas czeka w kolejnym roku? W trakcie opracowywania
jest rzadowa Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego. Izba Doméw Maklerskich, ktorej mam zaszczyt
przewodniczyé, wyraza petnqg otwarto$é do uczestnictwa w pracach zwigzanych z opracowaniem
dokumentu.”

W spotkaniu oprocz przedstawicieli Czlonkow Izby udzial wzieli przedstawiciele najwazniejszych
instytucji rynku kapitalowego tj., Ministerstwa Finansoéw, Komisji Nadzoru Finansowego, Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,
BondSpotu S.A., Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, Izby Gospodarczej Towarzystw
Emerytalnych, Zwiazku Makleréw i Doradcow, Zwiazku Bankow Polskich, Stowarzyszenia Emitentow
Gieldowych.
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- PLANOWANE WYDARZENIA

XVIII Konferencja
Izby Domoéw
Maklerskich

W dniach 9 - 11 marca 2018 r. odbedzie sie XVIII Konferencja Izby Doméw Maklerskich pt. ,,RYNEK
KAPITALOWY DLA WSPIERANIA ROZWOJU INNOWACYJNEJ GOSPODARKI” w Hotelu BUKOVINA
w Bukowinie Tatrzanskie;j.

XVIII Konferencja Izby Domoéw Maklerskich uzyskala Patronat Honorowy Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej Andrzeja Dudy.

Konferencja Izby Domoéw Maklerskich to doroczne spotkanie czolowych przedstawicieli rynku
kapitalowego w Bukowinie Tatrzanskiej z wudzialem inwestorow, spoélek gieldowych, domow
maklerskich, bankéw, organow rzadowych, gield i instytucji rozliczeniowych, organizacji biznesowych i
samorzadowych.

Wsrod tematow XVIII Konferencji znajdg sie m.in.:

1. Strategia dla rynku kapitalowego w Polsce. Dzialania administracji rzadowej na rzecz rozwoju
krajowego rynku kapitatowego.

2. Rynek kapitalowy dla rozwoju nowych technologii.

3. Dlugoterminowe inwestycje obywateli — zrodlo finansowania wzrostu gospodarczego i rozwoju
przedsiebiorstw w Polsce.

4. Jak FINTECH zmieni ksztalt wspotczesnych rynkow kapitatowych?

5. Atrakcyjnosc inwestycyjna polskiego rynku kapitalowego z punktu widzenia inwestora globalnego

6. Rola polskiego rynku kapitalowego w regionie CEE

Konferencja IDM bedzie rowniez goscitla prezesow spotek publicznych wyréznionych we wspolnej akcji
Gazety Gieldy i Inwestorow Parkiet oraz Izby Domoéw Maklerskich pod nazwa Badanie relacji
inwestorskich w spotkach z WIG30. W czasie konferencji zostana rozdane nagrody za najlepszy IR w
2016 roku. Impreza towarzyszaca konferencji beda V Mistrzostwa Polski Rynku Kapitalowego w
Slalomie Gigancie, zawody otwarte dla pracownikéw instytucji rynku kapitalowego oraz uczestnikow
konferencji.
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