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Dzialalnos¢ Izby Domow Maklerskich

KWIECIEN 2015
Przedstawiciele Izby w dniu 09 kwietnia br. wzieli udziat w kolejnym
zorganizowanym przez ZBP posiedzeniu grupy ds. FATCA, na ktérym zostaly
omowione stanowiska czterech Izb (ZBP, PIU, IZFiA i IDM) w przedmiocie
zastapienia alternatywnej procedury zamykania rachunkow tzw. opornych
klientow alternatywna procedura blokowania rachunkow. Przedstawiciele ZBP
przedstawili uczestnikom posiedzenia propozycje brzmienia przepisow
zaproponowana przez Ministerstwo Finansow dotyczaca zastapienia
alternatywnej procedury zamykania rachunkéw tzw. opornych klientow
alternatywna procedura blokowania. Przedstawiciele czterech Izb zobowigzali sie
przygotowa¢ w ramach Izb propozycje brzmienia zapisow dotyczacych
charakteru takiej blokady.
W dniu 17 kwietnia Umowa miedzyrzadowa IGA zostala przekazana do podpisu
dla Prezydenta.
Izba w ramach prowadzonych dzialtan zwiazanych 2z tematyka FATCA
zorganizowala w dniu 21 kwietnia br. spotkanie dla Cztonkéw Izby, na ktoérym
zostal szczegolowo przedstawiony aktualny stan prac zwiazanych z wdrozeniem
IGA i Guidance do polskiego porzadku prawnego oraz zwiazanych z projektem
ustawy o zmianie ustawy Ordynacja podatkowa oraz niektérych innych ustaw
implementujacych przepisy FATCA do polskiego porzadku prawnego. W trakcie
spotkania Czlonkowie dyskutowali problemy zwiazane z kwestia FATCA, z
ktorymi mierza sie na co dzien, i ktore z pewnoscia pojawia si¢ w najblizszych
miesigcach w zwiazku z trwajacym procesem wdrazania w/w aktow.
Implementacja W zwiazku z zamieszczeniem na stronach RCL kolejnej wersji projektu ustawy
Dyrektywy nowelizujacej prawo bankowe i ustawe o obrocie w celu dostosowania przepisow
CRDIV - kary do Dyrektywy CRDIV, ktéra nie uwzglednia zgloszonych przez Izbe uwag, zostato
skierowane pismo zarowno do Ministerstwa Finansow jak i Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczace kwestii kar dla oséb fizycznych odpowiedzialnych za
naruszenie przepisow regulujacych dzialalnos¢ maklerska.
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4.

Wspolpraca z
Rada Reklamy

Izba ponownie wystapita o odrzucenie propozycji zmiany zapisow art. 169a ust.
1 projektu umozliwiajacego natozenie przez Komisje na osoby odpowiedzialne
kary pienieznej w wysokosci do 20 mln zt w miejsce dotychczasowych 100 tys zi.

W ocenie Izby tak drastyczne zwigckszenie kwoty kary pienieznej przy
jednoczesnym pozostawieniu otwartych, ocennych i uznaniowych przestanek nie
znajduje zadnego uzasadnienia w kontekscie implementowanej dyrektywy CRD
IV, ktora wskazuje konkretne przypadki w ktérych moze by¢ nalozona kara.
Zmianeg taka nalezy uznac za wysoce nieuzasadniona. Moze ona doprowadzi¢ do
nalozenia kary na dowolna osobe za kazde naruszenie przepisow regulujacych
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, co absolutnie nie byto intencja dyrektywy
CRD IV, pomimo ze Dyrektywa ta formalnie nie zamkneta katalogu przypadkow,
w ktorych mozna nalozy¢ kare. W opinii Izby intencja ustawodawcy nie byto
generalne podniesienie wysokosci kar pienieznych, ale podniesienie ich w
okreslonych, istotnych dla bezpieczenstwa rynku finansowego przypadkach.

Ponadto Izba zwrécila uwage na razaca dysproporcje pomiedzy proponowanymi
zapisami art. 169a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi a
propozycja zmiany art. 141 ust. 1 ustawy - Prawo bankowe, ktore sa
implementacja do Polskiego porzadku prawnego art. 66 ust. 2 pkt d oraz art. 67
ust2. pkt f.

Kara pieniezna w wysokosci do 20 mln 2zt moze by¢ nalozona zgodnie z
propozycja z ustawy o obrocie na dowolng osobe odpowiedzialna za naruszenie
przepisow regulujacych dzialalnos¢ maklerskg natomiast zgodnie z propozycja z
Prawa bankowego jedynie na czlonka zarzadu banku i to tylko w razie
niewykonania zalecen dotyczacych prowadzenia dzialalnoSci z naruszeniem
przepisow prawa.

24 kwietnia odbyto sie spotkanie przedstawicieli Izby z dyr. M. Klosinnska z UKNF
poswiecone w/w kwestii. W wyniku dyskusji ustalono, iz Komisja nie bedzie
sprzeciwiata sie wnioskowanemu przez Izbe ograniczeniu stosowania sankcji do
20 mln jedynie do naruszen przepisow wynikajacych z Dyrektywy CRDIV.

Rada Izby Domow Maklerskich w kwietniu br. wyrazila wole przystapienia Izby
do Rady Reklamy w charakterze Czlonka Rady Reklamy. Przedstawiciele Izby w
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trakcie spotkan z dyrektorem generalnym Rady Reklamy omawiali kwestie
przyjecia Izby w poczet Czlonkoéw Rady Reklamy. W niedlugim czasie Izba ztozy
deklaracje/ wniosek o przyjecie w poczet Czlonkow Rady Reklamy, ktory
zostanie rozpatrzony na czerwcowym Walnym Zgromadzeniu Rady Reklamy.

W dniu 14 kwietnia br. ukazat sie projekt noweli ustawy o ochronie konkurenc;ji
i konsumentow. Projekt obejmuje miedzy innymi wprowadzenie:

- zakazu oferowania konsumentom ustug finansowych, ktére nie odpowiadaja
ich potrzebom lub oferowanie ich w sposob nieadekwatny do charakteru tych
ushug;

- instytucji decyzji tymczasowych w sprawach praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow;

- nieformalnego trybu wystepowania przez Prezesa UOKiK do przedsiebiorcow;

- mozliwosci przeprowadzenia przeszukania w sprawach dotyczacych naruszenia
zbiorowych interesow konsumentow oraz dokonywania czynnosci zmierzajacych
do dokonania zakupu towaru

- mozliwosci nieodplatnej publikacji komunikatéw i ostrzezen przez Prezesa
UOKIiK oraz przedstawienia przez Prezesa UOKiK sadom istotnego pogladu z
zakresu ochrony konkurencji i konsumentow, a takze wydtuzenie okresu
przedawnienia dla praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow.

Na chwile obecna trwaja uzgodnienia, a zainteresowane strony moga zgtaszac
uwagi do projektu w terminie 21 dni od dnia publikacji projektu na stronie
rzadowego centrum legislacji tj. w terminie do dnia 5 maja br.

W dniu 27 kwietnia br. zostal przekazany do ponownych uzgodnien i konsultacji
publicznych oraz zaopiniowania projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spélkach publicznych oraz niektérych
innych ustaw. Projekt ustawy uwzglednia ustalenia konferencji uzgodnieniowe;j
dotyczacej projektu, ktora odbyla sie 27 lutego br.

Izba zamierza ztozy¢ do Ministerstwa Finansow uwagi Izby do projektu ustawy o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz niektorych innych ustaw.
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W dniu 28 kwietnia br. Izba opublikowata stanowisko Izby Domoéw Maklerskich
dotyczace Zielonej Ksiegi ,Unia Rynkow Kapitalowych”, w ktorym pozytywnie
odniosta sie do koncepcji utworzenia Unii Rynkow Kapitalowych. Izba stoi na
stanowisku, iz warunkiem pobudzenia wzrostu gospodarczego w Europie i
unowoczesnienia europejskich przedsiebiorstw jest zwiekszanie roli rynku
kapitalowego w ich finansowaniu i zmniejszanie zaleznosci od finansowania
bankowego, tym samym popiera inicjatywy przedstawione w Zielonej Ksiedze w
tym zakresie. Jednoczesnie Izba wyraza opinie, ze plany integracji rynkow
kapitatlowych UE nie neguja potrzeby wspierania krajowego rynku kapitalowego
przez wladze i instytucje panstwa polskiego.

W zaprezentowanym stanowisku Izba postulowata miedzy innymi:

e propozycje obnizania barier wejScia na rynki kapitalowe powinny
uwzglednia¢ jednak aspekt konkurencyjny, odmienne etapy rozwoju
rynku kapitalowego i gospodarki, a takze uwarunkowania kulturowe;

o zwiekszenie konkurencyjnosci polskiego otoczenia prawno- regulacyjnego
i podatkowego;

e oddolne podejscie do budowy Unii Rynkow Kapitalowych, proponowane
przez Komisje Europejska, ktore pozwoli na lepsze dostosowanie
poszczegolnych inicjatyw do zroznicowanych warunkéw panujacych w
roznych panstwach UE.

W kwietniu br. odbyly sie dwa spotkania przedstawicieli grupy z dyr. M.
Kurzajewskim poswiecone szczegolowemu omowieniu wszystkich zgloszonych
przez Izbe propozycji zmian regulacji oraz kontynuacji prac nad problematyka
zachet.

W kwestii zachet — UKNF wystapil do urzednikow unijnych z pytaniami
dotyczacymi uznawania za zachety platnosci dokonywanych przez klienta oraz
kwalifikowania ustug, ktéorych poprawa bedzie spelniatla warunki ,dozwolonej”
zachety. W przypadku ptatnosci klientow uzyskano odpowiedz potwierdzajaca
stanowisko Izby, Zze nie sa one zachetami — dlatego UKNF zaproponuje zmiany
rozporzadzenia. Na chwile obecng UKNF czeka na odpowiedz w przedmiocie
kwalifikowania ustug, ktéorych poprawa bedzie spelniatla warunki ,dozwolonej”
zachety.
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WiekszosS¢ propozycji przepisow zgloszonych przez Izbe zostata zaakceptowana
przez przedstawicieli Urzedu. Czes¢ wymaga doprecyzowania w uzgodnionym
kierunku, czes¢ wyjasnienia stanow faktycznych, ktorych dotycza lub uzgodnien
w ramach Urzedu.

Odbyto sie spotkanie grupy roboczej poswiecone pracom wynikajacym z ustalen
z dyr. Kurzajewskim i przygotowaniem kolejnej wersji propozycji przed kolejnym
spotkaniem z przedstawicielami UKNF, ktére jak wstepnie uzgodniono odbedzie
sie za ok. miesiac po otrzymaniu odpowiedzi z instytucji unijnych w kwestii
zachet.

Wydarzenia

I Spotkanie
dotyczace
Compliance dla
rynku
kapitatowego

P Spotkanie
dotyczace

W dniu 14 kwietnia br. w siedzibie Izby odbylo sie pierwsze spotkanie Czlonkow
Stowarzyszenia Compliance Polska poswiecone tematyce Compliance dla rynku
kapitatowego.

Spotkanie otworzyl i poprowadzit Pan Pawet Kuskowski - Przewodniczacy
Zarzadu Stowarzyszenia Compliance Polska.

Celem spotkania bylo okreSlenie ram dzialania, potrzeb i celow domoéw
maklerskich w zakresie Compliance.

W trakcie spotkania przedstawiono plan wspolnego dzialania Stowarzyszenia i
Izby Domow Maklerskich, ktore podpisaty oficjalny list intencyjny o wspolpracy
w zakresie Compliance.

Uczestnicy zglosili potrzebe organizacji szkolen w zakresie obowiazkéw
Inspektorow Nadzoru w firmach inwestycyjnych przeznaczonych glownie dla
nowozatrudnionych pracownikow.

Izba Domow Maklerskich zobowiazala sie do przesylania zainteresowanym
Czlonkom Stowarzyszenia ,Monitoringu nowelizacji przepisOw prawa i zmian
stanu prac procesow legislacyjnych” dot. rynku kapitalowego w Polsce.
Uczestnicy spotkania poparli pomyst zorganizowania przez SCP i IDM w czerwcu
dwudniowej konferencji z zakresu Compliance w firmach inwestycyjnych.
Ustalono, ze spotkania beda odbywac sie cyklicznie. Ustalono, ze w ich trakcie
beda omawiane biezace problemy Nadzoru w biurach i domach maklerskich,
zglaszane przez uczestnikow.

W spotkaniu uczestniczylo 16 osob.

W dniu 21 kwietnia br. w siedzibie Izby odbylo sie zorganizowane przez Izbe dla
Cztonkow Izby spotkanie dotyczace problematyki FATCA. W trakcie spotkania
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zostaly miedzy innymi omoéwione:

e Etap procesu legislacyjnego zwiazanego z wdrazaniem FATCA do
polskiego systemu prawnego (stan ratyfikacji umowy IGA, nowelizacja
ustawy ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw)

e Glowne problemy zwiazane z obowiazkami nalozonymi na polskie
instytucje finansowe przez FATCA: identyfikacja, zbieranie danych,
samocertyfikacja, raportowanie.

Uczestnicy spotkania brali aktywny udzial w dyskusji dotyczacej poszczegolnych
zagadnien.

W spotkaniu wzieto udziat 21 osob.

W dniu 15 kwietnia br. w siedzibie Izby odbylo sie posiedzenie Rady Izby Domow
Maklerskich.

W dniu 23 kwietnia br. odbyly sie warsztaty pt. ,,Obowiazki firmy inwestycyjnej
wzgledem inwestora/ klienta w swietle wymogow MIFID II, ktore poprowadzila
Pani Justyna Czekaj z firmy JustComply. Tematyka warsztatow obejmowata
kwestie wymogow MiFID II w zakresie relacji potencjalny klient/ klient, a dom
maklerski. W zakresie kazdego punktu warsztatow zostaly omoéwione zmiany
jakich nalezy oczekiwa¢ po implementacji Dyrektywy. Dodatkowo w celu
ulatwienia pracy z nowymi przepisami zmiany zostaly zaszeregowane przy
zastosowaniu skali, ktora zostala przygotowana m.in. w oparciu o ich zakres, a
takze potencjalne ryzyko braku prowadzenia zmian przez FI.

W dniach 20-22 kwietnia 2015r. odbyt sie VII Europejski Kongres Gospodarczy
w Katowicach. Podczas kongresu w dniu 21 kwietnia br. Prezes Zarzadu Izby
wzial udzial w panelu dyskusyjnym pt. ,Rynek kapitatowy Europy Srodkowe;j”
Podczas panelu dyskusyjnego zostaly poruszone nastepujace kwestie:
e Gieldy Europy Srodkowo-Wschodniej - podobienstwa i réznice
e Zrealizowane scenariusze i nowe strategie wzrostu na regionalnym rynku
kapitatlowym
e Jaka Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie w przyszlosci? Pytanie
0 WZOrcCe rozwoju
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e Rola GPW jako perspektywicznego narzedzia finansowania gospodarki

Seminarium W dniu 28 kwietnia br. odbylo si¢ zorganizowane przez kancelarie Hansberry
Dyrektywa Tomkiel seminarium poswiecone problematyce private enforcement, w ktorym
unijna wzial udziat przedstawiciel Izby. Uczestnikami seminarium byli m.in.
dotyczaca przedstawiciel Komisji Europejskiej z Dyrekcji Generalnej ds. Konkurencji,
private Sedzia z Departamentu Legislacyjnego Ministerstwa Sprawiedliwosci czy
enforcement: przedstawiciel UOKiK. W trakcie seminarium byly dyskutowane nastepujace
wieksze kwestie:

mozliwosci - jak przepisy unijnej dyrektywy zostana wdrozone do polskiego porzadku
prywatnoprawn prawnego;

ego - ktore obszary moga byc¢ problematyczne i dlaczego;

egzekwowania - ktére z organéw administracji publicznej powinny by¢ zaangazowane we
regut wdrozenie i promocje nowych rozwiazan oraz jak powinny to robi¢?;

konkurencji - jak z punktu widzenia praktyka wprowadzenie przepisow Dyrektywy w Polsce

realnie zwiekszy dostep do skutecznych mechanizmow odszkodowawczych
umozliwiajacych pelne naprawienie poniesionych szkod.
Planowane najblizsze wydarzenia

Ogolnopolska W dniu 18 maja 2015 odbedzie sie OGOLNOPOLSKA KONFERENCJA NAUKOWA

Konferencja potaczona z GIELDA KOOPERACYJNA, nad ktéra Izba Domow Maklerskich
Naukowa objela Patronat Honorowy.

potaczonag z Konferencja odbedzie si¢ w Szkole Glownej Handlowej w Warszawie (sala 152,
gieldg budynek glowny, Al. Niepodleglosci 162.

kooperacyjna Konferencja jest skierowana do studentow, doktorantow, pracownikow
18 maja br. naukowych, przedstawicieli jednostek samorzadu terytorialnego.

W programie przewidziane sa panele eksperckie, dyskusje, gielda kooperacyjna,
warsztaty, Sesja Mlodych Naukowcow 2z udzialem ekspertow w zakresie:
finansow jednostek samorzadu terytorialnego, ekspertow rynku kapitalowego.
Czlonek Zarzadu Izby zostal zaproszony do udziatlu w Panelu ,Rynek kapitatlowy
jako zrodto finansowania JST”
Spotkanie
Stowarzyszenia
Compliance 25

W dniu 25 maja br. w siedzibie Izby odbedzie si¢ drugie spotkanie Czlonkow
Stowarzyszenia Compliance Polska organizowane przez Izbe i Stowarzyszenie
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maja br.

Spotkanie
wyjazdowe
kierownictwa
biur i domow
maklerskich
21-22 maja br.

Warsztaty CRD

Konferencja
Compliance 10 -
11 czerwca br.

Compliance Polska.
W trakcie spotkania beda dyskutowane miedzy innymi nastepujace kwestie:
- wdrozenie MADII/ MAR: na jakim etapie, jakie obowiazki dla instytucji itp.
- zmiany w przepisach prawa bezposrednio dotyczace biur i domow maklerskich.
W dniach 21-22 maja br. w hotelu w Serocku odbedzie si¢ organizowane przez
Izbe spotkanie wyjazdowe kierownictwa biur i domow maklerskich. W trakcie
spotkania dyskutowane beda nastepujace kwestie:

¢ Unia rynkow kapitalowych — wyzwania dla firm inwestycyjnych

o Finansowanie nadzoru nad rynkiem kapitatowym

e Wspolpraca z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego

o Uwarunkowania regulacyjne firm inwestycyjnych

e Wyzwania prawne na najblizszy czas
W ostatnim tygodniu maja planowany jest 3 z cyklu warsztatow poswieconych
implementacji Dyrektywy CRD. W trakcie warsztatu omoéwione zostana m.in.
Praktyczne zagadnienia konstrukcji wniosku do KNF z art. 396 ust. 1 CRR
dotyczacego limitow koncentracji / duzych zaangazowan — roéznice wzgledem
wniosku ” z art. 400 CRR oraz uwarunkowania prowadzenia przed KNF ww.
postepowania administracyjnego. Warsztat poprowadza p. Grzegorz Koloch oraz
mec. Michal Karwasinski.
W dniach 10-11 czerwca br. odbedzie si¢ organizowana w ramach wspolpracy
pomiedzy Izba i Stowarzyszeniem Compliance Polska dwudniowa konferencja
,Biezace wyzwania compliance na rynku kapitalowym”. Konferencja jest
przeznaczona dla Inspektorow Nadzoru zatrudnionych w instytucjach rynku
kapitatlowego w Polsce. Podczas konferencji chcemy omowi¢ najistotniejsze
tematy dot. compliance takie jak: implementacja MIFID II, EMIR,
przeciwdziatanie praniu brudnych pieniedzy i wspieraniu terroryzmu, ochrona
danych osobowych, implementacja MAD.



