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AKTUALNE TEMATY

MiFID II - projekt
ustawy o zmianie
ustawy o obrocie
instrumentami
finansowymi oraz
niektérych
innych ustaw

Izba uczestniczy w toczacym sie obecnie procesie implementacji pakietu MiFID II/MiFIR do krajowego
porzadku prawnego. IDM zglosita do projektu ustawy nowelizujacej ustawe o obrocie, ponad 100
uwag, ktore nastepnie byly omawiane w trakcie konferencji uzgodnieniowej do ustawy.

W dniu 21 kwietnia odbyta sie I czes¢ konferencji uzgodnieniowej do projektu ustawy. Dzieki
argumentom Izby m.in.:

e zostala odrzucona uwaga KNF z propozycja wprowadzenia obowiazku zatwierdzania decyzja
KNF cztonkow zarzadu domow maklerskich,

e zostala przyjeta uwaga IDM dot. zmiany definicji: alternatywnego systemu obrotu, matego lub
Sredniego przedsiebiorcy, handlu algorytmicznego, podmiotu systematycznie internalizujacego
transakcje oraz animatora rynku na zgodne z brzmieniem definicji zawartych w MiFID II.

W dniu 28 kwietnia odbyla sie II czes¢ konferencji uzgodnieniowej w trakcie, ktorej omawiana byla w
szczegolnosci kwestia outsourcingu ustug. Zgodnie z wustaleniami wypracowaniem wspolnych
rozwiazan w zakresie outsourcingu ma zajac sie Zespot FINTECH.

W dniu 10 maja odbedzie sie¢ III czes¢ konferenc;ji.

W czerwcu kontynuowane bedag prace grup roboczych ds. MiFID II przy Izbie, ktore zawiesily chwilowo
swoja dzialalnos¢ z uwagi na brak przepisow wdrazajacych pakiet MiFID II/MiFIR. W ramach grupy
produktowej oraz interakcji z klientem zajmiemy sie¢ wypracowywaniem stanowisk/ standardow
dotyczacych m.in. kwestii zwiazanych z zarzadzaniem produktem, relacja z klientem (informacje dla
klientéw) czy doradztwem.

Osoby, ktore nie uczestniczyly dotychczas w pracach grup, a chcialyby dolaczy¢ do poszczegolnych
zespolow zachecamy do przesylania zgloszen do Izby do konca maja.




Rozporzadzenia:
- W sprawie
kapitalu
wewnetrznego....
- W sprawie
szczegolowych
warunkow
technicznych i
organizacyjnych
dla firm
inwestycyjnych

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi, art.
79 agent firmy
inwestycyjnej
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Pod koniec kwietnia na stronach Rzadowego Centrum Legislacji zostaly opublikowane nastepujace
rozporzadzenia:

1. Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie kapitatu
wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim — weszlo w zycie w dniu 28
kwietnia 2017 r.

2. Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw 2z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie
szczegolowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o
ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow
powierniczych — weszto w Zycie w dniu 27 kwietnia 2017 r.

Zwracam Panstwa uwage, ze ww. rozporzadzenia roznia sie od ubieglorocznych projektow (wersje
lipcowe) tj. po konferencji uzgodnieniowej gdzie uwzgledniono wiele uwag zglaszanych przez IDM, w
tym m.in. dodanie definicji znaczacego domu maklerskiego. Obecne akty nie zawieraja juz zmian za
ktorymi postulowala Izba.

Izba w najblizszym czasie zamierza prowadzi¢ rozmowy z MF i KNF celem przywrocenia brzmienia
rozporzadzen z lipca ub.r.

Dzieki wnoszonym przez Izbe postulatom przedstawianym podczas spotkan z MF oraz posiedzen
komisji parlamentarnych, a takze wyrazonym w pisemnym stanowisku IDM, ustawa ktora weszla w
zycie 29 kwietnia 2017 r. zawiera przy zmienionym art. 79 doprecyzowanie, zgodne z intencja Izby, ze
czynnosci takie jak pozyskiwanie klientow lub potencjalnych klientéw, w tym informowanie o zakresie
ustug maklerskich swiadczonych przez firme inwestycyjna lub instrumentach finansowych bedacych
ich przedmiotem moga by¢ wykonywane przez podmioty inne niz agent FI lub FI pod warunkiem, ze w
ramach ich wykonywania informacje przekazywane sa jednoczesnie do szerokiej grupy klientow lub
potencjalnych klientow FI, albo do nieokreslonego adresata.
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Uwagi Izby do
projektu ustawy
o nadzorze nad
rynkiem
finansowym -
ostrzezenia
publiczne

Ustawa o bieglych
rewidentach

Grupa ds. PRIIPs
(Rozporzadzenie
PRIIPs - Packaged
retail and
insurance-based
investment
products)

W kwietniu Izba przekazala do MF uwagi Izby do projektu ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad

rynkiem finansowym oraz ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

Izba postulowala wprowadzenie zmian w brzmieniu art. 6 b ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem

finansowym, ktory reguluje m.in. zakres funkcjonowania list ostrzezen publicznych KNF. ZwrociliSmy

uwage, ze zgodnie z uzasadnieniem do projektu ustawy nowelizujacej z 2013 r., wprowadzajacej

przepis art. 6b, intencja ustawodawcy bylo przyznanie Komisji uprawnien w formie mozliwosci

publikowania informacji na liScie ostrzezen publicznych, a nie obowiazku ich publikaciji.

Tym samym zglosiliSmy postulat zmiany w art. 6b ust.1 w ten sposob, Ze zgodnie z nowym

brzmieniem:

,2Komisja pedaje moze podac do publicznej wiadomosci informacje o zlozeniu zawiadomienia o

podejrzeniu popelnienia przestepstwa...... ”

Dzieki zglaszanym przez Izbe w trakcie konsultacji publicznych, nastepnie komisji parlamentarnych,

postulatom oraz spotkaniom, pomimo sprzeciwu KNF, udalo sie utrzymac zapis dzieki ktoremu domy

maklerskie nie beda kwalifikowane jako JZP i tym samym nie beda podlegaly obowiazkom

przewidzianym dla takich podmiotéw, a okreslonym w projektowanej ustawie;

Ustawa o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym zostata uchwalona

przez Sejm w dniu 7 kwietnia 2017 r.

Na poczatku kwietnia Izba przekazata do Gieldy dokument roboczy GPW z uwagami grupy roboczej

PRIIP przy Izbie, w ktorych:

okresliliSmy finalng strukture komunikatu 592:

1. ISIN oraz TradingCode

2. Typ instrumentu (w zalaczonym pliku wyroznione typy instrumentéw finansowych przypisane
do kodu ISIN okreslaja zbior PRIIP),

3. Wersja KIDa, - takie oznaczenie KIDa aby zapewniona byla unikalnos¢ wersji

a) do pierwszej zmiany KID-a bedzie zawiera¢ date utworzenia w formacie 20170401-00:00:

b) od pierwszej zmianie KIDa bedzie np. 20170403-11:30:08

4. Data KID zawsze bedzie mialo te¢ sama date np. 20170401 — jest to data publikacji czy raczej
utworzenia KID

5. poziom ryzyka (informacja przeniesiona z tresci KIDa),

6. prognozowany horyzont czasowy inwestycji,
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7.

Grupa ds. RODO

7. link do KIDa;

e postulowaliSmy aby to GPW prowadzila repozytorium zawierajace rowniez fizycznie dany KID
(oczywiscie bez odpowiedzialnosci GPW za zawartos¢ danego KID). Repozytorium tak jak
postulowaliSmy powyzej powinno obejmowac zarowno biezace jak i archiwalne wersje KID.
Firmy inwestycyjne dopuszczaja mozliwoS¢ wnoszenia ewentualnych optat za prowadzenie
repozytorium przez GPW

Obecnie nadal czekamy na informacje zwrotna z GPW. Izba prowadzi na biezaco korespondencje z
Zespolem GPW zajmujacym sie PRIIP, ktory na chwile obecna ustala jeszcze kwestie umieszczenia
linka do KIDa w komunikacie 592. Po uzyskaniu odpowiedzi ze strony GPW na stanowisko Izby z
poczatku kwietnia powrocimy do dalszych ustalen w zakresie wzajemnej wspotpracy grupy ds. PRIIP
przy Izbie z GPW.

W kwietniu odbyly sie dwa spotkania grupy roboczej ds. opracowania kodeksu RODO, w trakcie
ktorych udalo nam sie juz stworzy¢ czeSciowo propozycje kodeksu. W ocenie grupy powinien sie on
sklada¢ z dwoch czeSci:

e preambuly: regulujacej ogolne kwestie oraz definiujacej niedookreslone pojecia z RODO;

e czeSci szczegdlowej podzielonej na poszczegolne dzialy dotyczace m.in. takich tematow jak:
prawo do bycia zapomnianym, przenoszenie danych na zadanie klienta do innych instytucji,
profilowanie itp.

Kolejne spotkanie grupy odbedzie sie w pierwszej polowie maja. Jedno ze spotkan chcemy
zorganizowac wspolnie z ZBP z uwagi na fakt, Zze musimy uzgodni¢ pewne kwestie ktore beda wspolne
dla bankow i biur maklerskich.

W dniu 9 maja Izba organizuje IV Konferencje Compliance do udzialu w ktorej zaprosiliSmy
przedstawicieli GIODO oraz Ministerstwa Cyfryzacji. Izba chce pokazac¢ uczestnikom rynku jak
ogromne zmiany niesie ze sobg RODO w zakresie przetwarzania danych osobowych i uczuli¢ ich, iz
mimo ze RODO wchodzi w zycie dopiero w maju 2018 r. to juz teraz warto rozpoczacC proces
dostosowywania wewnetrznych regulacji do nowych przepisow.

Mecenas Huczkowski z Kancelarii SPCG, ktory wspolpracuje z nasza grupa robocza RODO, w trakcie
Konferencji przyblizy uczestnikom role kodeksow branzowych przy wdrazaniu regulacji takich jak
RODO.
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Podsumowanie
XVII Konferencji
w Bukowinie

Kolejne spotkania grupy odbeda sie¢ w czerwcu.

Firma doradcza PwC we wspoélpracy z Izba Domoéw Maklerskich przygotowata raport Wyzwania
rozwojowe a otoczenie regulacyjne i sytuacja rynkowa firm inwestycyjnych w Polsce. Publikacja
zawiera wnioski i postulaty branzy prezentowane podczas XVII Konferencji Izby Domoéw Maklerskich w
Bukowinie Tatrzanskie;.

Rynek kapitalowy jest jednym z najwazniejszych narzedzi rozwoju innowacyjnej gospodarki. Wspiera
najbardziej dynamiczne polskie mate i Srednie przedsiebiorstwa, dostarczajac im finansowanie na
inwestycje w nowoczesne przedsiewziecia i pomaga w budowie firm o duzej skali, zdolnych do
konkurowania na rynkach miedzynarodowych, dostarczajac srodkéw na przejecia.

Dzis, rynek kapitatowy wymaga pilnych dzialan w celu zwiekszenia jego roli w finansowaniu polskich
przedsiebiorstw. Potrzebne sa m.in. regulacje dla tworzenia krajowych zrodet kapitatu. Do tego
konieczne jest m.in. wdrozenie reform wspierajacych budowanie dlugoterminowych oszczednosci
emerytalnych Polakow — w tym planowane przekazanie 75% funduszy z OFE na IKZE oraz budowa
Pracowniczych Programoéw Kapitalowych. Konieczne jest tez stworzenie lepszych warunkow
rozwojowych dla krajowych domoéw i biur maklerskich, ktore wspierajg polskie przedsiebiorstwa w
pozyskiwaniu kapitalu a polskich i zagranicznych inwestorow w ich decyzjach inwestycyjnych.
Szczegolnie wazne jest obnizenie kosztow regulacyjnych tak by ograniczy¢ koszty ich dziatalnosci
proporcjonalnie do skali ich operacji a takze, niezaleznie, zmniejszenie oplat na rzecz
infrastruktury/kosztow transakcyjnych, ktére maja wplyw na plynnos¢ rynku, bedaca sumaryczna
miara konkurencyjnosci rynku.

Majac na wzgledzie zalozenia Planu na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju zakladajace m.in. oparcie
wzrostu gospodarczego na wiedzy i innowacjach, przy zwiekszonym udziale kapitalu krajowego,
srodowisko domow maklerskich oczekuje przyspieszenia prac nad opracowaniem strategii dla rynku
kapitatowego.
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Rynek OTC

WYDARZENIA

Szkolenie z
zakresu MiFID II
- warunki
dzialalnosci firm
inwestycyjnych

EFSA meeting in
London

Raport znajdziecie Panstwo pod linkiem: http://konferencja.idm.com.pl/#!/podsumowanie

W ramach dzialan na rzecz Czlonkéw IDM firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ na rynku
OTC derywatow Izba zwrocitla sie z prosbga o mozliwoS¢ spotkania z przedstawicielami UOKiK i
Ministerstwa Finanséw w celu przedyskutowania wspélnych dzialan majacych na celu ochrone
polskich inwestorow przed nieuczciwym postepowaniem zagranicznych firm inwestycyjnych.
Spotkania odbeda si¢ w drugiej potowie maja.

Izba uwzglednila wszystkie przekazane przez UKNF uwagi do poradnika dla inwestorow
indywidualnych ,Jak bezpiecznie inwestowac na rynku finansowym”. Przewodnik zostal ponownie
przestany do UKNF. Obecnie czekamy na zezwolenie na umieszczenie logo Komisji na przewodniku.
Ponadto po raz kolejny IDM odniost sie do opublikowanych kwartalnych wynikoéw inwestoréow na
rynku FX. Wyniki w I kwartale br. okazaly sie lepsze od uzyskanych w poprzednim kwartale.

W najblizszych miesiacach Izba Domow Maklerskich planuje szereg kolejnych dzialan o charakterze
informacyjnym i edukacyjnym. Izba deklaruje réowniez wole uczestniczenia w pracach legislacyjnych,
ktore wyeliminowatyby z polskiego rynku nielegalne reklamy zagranicznych firm, oferujacych Polakom
inwestycje, ale niestosujacych polskich przepisow i wytycznych.

W dniu 20 kwietnia Izba zorganizowala kolejne szkolenie z zakresu MiFID II - warunki dziatalnosci
firm inwestycyjnych.
Szkolenie poprowadzil Pan Aleksander Smidowicz — Radca prawny, Konsultant ESMA.
Zakres tematyczny szkolenia:

e ocena odpowiedniosci i adekwatnosci,

¢ najlepsze wykonanie,

e obstuga zlecenia klienta,

e prowadzenie rejestrow.
W dniach 27-28 kwietnia w Londynie odbylo sie kolejne spotkanie Czlonkéw European Forum of
Securities Association (EFSA),w ktorym wzial udzial przedstawiciel Izby.
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Uczestnicy spotkania dyskutowali m.in. nastepujace tematy;

e Proces wdrazania MiFID II w poszczegolnych jurysdykcjach;
General Data Protection Regulation (RODO);
e Tax issues;

e Anti-Money Laundering Directive.
Przedstawiciele z poszczegolnych panstw uzgodnili, ze w najblizszych tygodniach na wspélnym forum
mailowym beda wymieniac sie doswiadczeniami z zakresu m.in. wdrazania MiFID II oraz RODO.

PLANOWANE WYDARZENIA

IV Konferencja
Izby Doméw
Maklerskich
»Biezace
wyzwania
Compliance na
rynku
kapitalowym”

W dniu 9 maja odbedzie sie¢ organizowana przez Izbe IV Konferencja IDM ,Biezace wyzwania
Compliance na rynku kapitalowym”. Konferencja bedzie skladala sie z wykladow do ktorych
zaprosiliSmy przedstawicieli Ministerstwa Finansow, Ministerstwa Cyfryzacji, KNF i GIODO.
Konferencja skierowana jest do dyrektorow finansowych, dyrektoréow i pracownikow departamentow
zarzadzania ryzykiem, departamentow prawnych, compliance, audytorow wewnetrznych, specjalistow
z zakresu compliance w domach maklerskich, TFI oraz pozostatych instytucjach finansowych.
Zakres tematyczny Konferencji:
e MAR - omowienie watpliwosci zwigazanych ze stosowaniem rozporzadzenia;
e CRS - obowiazki FI wynikajace z nowej ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami implementujacej m.in. CRS do krajowego porzadku prawnego;
e RODO - rewolucja w zakresie ochrony danych osobowych. Jakie wyzwania czekaja FI w zakresie
przetwarzania danych klientow.



