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B AKTUALNE TEMATY

Ustawa o zmianie
ustawy o obrocie
instrumentami
finansowymi oraz
niektorych
innych ustaw
Art. 121

Projekt ustawy o
zmianie ustawy -
Kodeks
postepowania
administracyjneg
o oraz niektérych
innych ustaw

W lipcu br. projekt ustawy zostat skierowany do ponownych konsultacji publicznych. Projekt zawierat
m.in. zmiane art. 121 niezwiazana z celem nowelizacji ustawy.
Zasadnicza zmiana polega na usunieciu zapisu, ze ,transakcja zamykajaca” (miedzy dm a klientem
banku depozytariusza) jest rowniez transakcjg rynku regulowanego.
Propozycja zmiany art. 121 zostala zgloszona przez RBD na etapie konferencji uzgodnieniowej w
czerwcu. Przyjecie rozwiazania forsowanego przez banki depozytariusze jest niekorzystne biznesowo a
ponadto powoduje znaczacy wzrost obciazen domow maklerskich zwiazanych 2z obowiazkami
raportowania (art. 93a) i upowszechniania informacji o transakcjach (art.74a). Banki depozytariusze
nie podlegaja tym obowiazkom.
W zwiazku z powyzszym odbylo sie w Izbie spotkanie ,grupy 121”7 w rozszerzonym skladzie w celu
uzgodnienia treSci uwag i argumentacji za rezygnacja ze zmian tego artykutu. Oprocz skierowania
uwag do Ministerstwa Finansow w ramach konsultowanej nowelizacji ustawy, Izba skierowala osobne
pismo w tej sprawie z prosba o spotkanie z dyr. Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w celu
przedstawienia stanowiska srodowiska.
W lipcu br. zostal skierowany do konsultacji publicznych projekt ustawy dot. m.in. nowelizacji KPA.
Projekt ma istotne znaczenie z punktu widzenia DM z uwagi na fakt, iz dazy do odformalizowania
postepowania administracyjnego m.in. poprzez wprowadzenie rozwiazan, ktore pozwola usprawnic
postepowanie administracyjne i sadowoadministracyjne oraz skrocic¢ czas ich trwania.
Ponadto projekt reguluje ogélne dyrektywy wymiaru kar, przestanki odstapienia od nalozenia kary czy
terminy przedawnienia nalozenia i egzekucji kary oraz warunkow udzielania ulg w zaplacie kar
pienieznych.
Po przeprowadzonych konsultacjach Izba skierowala do MR pismo z uwagami Izby dot. projektu
ustawy.
Z najistotniejszych kwestii postulowaliSmy o:

e poddanie ponownej analizie skutkow wprowadzenia proponowanego zapisu art. 189g § 4 i§ 5 i

ich usuniecie dot. zawieszenia lub przerwania biegu przedawnienia z uwagi, iZ w ocenie Izby
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Wytyczne KNF

Grupy robocze
MiFID II

proponowany zapis narusza podstawowe prawo strony do obrony. Proponowane zapisy beda
takze skutkowaé pogorszeniem sytuacji stron, w stosunku do ktorych moze byc¢ nakladana
sankcja administracyjna na podstawie przepisow szczegolnych, w ktérych zostal wprowadzony
zawity termin przedawnienia;

e rozwazenie mozliwosci, przy procedowaniu niniejszego projektu wprowadzenia do postepowania
administracyjnego konstrukcji prawnej polegajacej na umozliwieniu stronie odwotania sie od
decyzji organu I instancji do sadu powszechnego, z uwagi na fakt, iz to wlasnie sady
powszechne sa w stanie zapewni¢ wykladnie przepisu prawa bedacego ewentualnie przestanka
karania. Sady administracyjne orzekaja jedynie co do legalnosci wydanych decyzji.

W maju br. Izba zwrocita sie z do Przewodniczacego KNF z prosba o zaprzestanie prac nad wdrozeniem
Wytycznych w zakresie rynku derywatow OTC lub w przypadku kontynuowania prac nad Wytycznymi
przedtuzenie procesu konsultacji projektu Wytycznych, co najmniej do potowy roku 2016, powotanie
grupy roboczej w celu wypracowania uzgodnionych rozwiazan i przedtuzenie okresu wdrozenia
wytycznych, co najmniej do konica 2017 r.

UKNF nie przychylil sie¢ do prosby Izby i na posiedzeniu w dniu 24 maja br. przyjat Wytyczne
uwzgledniajac czesS¢ z uwag zgltoszonych przez IDM. Beda one obowigzywaty od wrzesnia br.

W zwiazku z przyjeciem Wytycznych w trakcie spotkania przedstawicieli Cztonkow Izby, ktorzy brali
czynny udziat w ich uzgodnieniach uzgodniono, ze:

1. Izba przygotuje standardy w zakresie tych wytycznych OTC, ktére sa nieprecyzyjne, w
szczegolnosci w temacie reklamy oraz ,standardowego czasu realizacji zlecenia”. Celem tych
standardow ma by¢ jednolite przygotowywanie inputu i spdjne prezentowanie statystyk.

2. Izba przygotuje i wysle pismo do UKNF wskazujace, ze w jej ocenie niektore z wytycznych albo
sa niezgodne z ustaleniami poczynionymi na spotkaniu albo niezgodne z przepisami.

Interakcja z klientem Produkt wg. MiFID II Zachety

W trakcie lipcowych posiedzen W ramach grupy roboczej Zgodnie z  ustaleniami z
grupy omawiane bylo podjeto prace nad ostatnich spotkan grupy bedzie
zagadnienie dot. record keeping, wypracowaniem stanowiska Izby opracowane stanowisko Izby/
w kontekscie zapisow MiFID II dot. zagadnien zwiazanych 2z standard dot. wybranych
oraz rozporzadzenia product governance, ktére w zagadnien zwiazanych z nowymi
delegowanego do MiFID II: dalszej  kolejnosSci  bedziemy regulacjami MiFID II dot. zachet

e nagrywanie rozmow;

e sporzadzanie notatek;

e sposob udostepniania
nagran;

chcieli skonsultowac z KNF.
Stanowisko swoim zakresem ma
objac nastepujace zagadnienia:

e Definicja rynku

(bazujac w szczegolnosci na
uzupeliajace;j dyrektywie
delegowanej do MiFID II oraz
projekcie standardu Izby w
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Koszty regulacji

e zakres tj. co objete jest
obowiazkiem rejestracji —
parametryzacja;

e czas przechowywania
uwzgledniajacy okres
przedawnienia;

e zapisywanie
korespondencji
elektronicznej.

Grupa ustalilta, ze obecnie nie
ma potrzeby opracowywania
stanowiska W powyzZszym
zakresie z uwagi na fakt, iz
wiekszos¢ istotnych dla DM
uregulowan zostala zawarta w
rozporzadzeniu  delegowanym.
Kolejne spotkanie grupy
odbedzie sie we wrzesniu lub w
pazdzierniku - gdy pojawi sie
projekt przepisow prawa
krajowego transponujacych
zapisy MiFID II dot. record
keeping.

docelowego, podejscie do
wyznaczania target
markets;

Podzial produktow ze
wzgledu na rynki
docelowe: w kontekscie
produktow
dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym i
nie; akcje i obligacje;
notowane i nienotowane

itp. Podziat chcemy
przeprowadzi¢ na tyle
elastycznie na ile
umozliwia nam to
dyrektywa;

Obowiazki dystrybutorow
okreslone w art. 10
dyrektywy delegowanej do
MiFID II

zakresie zachet z 2013 roku).
Ww. stanowisko swoim
zakresem obejmie:
e koszty poprawy jakosci:
przykitady;
e wydatkowanie zachet;
e analize zachet: przyklady,

rejestr potencjalnych
zachet;

o czy W ramach
przyjmowanych zachet z
tytulu  jednej ustugi
mozna przeznaczacC je na
poprawe jakosci innej
ushugi;

e metodologia prowadzenia
rejestru zachet.

Na wniosek Rady Domoéw Maklerskich w kwietniu br. zostaly w Izbie podjete prace nad stworzeniem
stanowiska Srodowiska firm inwestycyjnych dotyczacego nadmiernego obciazenia finansowego branzy
poprzez wprowadzanie znacznej liczby regulacji, do ktorych domy i biura maklerskie byly/sa/beda

zmuszone sie dostosowac.

W maju br. Izba prowadzila konsultacje ze swoimi Czlonkami dot. kosztéw nowych regulacji. Na
podstawie przeslanych przez Czlonkow IDM informacji w czerwcu i lipcu br. trwaly prace nad
stworzeniem stanowiska Izby w ktore bedzie zawieralo postulaty sSrodowiska polskich firm

inwestycyjnych takie jak:

1. Wprowadzenie zasady obowigzkowej analizy skutkow finansowych wdrazania wszelkiego
rodzaju regulacji zaréwno polskich jak i miedzynarodowych.
2. Stosowanie zasady proporcjonalnosci we wprowadzaniu przepisow unijnych do polskiego
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Standard Izby
dot. oceny
odpowiedniosci
uslugi
maklerskiej do
indywidualnej
sytuacji klienta

Grupa ds. nowych
produktow

Grupa robocza ds.
oplat GPW

porzadku prawnego.
3. Ograniczenie wydawania wytycznych, zalecen i innych tzw. ,miekkich przepisow prawa”
dotyczacych firm inwestycyjnych.
4. Wprowadzenie zasady szczegolowych konsultacji projektow przepisow prawa oraz

maksymalnego udziatu Srodowiska maklerskiego w implementacji przepisow unijnych.
Stanowisko zostalo poddane ocenie podczas posiedzenia Rady Izby, ktora kierunkowo zaakceptowata
ww. postulaty. Z uwagi na okres wakacyjny zdecydowano, ze stanowisko oficjalnie zostanie
opublikowane we wrzesniu.
Pod koniec czerwca br. Izba otrzymala od KNF pismo zawierajace uwagi Komisji do nowego Standardu
Izby dot. oceny odpowiedniosci ushugi maklerskiej do indywidualnej sytuacji klienta. W lipcu trwaly
prace grupy roboczej, ktéra tworzyla nowy Standard Izby, w trakcie ktorych dostosowano Standard do
uwag KNF zawartych w ww. piSmie.
W dniu 2 sierpnia 2016 r. Rada Domoéw Maklerskich podjela uchwale Nr 18/III w sprawie
wprowadzenia zmian do Standardu oceny odpowiedniosci ushugi maklerskiej do indywidualne;j
sytuacji Klienta w formie tekstu jednolitego Standardu, ktérego poprzednia wersje Rada przyjeta w
kwietniu 2016 r.
Standard dostepny jest w serwisie zamknietym IDM po zalogowaniu.
Jednym z ustalen ze spotkania z Zarzadem Gieldy w dniu 24 czerwca br. bylo powolanie wspdlnej
grupy roboczej Izby i GPW, ktorej zadaniem bedzie opracowanie nowych produktow mogacych wplynac
na wzrost obrotow. Akces do prac grupy dot. nowych produktow zglosilo 5 oséb z 4 domow
maklerskich. W drugim tygodniu sierpnia planowane jest ich spotkanie w celu omowienia
ewentualnych propozycji, po ktorym zostanie skierowane pismo do GPW z propozycjami IDM.

W wyniku spotkania z Zarzadem Gieldy w dniu 24 czerwca br. postanowiono rowniez podjac¢ rozmowy
na temat ew. obnizek oplat i prowizji gieldowych. Wspodlnie ustalono, ze zostanie powolana
(reaktywowana) w ramach Izby grupa robocza, ktora dokona przegladu obecnych oplat i prowizji a
nastepnie przedstawi Gieldzie propozycje sSrodowiska firm inwestycyjnych.

Pierwsze spotkanie grupy odbylo sie 28 lipca. W jego trakcie ustalono wstepny zakres tematow, ktore
w pierwszej kolejnosci beda omawiane z przedstawicielami GPW. Draft stanowiska grupy zostat
przestany do jej Czlonkow, a po jego ostatecznym wypracowaniu bedzie przekazany Gieldzie.
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Agent

WYDARZENIA

Spotkanie ze
Stowarzyszeniem
Compliance
Polska

Letnia Szkola
Ryzyka

Na wniosek jednego z Czlonkéw Izba skierowata pismo do KNF z prosba o doprecyzowanie kwestii
zakresu informacji, ktorych przekazanie agentowi firmy inwestycyjnej nie stanowi naruszenia
przepisow o tajemnicy zawodowe;j.
Problem zakresu informacji, ktéore dom maklerski moze zgodnie z obowiazujacymi przepisami
przekazac agentowi byt w przesztosci przedmiotem dyskusji w ramach prac wspoélnej grupy roboczej
UKNF i Izby. W piSmie zwrociliSmy uwage na dwie kwestie zwiazane z tym problemem:

1. Przekazywania danych osobowych klienta, jego testu MiFID oraz informacji o zawartych przez

klienta innych umow z firma inwestycyjna.
2. Przekazywania wszystkich informacji dotyczacych klienta, rowniez w zakresie jego aktywow oraz
stanu realizacji zlozonych zlecen.

W ocenie Izby agent powinien miec¢ informacje, jaka umowe zawart klient z firma inwestycyjna (np. czy
ma umowe na wykonywanie zlecen, czy réowniez umowe na doradztwo inwestycyjne itp.), aby uniknac
sytuacji w ktorej proponuje klientowi ponowne zawarcie tej samej umowy. Rowniez przy przyjmowaniu
zlecen agent powinien miec biezaca informacje o kliencie, aby moc prawidtowo go obstugiwac.
Ponadto zwrociliSmy uwage, iz art. 113 ustawy o obrocie jest tozsamy z art. 79 ustawy o obrocie. Na
mocy art. 113 ustawy o obrocie dostep do informacji o danych osobowych klienta oraz testow MiFID
nie jest ograniczony i oddzialy banku oraz biuro maklerskie dzialajace w strukturach banku
korzystaja z tej samej kartoteki klienta. W sSwietle powyzszego, zachowanie rownych warunkow
konkurencyjnych pomiedzy podmiotami dzialajacymi na naszym rynku w odmiennych warunkach
organizacyjnych (dom maklerski versus biuro maklerskie) wymaga uznania, ze dom maklerski moze w
Swietle obowiazujacych przepisow przekazywac powyzsze informacje agentowi.

W dniu 25 lipca br. odbylo si¢ spotkanie Stowarzyszenia Compliance Polska, w ktérym wzieli udziat
przedstawiciele Izby. W trakcie spotkanie omawiane bylo zagadnienie dotyczace record keeping w
rozumieniu przepisow MiFID II. Uczestnicy spotkania omowili watpliwosci zwiazane z nowymi
obowiazkami dla instytucji finansowych w zakresie rejestrowania transakcji. Kolejne spotkanie
poswiecone bedzie tematyce product governance.

W drugiej potowie lipca odbyl sie pierwszy z cyklu warsztatow organizowanych przez Akademie
Compliance w ramach Letniej Szkoly Ryzyka, nad ktéra Patronat objeta Izba.

Warsztat skierowany byt do czlonkéw zarzadoéw, rad nadzorczych, komitetow audytu, audytorow i
compliance officerow nakierowany na podstawowe informacje dotyczace zarzadzania ryzykiem w
domu /biurze maklerskim.

Kolejne warsztaty odbeda si¢ we wrzesniu.
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- PLANOWANE WYDARZENIA

Szkolenia z
przepiséow
Ogolnego
Rozporzadzenia o
Ochronie Danych
Osobowych
(RODO)

Spotkanie
polskiego rynku
kapitalowego -
KAPRUN SUMMIT
2016

W dniu 20 wrzesnia br. odbedzie sie organizowane przez Izbe szkolenie z zakresu przepisow Ogoélnego
Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych (RODO). Szkolenie poprowadzi dr Arwid Mednis,
partner w kancelarii Wierzbowski Eversheds.

Zakres tematyczny szkolenia:

1. Wstep: cele regulacji, prace przygotowujace do wdrozenia, data wejscia w zycie i data
zastosowania RODO.

Zakres przedmiotowy i terytorialny RODO.

Organ nadzorczy, wspolpraca miedzynarodowa i mechanizm spéjnosci.

Kary administracyjne i pozostate sankcje.

Prawa podmiotu danych: prawo do informacji, dostep do danych, sprzeciw, prawo do

zapomnienia, prawo do ograniczenia przetwarzania danych, przenoszenie danych.

Mozliwe wylaczenia.

Profilowanie klientow.

. Nowe obowiazki administratora danych: risk-based approach jako wskazowka przy
zabezpieczaniu danych, inspektor ochrony danych, ocena skutkow przetwarzania, raportowanie
naruszen.

9. Pozostate kwestie oraz odpowiedzi na pytania, ktore nie zostal omowione wczesniej (zachecamy
do przesytania pytan przed szkoleniem).

Zapisy na szkolenie rozpoczna si¢ z dniem 1 wrzesnia.

W dniach 24-27 listopada 2016 roku Izba Domoéw Maklerskich organizuje doroczne Spotkanie

polskiego rynku kapitalowego — KAPRUN SUMMIT 2016. Spotkanie odbedzie si¢ w Hotelu Vier

Jahreszeiten**** w Kaprun, Austria.

Tematem przewodnim tegorocznego spotkania bedzie: ,Uwarunkowania rozwoju rynku kapitalowego

w Polsce”.

Wstepny zakres tematyczny spotkania:

¢ Rynek kapitatowy i rozwoj gospodarki

e MAD/MAR - wyzwania dla firm inwestycyjnych i emitentow

e MiFID II, Research unbundling - krajobraz po zmianach

e Edukacja o rynku kapitalowym i finansowym - gdzie jesteSmy, czy przyszle spoteczenstwo
bedzie przygotowane do podejmowania samodzielnych decyzji inwestycyjnych

TGE - Rynek energii po wprowadzeniu pochodnych instrumentéw finansowych

e Warunki rozwoju rynku obligacji w Polsce
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