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W lutym odbylo sie kolejne spotkanie przedstawicieli Cztonkow IDM z pracownikami Wydziatu Klienta
Rynku Bankowo-Kapitalowego w Biurze Rzecznika Finansowego. Podczas spotkania przedstawiciele
Biura przekazali informacje na temat katalogu nieprawidlowosci na rynku forex, ktory zawiera
przygotowywany przez Biuro specjalny raport. Ustalono, Zze w katalogu nieprawidlowosci zostanie
podkreslone, ze dotycza one podmiotow zagranicznych, nie podlegajacych nadzorowi KNF.

Izba przekaze Biuru swoje materialy edukacyjne poswiecone rynkowi OTC. Planowane sa tez kolejne
robocze spotkania.

W trakcie prac w parlamencie zostala zgloszona uzgodniona w trakcie spotkania z Dyrektorem
Marcinem Obronieckim z Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego Ministerstwa Finansow,
poprawka do art. 79 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Poprawka ta doprecyzowuje, ze
czynnosci takie jak pozyskiwanie klientow lub potencjalnych klientow, w tym informowanie o zakresie
ustug maklerskich swiadczonych przez firme inwestycyjna lub instrumentach finansowych bedacych
ich przedmiotem moga by¢ wykonywane przez podmioty inne niz agent FI lub FI pod warunkiem, ze w
ramach ich wykonywania informacje przekazywane sa jednoczesnie do szerokiej grupy klientow lub
potencjalnych klientow FI, albo do nieokreslonego adresata. Tres¢ poprawki odpowiada na zglaszane
przez domy maklerskie zastrzezenia do pierwotnie zaproponowanego zapisu.

Przyjeta przez Sejm ustawa zawiera uzgodniona z Ministerstwem Finansow tresSc¢ zapisu.
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W ramach grupy produktowej zostala wyodrebniona podgrupa ds. opracowania Standardu Izby
okreslajacego wspolne rynki docelowe dla instrumentéw notowanych na rynku regulowanym.

W lutym grupa zwrécila sie do KNF z zapytaniem o mozliwos¢ wspélpracy IDM z Komisja przy
tworzeniu standardu oraz z zapytaniem w jaki sposéb KNF podejdzie do poziomu szczegoélowosci
klasyfikacji instrumentow finansowych notowanych na rynku regulowanym. Obecnie czekamy na
odpowiedz ze strony Komisji dot. przestanej przez nas propozycji klasyfikacji instrumentéw. Komisja
wstepnie zgodzila sie podjac wspolprace z Izba przy tworzeniu Standardu Izby dot. rynkow
docelowych.

Istotne dla prac grupy bedzie rowniez opublikowanie przez ESMA finalnej wersji dokumentu
Wytycznych Product Governance, ktory obecnie jest przedmiotem konsultacji.

W zwiazku 2z ustaleniami ze styczniowego spotkania dziatajacej przy Izbie grupy PRIIPs z
przedstawicielami GPW i emitentow, Izba przekazala GPW pod koniec lutego stanowisko zawierajace
propozycje nastepujacych rozwiazan, do omowienia wspolnie z Gielda i emitentami:

e zastosowanie statycznych linkéow do KID6w przekierowujacych kazdorazowo do aktualnej wersji
KID dla danego produktu;

e wprowadzenie zasady polgodzinnego zawieszenia instrumentu 2z podaniem przyczyny
zawieszenia w przypadku zmiany KIDow w trakcie sesji;

e udostepnienie przez GPW linkow do KID6w w odpowiednim repozytorium (wyszukiwarka
produktow strukturyzowanych). Wazne aby wyszukiwarka posiadata funkcjonalnos¢ dzieki
ktorej bedzie mozna wyszukiwac produkty po nazwie i ISINie;

e uniwersalnos¢ zapisow w KIDach, w szczegdélnosci dot. optat i reklamacji - powinny by¢
uniwersalne z uwagi, iz DM nie moga ingerowac i modyfikowac tresci KID6w. Proponuje sie¢ np.
wprowadzenie zapisu w zakladce koszty ,koszty sa powiekszone o koszty ponoszone przez
dystrybutora”;

e dodanie w komunikacie XDP 556 dla instrumentow finansowych klasyfikowanych jako PRIIP
m.in. takich pozycji jak:

- poziom ryzyka (informacja przeniesiona z tresci KIDa),
- prognozowany horyzont czasowy inwestycji;
e wprowadzenie przez GPW znacznikow na produkty z KID;
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e dostepnos¢ archiwalnych wersji KID6w u emitentow.

W lutym Ministerstwo Finansow zwrocito sie z prosba do Izby o przekazanie propozycji zmian do
przepisow dot. dziatalnosci firm inwestycyjnych w kontekscie europejskiego rozporzadzenia o ochronie
danych osobowych (RODO), ktore zacznie obowigzywac od 25 maja 2018 r. W zwiazku z powyzszym
oraz sygnalami od Cztonkow Izby dot. koniecznosci dokonania przez DM analizy RODO, Izba podjeta
decyzje o utworzeniu grupy roboczej dedykowanej RODO, w ramach ktorej przygotujemy propozycje
zmian do obowiazujacych przepisow, ktore jako Izba zaadresujemy do Ministerstwa Finanséw oraz
Ministerstwa Cyfryzacji. Dodatkowo na dalszym etapie, po nowelizacji przepisow krajowych, grupa
opracuje projekt wspolnego dla DM kodeksu Izby dot. dobrych praktyk w zakresie ochrony danych
osobowych.

W dniu 15 lutego odbylo sie pierwsze posiedzenie grupy ds. RODO w trakcie ktorego wyodrebniliSmy
najwazniejsze zagadnienia z punktu widzenia firm inwestycyjnych:

e profilowanie — czy wymagana zgoda klienta?

e tryb odwotawczy przy karach administracyjnych czegoRODO nie reguluje;

e art. 82 odszkodowanie: w jakim trybie klienci beda dochodzi¢ swoich roszczen? Cywilny/
administracyjny?

o kwestia osSwiadczen o niekaralnosci: propozycja aby instytucje mogly (nie musialy) zbierac
oswiadczenia o niekaralnosci;

e kwestia kopiowania dowodow tozsamosci;

e czy kary dotycza rowniez osob fizycznych?

e o sie¢ wiaze z ograniczeniem przetwarzania danych?

e co warto byloby uszczegélowi¢c w obecnie obowigzujacych ustawach np. o obrocie? — kwestie
przekazywania danych czyli przypadki kiedy przekazanie danych niezgodne z RODO nie stanowi
jego naruszenia;

e powierzenie danych podmiotowi trzeciemu;

e prawo do zapomnienia;

e prawo do pakowania i eksportowania danych na zyczenie klienta.

Pod koniec lutego Izba przestala do Ministerstwa Finansow oraz Ministerstwa Cyfryzacji stanowisko
Izby dot. RODO, w ktorym zwrociliSmy uwage na zagadnienia z rozporzadzenia unijnego, ktore w
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naszej ocenie beda wymagaty zmian dostosowawczych w przepisach prawa krajowego.

W marcu planowane jest spotkanie przedstawicieli grupy roboczej z Dr Maciejem Kaweckim

Doradca w Gabinecie Politycznym Ministra Cyfryzacji, odpowiedzialnym za wprowadzenie RODO w
Polsce.

Pod koniec stycznia Ministerstwo Sprawiedliwosci skierowalo do konsultacji publicznych projekt
nowelizacji KSH, ktory przewiduje m.in. obligatoryjna dematerializacje oraz catkowicie jawny rejestr
akcjonariuszy. Izba przekazala do MS uwagi do projektu ustawy w ktorych wskazata jakie
niebezpieczenstwa w jej ocenie generuje stworzenie instytucji jawnego rejestru akcjonariuszy. Izba
zwrocita uwage, ze zgodnie z implementowanymi do porzadku krajowego dyrektywami unijnymi taki
rejestr powinien by¢ co najwyzej jawny dla spoétek, a nie dla kazdego akcjonariusza. Taka konstrukcja
w opinii Izby moze tworzy¢ sytuacje w ktorych dana osoba poprzez wykupienie np. jednej akcji bedzie
miata dostep do bardzo szczegolowych danych na temat pozostalych akcjonariuszy danej spotki
(facznie z adresem zamieszkania).

Na poczatku lutego odbylo sie spotkanie przedstawicieli Departamentu Rynku Kapitalowego KNF z
przedstawicielami Izby oraz Czltonkow Izby. W trakcie spotkania omawiane byly zagadnienia zwiazane
z implementacja pakietu MiFID II do porzadku krajowego. KNF wstepnie wyrazitla wole wspolpracy z
grupami roboczymi dot. MiFID II przy Izbie.

W dniu 8 lutego odbylo sie posiedzenie Rady Domow Maklerskich w trakcie ktorego zostata podjeta
uchwata w sprawie przyjecia w poczet Czlonkow Izby Doméw Maklerskich IPOPEMA Securities S.A.

W dniu 20 lutego odbylo sie kolejne spotkanie zorganizowane przez Stowarzyszenie Compliance Polska
poswiecone tematyce MiFID II, w ktorym wzieli udzial przedstawiciele Izby. W trakcie spotkania
omowiono tematy zwiazane z kwestia zachet oraz potencjalnych, mozliwych do podjecia dzialan
wspolnych zaréwno dla IDM jak i Stowarzyszenia Compliance Polska. Uczestnicy spotkania ustalili, ze
obecnie poczekamy na projekty przepisow wdrazajacych MiFID II do porzadku krajowego, ktore maja
zostac skierowane do konsultacji publicznych w najblizszym czasie i w dalszej kolejnosci zdecydujemy



@
Izba Domoéow Maklerskich

Szkolenie z
zakresu MiFID II
- informacje dla
klientow

o charakterze wspolnych dziatan dot. m.in. zachet.

W 9 lutego Izba zorganizowata kolejne szkolenie z zakresu MiFID II - informacje dla klientéw.
Szkolenie poprowadzil Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.
Zakres tematyczny szkolenia
Informacje dla klientow (pod MiFID II):

e dotyczace kategoryzacji klientow,

e na temat firmy inwestycyjnej i jej ushug,

e instrumentach finansowych,

e dotyczace zabezpieczenia instrumentow finansowych lub funduszy klienta,

e kosztach i powiazanych oplatach.

PLANOWANE WYDARZENIA

XVII Konferencja
Izby Domow
Maklerskich

XVII Konferencja Izby Doméw Maklerskich odbedzie si¢ w dniach 10-12 marca 2017 roku w Hotelu
BUKOVINA w Bukowinie Tatrzanskie;j.

Tematem przewodnim konferencji bedzie ,RYNEK KAPITALOWY DLA BUDOWY DOBROBYTU
POLAKOW”.

Gosémi specjalnymi konferencji beda: Pan Mateusz Morawiecki — Wicepremier, Minister Rozwoju i
Finansoéw, Pan Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego, Pan Witold
Stowik — Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Rozwoju, Pan Tadeusz Koscinski - Podsekretarz Stanu w
Ministerstwie Rozwoju. Konferencja uzyskata takze Patronat Honorowy Komisji Nadzoru Finansowego.
Zakres tematyczny konferencji:

RYNEK KAPITALOWY DLA REALIZACJI STRATEGII NA RZECZ ODPOWIEDZIALNEGO ROZWOJU.
KAPITAL DLA ROZWOJU - WSPIERANIE KRAJOWYCH ZRODEL KAPITALU W NOWYM MODELU
ROZWOJU GOSPODARCZEGO.

UWARUNKOWANIA ROZWOJU FIRM INWESTYCYJNYCH W POLSCE - CZY POLSKA GOSPODARKA
WYMAGA SILNYCH KRAJOWYCH DOMOW MAKLERSKICH?

WYZWANIA I ZAGROZENIA DLA UCZESTNIKOW POLSKIEGO RYNKU KAPITALOWEGO W DOBIE
USUWANIA PRZEZ REGULACJE UE BARIER DOSTEPU DO RYNKOW LOKALNYCH.

INSTRUMENTY DLUZNE JAKO ZRODLO FINANSOWANIA DLA PRZEDSIEBIORSTW.
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WPLYW MiFID II NA INSTYTUCJE FINANSOWE W POLSCE
CZY POLSKI RYNEK INSTRUMENTOW CFD JEST BEZPIECZNY W PERSPEKTYWIE JEGO
UCZESTNIKOW I CZY WYMAGA KOLEJNYCH REGULACJI?
PRZYSZLOSC IPOs NA GPW W KONTEKSCIE ZMIENIAJACYCH SIE TRENDOW NA RYNKACH
KAPITALOWYCH.
Konferencja bedzie rowniez goscila prezesow spolek publicznych wyr6znionych we wspolnej akcji
Gazety Gieldy i Inwestorow Parkiet oraz Izby Domoéw Maklerskich pod nazwa Badanie relacji
inwestorskich w spotkach z WIG30. Impreza towarzyszaca konferencji beda IV Mistrzostwa Polski
Rynku Kapitalowego w Slalomie Gigancie, zawody otwarte dla pracownikow instytucji rynku
kapitalowego oraz uczestnikow konferencji.
W dniu 23 marca Izba organizuje kolejne szkolenie z zakresu MiFID II - sprawozdawczosc¢ dla
klientow. Celem szkolenia jest przedstawienie nowych wymogow MiFID II / MIFIR, rowniez w
kontekscie aktow wykonawczych oraz ich wplyw na dziatalnos¢ instytucji finansowych.
Szkolenie poprowadzi Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.
Zakres tematyczny szkolenia — sprawozdawczosc¢ dla klientow:

e dotyczaca wykonywania zlecen

e dotyczaca zarzadzania portfelem

e Dbedacych uprawnionymi kontrahentami

e dotyczaca transakcji na zobowigzaniach warunkowych

e dotyczaca instrumentow finansowych i funduszy klienta

e dotyczaca kosztow i optat

e rejestracja rozmow i korespondencji oraz dostep klientéw do tych zapisow
W dniu 21 marca odbedzie sie organizowania przez Zwiazek Bankéw Polskich Konferencja ,Praktyczne
wdrozenie ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami — Common Reporting
Standard”. Izba bedzie Partnerem Konferencji.
Celem Konferencji jest przyblizenie uczestnikom kluczowych praktycznych aspektow wdrozenia
ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami, ktora implementuje do krajowego
porzadku prawnego dyrektywe 2014 /107 /UE oraz tzw. Common Reporting Standard.
Glowna czes¢ Konferencji zostanie przeznaczona na zaprezentowanie wspolnego opisu procesow dla
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regulacji FATCA i Common Reporting Standard, ktéry zostal wypracowany przez Zwiazek Bankow
Polskich przy wsparciu Izby Doméw Maklerskich, Polskiej Izby Ubezpieczen i Izby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami oraz.

Do udzialu w Konferencji zostali zaproszeni przedstawiciele Ministerstwa Finansow, ktorzy beda
odpowiedzialni za przedstawienie kwestii kluczowych w zakresie wdrozenia ustawy (identyfikacja
klientow, raportowanie, rejestrowanie czynnosci, odbieranie oswiadczen, okres przejSciowy).



