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AKTUALNE TEMATY

MiFID II - projekt
ustawy o zmianie
ustawy o obrocie
instrumentami
finansowymi oraz
niektérych
innych ustaw

Izba uczestniczy w toczacym sie¢ procesie implementacji pakietu MiFID II do polskiego porzadku
prawnego. Po konsultacjach z Czlonkami Izby zglosiliSmy do skierowanego w marcu do konsultacji
publicznych projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw ponad 100 uwag.

Uwagi IDM wraz z innymi uwagami przekazanymi przez kilkadziesiat innych podmiotow byly
szczegolowo omawiane podczas trwajacej 4 dni konferencji uzgodnieniowej w Ministerstwie Finansow.
Uczestniczac w ww. konferencji zwracaliSmy szczeg6lna uwage na negatywne zjawisko powtarzania w
projekcie przepisow MiFID II (doprecyzowywanych na poziomie stosownych rozporzadzen UE), czesto
w sposob prowadzacy do rozbieznosci pomiedzy tymi przepisami a projektowanymi przepisami prawa
polskiego, a takze na wszelkie propozycje zapisow nie wynikajacych z Dyrektywy.

W wyniku ustalen z Ministerstwem Finansow i innymi uczestnikami uzgodnien, po zakonczeniu
konferencji IDM zaproponowala szereg zapisow konkretnych przepisow ustawy. CzeS¢ z nich jest
wynikiem dodatkowych spotkan i dyskusji z ZBP, GPW i KNF. W przypadku zgloszonych przez Izbe
rozbieznosci lub rozbieznosci zgloszonych przez innych uczestnikéw konferencji, do przyjetych przez
Ministerstwo uwag IDM, przekazaliSmy dodatkowo nasze uzasadnienie. Maja one zostac rozstrzygniete
przez Ministra Piotra Nowaka.

Zgodnie z informacja uzyskana z Ministerstwa Finansow planowane jest przeprowadzenie ponownych
konsultacji z uczestnikami rynku, ktorych podstawa bedzie kolejny projekt ustawy, uwzgledniajacy
dotychczasowe prace.

Po ostatecznym zakonczeniu procesu konsultacji, Izba wznowi prace grup roboczych ds. MiFID II,
ktore zawiesily swoja dziatalnos¢ do czasu opublikowania projektu ustawy po uzgodnieniach.
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Grupa ds. PRIIPs
(Rozporzadzenie
PRIIPs - Packaged
retail and
insurance-based
investment
products)

Projekt dwoch
poprawek do
ustawy o obrocie
majacy na celu
implementacje
przepiséw CRD IV

Na poczatku marca zostal opublikowany projekt rozporzadzenia delegowanego uzupelniajacego do
rozporzadzenia PRIIP wraz z zalacznikiem okreslajacym wzor dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje.

Projekt okresla m.in.:

e tresc i sposob prezentacji KID (dokument zawierajacy kluczowe informacje);

e sposob dostarczenia KID;

e tryb przegladu i zmiany KID.

W maju trwaly uzgodnienia roboczego dokumentu GPW i IDM, opracowanego m.in. w oparciu o
zalozenia zawarte w projekcie ww. rozporzadzenia delegowanego uzupeliajacego ,Projekt dystrybucji
KID - Zalozenia techniczno - funkcjonalne rozwigzania”. Do rozwiazania pozostaja dwie kwestie
ustalenie przez Gielde mozliwosci wrzucenia linka do KIDa do komunikatu 592 z uwagi na
maksymalna mozliwa dtugos¢ komunikatu oraz mozliwos¢ utworzenia przez GPW archiwum KID-6w.
W czerwcu prowadzone beda dalsze, wspolne prace grupy ds. PRIIP przy Izbie z GPW.

W maju Izba otrzymata z Ministerstwa Finansow projekt dwoch poprawek do ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi dot.:

e ustanowienia w domu maklerskim komitetu ds. nominacji,

e warunkow jakie musi spelnia¢c dom maklerski nie majacy zezwolenia na dealerke, aby moéc
nabywac¢ na wtasny rachunek instrumenty finansowe, ktérych dotycza zlecenia zlozone przez
inwestorow (prowadzi dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, ale nie prowadzi
dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3).

Potrzeba wprowadzenia tych przepisow wynika z naciskow KE co do koniecznosci implementacji art.
29 ust. 2, art. 88 ust. 2 i art. 91 ust. 10 CRD IV (w zakresie dwoch ostatnich przepisow odpowiednie
poprawki obejma rowniez sektor bankowy).

Izba po konsultacjach ze swoimi Czlonkami w swoim stanowisku uznala ze:

e biorgc pod uwage, ze zarzady domoéw maklerskich sa nieliczne, wlasciwie skladaja sie w
przewazajacej mierze tylko z dwoch czlonkow Zarzadu, wprowadzanie polityki roznorodnosci
jest w ocenie sSrodowiska bezprzedmiotowe;

o kapitaly zalozycielskie krajowych domow maklerskich sa na znacznie nizszym poziomie niz firm
inwestycyjnych na zachodzie Europy, co przy wprowadzeniu ograniczenia o ktérym mowa w
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art. 29 ust. 2 lit b dyrektywy 36/2013/UE ograniczy ich konkurencyjnos¢.
Dyskusja nad oboma poprawkami bedzie sie toczyla przy okazji dalszych uzgodnien implementacji
MiFID II.

Od stycznia br. przedstawiciele Izby biora udzial w pracach utworzonego przy KNF miedzyresortowego
Zespohu roboczego ds. rozwoju innowacji finansowych (FinTech). W ramach tzw. podgrupy kapitatlowe;j
na wniosek IDM zajeto si¢ barierami tworzonymi przez obowiazujace przepisy dot. outsourcingu.
Izba wskazala na zastrzezenie w prawie polskim pelnej i nieograniczonej odpowiedzialnosci
zleceniobiorcy wobec firmy inwestycyjnej, co nie jest wymagane przez prawo europejskie i zglosila
postulat wprowadzenia mozliwoSci ograniczenia tej odpowiedzialnosci przy okazji implementacji
Dyrektywy MiFID 2.
Podczas ostatniego spotkania podgrupy przedstawiciele KNF wskazali na mozliwoS¢ rezygnacji z
przepisow o ograniczonej odpowiedzialnosci na rzecz wprowadzenia przepiséw umozliwiajacych wykup
przez dostawce dodatkowego ubezpieczenia, ktore =zabezpieczaloby zleceniodawce (np. firme
inwestycyjna) przed ewentualnymi skutkami niewywigzania si¢ z umowy.
Temat bedzie jeszcze dyskutowany podczas spotkan zaplanowanych na czerwiec.
Izba po przeprowadzeniu konsultacji ze swoimi Czlonkami zglosita ponad 60 uwag do projektu ustawy
o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Uwagi dotyczyly m.in.:

e definicji (m.in. beneficjenta rzeczywistego, transakcji oraz blokady rachunku);

e oceny ryzyka, a takze

e przekazywania informacji do GIIF.
Izba zadeklarowata chec¢ aktywnego udzialu w dalszym procesie legislacyjnym.
W ramach aktywnosci na rzecz Czlonkow Izby prowadzacych dziatalnosé na rynku derywatow OTC
przedstawiciele Izby spotkali sie z Dyrektorem Marcinem Obranieckim w Ministerstwie Finansow.
Podczas spotkania zadeklarowaliSmy wszelka pomoc srodowiska w kontynuowaniu wspélnych dzialan
majacych na celu ochrone polskich inwestoréw przed nieuczciwym postepowaniem zagranicznych firm
inwestycyjnych.
Izba pozytywnie ocenila kierunek zmian zadeklarowany przez KNF, majacych ograniczy¢ mozliwos¢
nielegalnej reklamy na rynku OTC.
W czerwcu mija kadencja obecnej Rady Nadzorczej Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
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W zwiazku z powyzszym Srodowisko firm inwestycyjnych postanowilo wybra¢ wlasnych kandydatéw
na Czlonkéw Rady Nadzorczej kolejnej kadencji. W wyniku uzgodnienn pomiedzy wszystkimi Czlonkami
Izby Doméw Maklerskich, ustalono, ze naszymi kandydatami, zarekomendowanymi przez Rade Izby
beda Dyrektor Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego Filip Paszke oraz Przewodniczacy Rady Izby,
Czlonek Zarzadu Erste Securities Polska S.A. Piotr Prazmo.

W zwiazku z uplywem czasu, na ktéry zostali powolani dotychczasowi czlonkowie Komitetu ds.
Ryzyka, Zarzad KDPW_CCP SA zwrocil sie z prosba o zglaszanie kandydatéow na czlonka ww.
Komitetu, sposrod ktorych Rada Nadzorcza KDPW_CCP S.A. nowej kadencji, wybierze czlonkow tego
Komitetu.

Po uzgodnieniach pomiedzy wszystkimi Czlonkami IDM  wustalono, 2ze kandydatami
zarekomendowanymi przez Rade Izby beda Agnieszka Rostkowska Z-ca Przewodniczacego Rady Izby,
Dyrektor Biura Kontroli Ryzyka i Nadzoru Wewnetrznego, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A oraz
Piotr Koztowski Cztonek Rady Izby, Dyrektor Domu Maklerskiego Pekao.

Izba w dniu 9 maja zorganizowala IV Konferencje pt. ,Biezace wyzwania Compliance na rynku
kapitatowym”.
Konferencja sktadata sie z wykladow do ktorych zaprosiliSmy ekspertow z zakresu nadzoru zgodnosci z
prawem.
Tematyka konferencji:
e Wdrozenie do porzadkow prawnych panstw czlonkowskich ogélnego rozporzadzenia o ochronie
danych,
e Nowe obowiazki dla instytucji finansowych w zakresie ochrony danych osobowych — RODO,
e Analiza podstawowych zmian w systemie ochrony danych osobowych wprowadzonych przez
RODO, z uwzglednieniem problematyki tzw. kodeksow branzowych,
e MAR - omowienie watpliwosci zwigzanych ze stosowaniem rozporzadzenia — raportowanie,
e CRS - ustawa o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami,
e Opis procesow CRS, formularze CRS, obowiazki raportowe dla instytucji finansowych.
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Gala 200-lecie
Gieldy Papierow
Wartosciowych

Europejski
Kongres
Gospodarczy

W dniu 24 maja 2017 r., w Muzeum Kolekcji im. Jana Pawla II, odbyla sie Jubileuszowa Gala z okazji
obchodéw 200 — lecia utworzenia Gieldy w Polsce.

Gosémi honorowymi uroczystosci organizowanej przez Gielde Papieréow Wartosciowych byli: Prezydent
Rzeczpospolitej Polski Andrzej Duda oraz Wicepremier, Minister Rozwoju i Finansow Mateusz
Morawiecki. W Gali na zaproszenie Zarzadu GPW udzial wzial Zarzad IDM.

W dniach 10-12 maja w Katowicach odbyl sie IX Europejski Kongres Gospodarczy podczas ktorego
odby! sie panel Rynek Finansowy dla gospodarki w ktorym udzial wziat Prezes Zarzadu Izby.

PLANOWANE WYDARZENIA

I Konferencja
Sektorowej Rady
ds. Kompetencji
Sektora
Finansowego

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie
Izby Domow
Maklerskich

Debata ,,Rynek
Kapitalowy w
planie na rzecz
odpowiedzialnego
rozwoju

W dniu 20 czerwca 2017 r. odbedzie si¢ I Konferencja Sektorowej Rady ds. Kompetencji Sektora
Finansowego w ktorej w panelu ,Pracownik sektora finansowego 4.0” wezmie udziat Czlonek Zarzadu
IDM. Podczas konferencji przedstawione zostanie podsumowanie dotychczasowych prac Rady w
ktorych Przedstawiciele Izby aktywnie uczestnicza.

W dniu 12 czerwca 2017 r. odbedzie sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izby Domow Maklerskich w
Centrum Bankowo-Finansowym przy ul. Nowy Swiat 6/12 w sali A.

W zwiazku z koncem kadencji Zarzadu Izby oraz Rady Domoéow Maklerskich, ZWZ IDM dokona wyboru
Prezesa Zarzadu IDM oraz Czlonkéw Rady Doméw Maklerskich.

W dniu 13 czerwca 2017 r. odbedzie sie debata pt. ,RYNEK KAPITALOWY W PLANIE NA RZECZ
ODPOWIEDZIALNEGO ROZWOJU” w Centrum Prasowym Polskiej Agencji Prasowej przy ul. Brackiej
6/8.

Debata jest organizowana przez Izbe Domow Maklerskich, Gazete Polska oraz Gazete Gieldy i
Inwestorow Parkiet.

W debacie udzial wezma: Adam Hamryszczak — Podsekretarz Stanu, Ministerstwo Rozwoju; Leszek
Skiba - Podsekretarz Stanu, Ministerstwo Finansow; Pawel Borys — Prezes Zarzadu, Polski Fundusz
Rozwoju S.A.; Pawel Nierada — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu, Bank Gospodarstwa Krajowego; Adam
Goral — Prezes Zarzadu, Asseco Poland S.A.; Marcin Adamczyk - Prezes Zarzadu, TFI PZU S.A,;
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