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Aktualne temat

BEINCE, W ramach wspélnego zespolu roboczego ZBP, IDM, IZFiA i PIU kontynuowane

byly prace nad opracowaniem Guidance Notes dla instytucji finansowych oraz
konsultowane rozwiazania procedury przejSciowej, zgodnie z ktora instytucja
finansowa bedzie zobowigzana do zamkniecia rachunkow klientow, ktorzy nie
dostarcza wymaganego zgodnie z umowa miedzyrzadowa osSwiadczenia. W opinii
grupy koniecznos¢ zamkniecia rachunkow klientow naraza instytucje finansowe
na istotne ryzyko prawne i nawet wprowadzenie przepisow przejSciowych
uprawniajacych lub zobowiazujacych do zamykania tych rachunkow, spowoduje
powazne odstepstwa od fundamentalnych zasad dotyczacych niektérych
produktow instytucji finansowych np. ubezpieczen na 2zycie. Obawe budzi
rowniez ryzyko koniecznosci rozwiazania umow wbrew woli i interesom klientow
a takze wplyw takiego rozwigzania na rynek finansowy w zwigzku z
koniecznoscia spieniezenia aktywow w jednym czasie bez wzgledu na sytuacje
rynkowa dla zapewnienia Srodkow do dokonania przymusowych odkupien.

W  lutym  Ministerstwo  Finanséw  przedstawilo  projekt  przepisow
implementujacych regulacje FATCA do polskiego porzadku prawnego oraz
zorganizowalo spotkanie z grupa robocza w celu omoéwienia podstawowych
rozwiazan projektu.

Przyjety sposéb implementacji poprzez nowelizacje ustawy Ordynacja podatkowa
z odwolywaniem sie w poszczegolnych przepisach bezposrednio do tresci umowy
miedzyrzadowej budzi powazne obawy co do wlaSciwego stosowania i
jednoznacznego rozumienia przepisow przez wszystkie instytucje podlegajace
obowiazkom wynikajacym z FATCA. Izba przestata uwagi do projektu ustawy 20
lutego.

W dniu 17 marca br. przedstawiciele Izby wzieli udzial w kolejnej z cyklu
konferencji poswieconych tematyce regulacji FATCA organizowanej przez
Zwiazek Bankow Polskich, ktora odbyla sie w Centrum Nauki Kopernik. Na
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Grupa robocza
ds.

konferencji przedstawiono aktualny stan prac zwiazanych z wdrozeniem IGA,
polska wersje Guidance oraz wyniki prac zespolu roboczego czterech izb
zrzeszajacych instytucje finansowe: ZBP, PIU, IZFiA i IDM dotyczace projektu
ustawy o zmianie ustawy Ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw z
dnia 06 lutego 2015 roku implementujacego FATCA do polskiego porzadku
prawnego.

W dniu 25 marca br. przedstawiciele Izby, w ramach dzialajacej przy Izbie grupy
roboczej ds. FATCA wzieli udzial w zorganizowanym przez Zwiazek Bankow
Polskich posiedzeniu grupy ds. FATCA. Glownym przedmiotem dyskusji w
trakcie posiedzenia byla kwestia proby zastapienia alternatywnej procedury
zamykania rachunkow instytucja blokowania. Przedstawiciele czterech Izb (ZBP,
PIU, IZFiA i IDM) omawiali problematyke wprowadzenia obowiazku blokowania
rachunkow, ktore nie zostaly ostatecznie zidentyfikowane na potrzeby FATCA.
W dalszej kolejnosci Izba skonsultowala ze swoimi Czlonkami kwestie
zastapienia alternatywnej procedury zamykania rachunkéw instytucja
blokowania i wypracowata stanowisko w tej sprawie.

Izba przeprowadzita wsrod cztonkow ankiete nt. stanu przygotowan do
wdrozenia od 1 kwietnia br metodologii SPAN pytajac o:

e biezacy stan prac nad wdrozeniem, deklarowang przez dostawce date
dostarczenia ostatecznej wersji, zaawansowanie testow oprogramowania
itp.

e szacowany przez termin pelnej gotowosci do uruchomienia SPAN oraz
zidentyfikowane ryzyka zwiazane z projektem.

Majac na uwadze kwestie zgloszone przez Czlonkéw Izby, Izba skierowata 23.02
br. pismo do KDPW_CCP z prosba o utrzymanie przez KDPW_CCP wsparcia dla
metodologii MPKR o co najmniej 3 miesiace aby umozliwic domom maklerskim
przeprowadzenie wszechstronnych testow i bezpieczne przejscie do obshugi
zlecen z wykorzystaniem metodologii SPAN. Pismem z 5 marca br. KDPW_CCP
poinformowatl, ze bedzie kontynuowal wsparcie dla metodyki MPKR do dnia
30.06 br.

W ramach prac Izby dziala grupa robocza ds. outsourcingu ustug przez firmy
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inwestycyjne. W  pracach grupy uczestniczyli przedstawiciele firm
inwestycyjnych, dostawcow oprogramowania oraz pracownicy Izby.

Wynikiem prac grupy bylo wypracowanie propozycji zmiany przepiséw prawa w
sposob pozwalajacy na zniesienie obecnych barier uniemozliwiajacych domom
maklerskim sprawny outsourcing ushug, ktore zostaly przekazane do UKNF.
Obecnie czekamy na stanowisko Urzedu w tej sprawie. Dodatkowo dostawcy
oprogramowania przedstawili propozycje ustug IT, ktérych outsourcing wplynat
by na istotne zmniejszenie kosztow funkcjonowania domoéw maklerskich oraz
zwiekszenie bezpieczenstwa obrotu.

Wyniki pracy grupy roboczej w tym rekomendacje zostaly przedstawione w
warsztacie poswieconym outsourcingowi ushug, podczas konferencji Izby w
Bukowinie.

Grupa robocza zglosita nastepujace rekomendacje:

e Instytucje majace wplyw na regulacje i nadzor nad rynkiem kapitalowym
powinny sprzyja¢ szerokiemu korzystaniu przez polskie firmy
inwestycyjne z ustug outsourcingowych.

e Ograniczenie obszaru niejasnosci i interpretacji poprzez opracowanie
standardow, ktore okresla jakie rodzaje ushlug nie podlegaja rygorom
outsourcingu, w tym jakie zaliczaja si¢ do czynnosci wystandaryzowanych
- z uwzglednieniem roznych formutl funkcjonowania firm inwestycyjnych.

e Zniesienie barier dla sub-outsourcingu poprzez, aby zwiekszyc
efektywnos¢ ushug Swiadczonych polskim firmom inwestycyjnym.

e Stosowanie uznanych standardow swiadczenia ustug informatycznych

W zwigzku z informacja o wspolnej inicjatywie UOKIK i UKNF zintensyfikowania
kontroli reklam publikowanych przez firmy inwestycyjne, Przedstawiciele Izby
spotkali sie z Prezesem Rady Reklamy, stowarzyszenia, ktorego misja jest dbanie
o to, by przekaz reklamowy, byt uczciwy oraz zgodny =ze standardami
okreSlonymi przez Kodeks Etyki Reklamy. Rada Reklamy przeciwdziata
rozpowszechnianiu reklam, ktore wprowadzaja w blad, naruszaja podstawowe
wartosci spoteczne czy tez zagrazaja uczciwej konkurenc;ji.

W trakcie spotkania ustalono, ze Izba podejmie dzialania w celu dotaczenia jako

http:/ /www.radarekla

my.pl/
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reprezentant branzy maklerskiej do zwiazku stowarzyszen rada reklamy, co
umozliwi firmom inwestycyjnym ubieganie si¢ o czlonkostwo w Radzie Reklamy i
uzyskanie certyfikatu ,Reklamuje etycznie”. Po nadaniu takiego certyfikatu Rada
Reklamy, ktora scisle wspolpracuje z UOKIK, mocno i skutecznie wspiera dang
instytucje przy ew. postepowaniach dot. prawidtowosci ich reklam.

W dniu 31 marca br. w siedzibie UOKIK odbylo sie spotkanie z udzialem
wszystkich organizacji biznesowych, branzowych, konsumenckich itd. W trakcie
spotkania Zarzad UOKIK przedstawil procedowana w ramach KPRM koncepcje
zmiany przepisOw majaca na celu znaczne rozszerzenie kompetencji Urzedu. Z
uzyskanych podczas spotkania informacji wiadomo, ze UOKIK wraz z
Ministerstwem Finansow koncza prace nad nowelizacja ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow oraz niektorych innych ustaw. Propozycja zmiany
ustawy jest wspolna inicjatywa Ministra Finansow, Ministra Sprawiedliwosci i
UOKIK, realizuje rzadowa zapowiedZ wzmocnienia ochrony konsumentéow rynku
finansowego i usprawnienia procesu nadzoru i kontroli klauzul w umowach
przedsiebiorcow z konsumentami. Nowe zapisy:

e wprowadzaja nowe narzedzia takie jak decyzja tymczasowa, ktora
umozliwi Prezesowi UOKIK wydawanie juz w toku postepowania w
sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow decyzji
zobowiazujacych przedsiebiorce, ktéremu jest zarzucane stosowanie
praktyki, do zaniechania okreslonych dzialan w celu zapobiezenia
uprawdopodobnionym zagrozeniom;

e przywracaja instytucje przeszukania w sprawach z zakresu praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéow;

e wprowadzaja instytucje ,proby zakupu kontrolowanego” pozwalajaca na
uzyskanie informacji mogacych stanowi¢ dowod w sprawach z zakresu
praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow.

Izba bedzie uczestniczyla w procesie legislacyjnym przy wprowadzeniu ww.
przepisow. Przewidujemy, ze moga wejS¢ w zycie w III kwartale br.

Izba Domow Maklerskich przekazala w marcu br. do Ministerstwa Finansow
oraz UKNF pismo z propozycja tresci przepisu, ktory mialby stac sie czeScig
projektu wustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

http:/ /www.uokik.gov.
pl/komentarze wyjasni
enia i stanowiska.php

?news _id=11551

http:/ /legislacja.rcl.gov

.pl/projekt/ 12268400
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oraz o spotkach publicznych oraz niektérych innych ustaw z 15 stycznia br.

Proponowany przez Izbe przepis rozwiewa watpliwosci Komisji Nadzoru
Finansowego, wyrazone w stanowisku UKNF z 17 stycznia 2014 r., w zakresie
umocowania 0s6b kierujacych biurem maklerskim, dzialajacym w ramach
struktur banku, do skladania oswiadczen prospektowych. Obecnie czekamy na
odpowiedZ na nasze pismo.

W marcu br. Grupa Poslow PO zglosita poselski projekt ustawy o zmianie ustawy
o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz niektérych innych ustaw. Projekt jest
tozsamy z projektem, ktory byl dyskutowany w ramach prac grupy roboczej do
spraw kosztow funkcjonowania rynku w ramach rzadowych prac nad Strategia
promujaca rozwoj rynku kapitalowego w Polsce, ktory nie zyskal akceptacji
Srodowiska.

Do chwili obecnej odbylo sie posiedzenie Sejmowej Komisji Finansow
Publicznych podczas, ktorego odbylo sie pierwsze czytanie poselskiego projektu
oraz posiedzenie Podkomisji stalej do spraw instytucji finansowych.

Niezaleznie od przestanego pisma do Postanki Skowronskiej — Przewodniczacej
Komisji oraz do Ministra Szczurka, Izba Doméw Maklerskich w trakcie
posiedzenia Komisji oraz Podkomisji zglositla szereg krytycznych uwag do ww.
projektu.

Dodatkowo Izba wypracowala oraz opublikowala swoje stanowisko dotyczace
proponowanych zasad finansowania nadzoru nad instytucjami finansowymi
nadzorowanymi przez KNF, w ktorym wskazala, ze:
e rozumie i popiera konieczno$S¢ rownomiernego obcigazenia kosztami
nadzoru wszystkich podmiotow podlegajacych nadzorowi KNF;
e postuluje zapewnienie publicznej deklaracji KDPW oraz GPW, ze uzyskana

http:/ /www.sejm.gov.p
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przez nie obnizka optat na rzecz nadzoru ,zostanie w calosci wykorzystana
na polepszenie warunkow cenowych dla czlonkow Gieldy”;

e uznaje, ze zaproponowana stawka dla zdalnych cztonkéw GPW jest razaco
niska wobec korzysci, jakie da tym podmiotom proponowana zmiana;

e nalezy obja¢ w jednej pozycji lacznie wspolnym udzialem w kosztach
nadzoru wszystkie podmioty maklerskie tj. domu i biura maklerskie oraz
zdalnych czlonkow.

17 marca br. Izba Domow Maklerskich zglosita uwage dotyczaca rachunku
derywatow, ktory ma na celu wyeliminowanie luki prawnej w zakresie braku
definicji legalnej rachunku derywatow, jaka powstala po wejsciu w zycie 30
stycznia br. nowelizacji ustawy z dnia 5 grudnia 2014r.

Zgodnie z ustaleniami ze spotkania z Przewodniczacym KNF p. A Jakubiakiem w
Izbie zostala powolana grupa robocza ds. wspoélpracy z KNF. Odbyly sie
spotkania grupy poswiecone okresleniu niezbednych w opinii domoéw
maklerskich zmian regulacyjnych oraz wypracowaniu propozycji na spotkanie z
przedstawicielami Urzedu poswiecone pierwszemu zagadnieniu bedacemu
przedmiotem wspolnych prac tj. podejsScia UKNF do stosowania przepisow
dotyczacych zachet.

Po analizie regulacji, zostaly przekazane KNF propozycje zmian przepisow, ktore
w opinii Srodowiska wymagaja doprecyzowania gdyz budza watpliwosci
interpretacyjne lub wprowadzaja rozwigzania nakladajace nadmierne
obciazenia na firmy inwestycyjne nieuzasadnione regulacjami europejskimi.
Zgloszone przez grupe propozycje dotyczyly przepisow regulujacych outsourcing
w firmach inwestycyjnych, zasady funkcjonowania agenta firmy inwestycyjnej w
tym z zakresu informacji o kliencie do jakich moze mie¢ on dostep, przepisy
dotyczace tajemnicy zawodowej. Ponadto zaproponowano roéwniez zapisy
dotyczace skladania oswiadczenn woli w formie elektronicznej oraz umozliwienia
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Unia Rynkow
Kapitalowych

firmom inwestycyjnym kopiowania dokumentéw tozsamosci na analogicznych
zasadach jakie obowigzuja w prawie bankowym. Grupa zlozyla rowniez
propozycje regulacji na poziomie ustawowym kwestii rozrachunku w czesciach
oraz dopracowujace raportowanie transakcji. Ponadto w propozycji zmiany
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym umieszczono przepisy dotyczace
mozliwego terminu wszczecia przez KNF postepowania administracyjnego oraz
wydawania zalecenn pokontrolnych w formie decyzji administracyjnej co istotnie
wzmocniloby pozycje podmiotow nadzorowanych.

Grupa odbyla rowniez dwa spotkania z przedstawicielami Urzedu w trakcie
ktorych przedyskutowano kwestie uznawania zatrzymywanych przez dom
maklerski pozytkow od srodkow klientow za zachety z par. 8.3. rozporzadzenia,
prowizji bedacej czeScia oplaty za zarzadzanie przekazywanej domom
maklerskim przez TFI, zasad kwalifikowania poszczegolnych kosztow jako
ponoszonych na poprawe jakosci ustugi oraz uznania, ze poprawa jakosci ustugi
nie musi by¢ bezposrednio zwiazana z ustuga Swiadczona na rzecz tego klienta z
tytutu, ktorej dom maklerski otrzymuje zachete.

W efekcie do dalszych uzgodnien przyjeto mozliwosS¢ uznania przez UKNF:

e e zatrzymane pozytki od Srodkow klientow sa czescia oplaty za
prowadzenie rachunku pod warunkiem poinformowania o tym klientow.

e kwalifikacji umow dystrybucyjnych pomiedzy domem maklerskim i TFI za
umowy o Swiadczenie ustugi oferowania.

e w przypadku uméw ramowych uznania przez UKNF mozliwosci
wykorzystania zachet na ustugi inne niz te z ktorych korzysta dany klient.

Pismo ze stanowiskiem grupy zostalo przestane do KNF 24.02.2015 roku

W dniu 18 lutego br. na stronach internetowych Komisji Europejskiej zostata
opublikowana Zielona Ksiega dotyczaca budowy Unii Rynkéw Kapitalowych.
Ministerstwo Finansoéw zwrécilo sie do Izby z prosba o przekazanie stanowiska
Izby w zwiazku z koniecznoscia przygotowania stanowiska Rzadu RP do
opublikowanej przez Komisje Europejska Zielonej Ksiegi. Na poczatku marca br.
Ministerstwo Finansow przekazalo do Izby polska wersje Zielonej Ksiegi, ktora
Izba w dalszej kolejnosci przekazata do swoich Cztonkow. Na chwile obecng trwa
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XV Konferencja
Programowa
Izby Domow
Maklerskich

opracowywanie stanowiska w przedmiocie Zielonej Ksiegi.

W dniach 6-8 marca 2015 roku odbyla sie¢ XV Konferencja Programowa Izby
Domow Maklerskich pod haslem ,Silny i wiarygodny rynek kapitalowy dla
rozwoju przedsiebiorczosci i wzrostu gospodarczego”

Trzydniowe spotkanie w Bukowinie Tatrzanskiej zgromadzito rekordowa liczbe
uczestnikow rynku kapitalowego. W panelach konferencji uczestniczylo ponad
200 osob.

Podczas konferencji uczestnicy dyskutowali o roli rynku kapitalowego w
budowaniu gospodarki opartej na innowacyjnosci, o tym co nalezaloby zrobic,
aby poprawi¢ kondycje rynku i przyciagna¢ inwestorow krajowych i
zagranicznych.

W toku dyskusji pojawialy sie zagadnienia, ktore beda dalej analizowane w
ramach wspoélpracy z nadzorca, ministerstwami i instytucjami rynku
kapitalowego. Zblizenie roéznych Srodowisk rynku kapitalowego powinno
zaowocowac lepsza wspolpraca dla dalszego rozwoju rynku kapitalowego w
Polsce.

Patronat honorowy nad wydarzeniem objeli Prezydent RP Bronistaw
Komorowski. 25-lecie Wolnosci, Ministerstwo Gospodarki, Komisja Nadzoru
Finansowego, Ministerstwo Skarbu Panstwa oraz Akcjonariat Obywatelski.

Zakres tematyczny paneli dyskusyjnych: Rola rynku kapitalowego w rozwoju
przedsiebiorczosci i wzroscie gospodarczym, Mobilizowanie dlugoterminowych
oszczednosci w celu zwiekszenia tempa wzrostu gospodarczego i podniesienia
wysokosci emerytur, Jak zwiekszac atrakcyjnosc polskiego rynku kapitatowego i
jego wiarygodnosé, Wyzwania i szanse rozwoju rynku obligacji w Polsce

Warsztaty tematyczne: Finansowy rynek towarowy na TGE - perspektywy
rozwoju, korzysci dla uczestnikéw rynku, Outsourcing ushug przez firmy
inwestycyjne, Przyszlos¢ rynku OTC w Polsce, Skuteczne zarzadzanie
nadchodzaca falg zmian wynikajacych z nowych regulacji MIFID II i MAR.

Podczas Gali Wieczornej zostaly wreczone nagrody Badania relacji inwestorskich
w spotkach WIG30.

http:/ /www.idm.com.p
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Spotkanie EFSA

Spotkanie
,Polski rynek
finansowy w
kontekscie Unii
Rynkow
Kapitatowych”

Drugi z cykli
warsztatow z

Wsrod inwestorow instytucjonalnych I Miejsce zdobyla spotka LPP S.A. na II
Miejscu (ex aequo)uplasowaly sie dwie spotki PZU S.A. i PKN Orlen S.A.

Wsrod Inwestorow Indywidualnych I Miejsce zajat TAURON Polska Energia S.A.,
IT Miejsce zajeta ENERGA S.A., III Miejsce KGHM Polska Miedz S.A.

W dniach 11-12 marca br. odbylo sie w Paryzu kolejne robocze spotkanie
przedstawicieli EFSA (Europejskiego Stowarzyszenia Izb Firm Inwestycyjnych),
ktorego Izba Domoéow Maklerskich jest czlonkiem. W spotkaniu uczestniczyli
przedstawiciele Izb z Wielkiej Brytanii, Francji, Hiszpanii, Wloch, Danii, Niemiec,
Szwecji oraz z Polski. W trakcie spotkania przedstawiono problemy i
doswiadczenia poszczegolnych krajow w implementacji przepisow unijnych. W
szczegolnosci dotyczace MIFID 2 /MIFIR, PRIIPS - Packaged retail and insurance
based investment products , FTT - financial transactions tax, OECD BEPS -
dotyczacego cen transferowych, DAC - Directive on administrative cooperation,
CSRD - Central securities depositories regulation oraz Unii Rynkow
Kapitatowych.

Zarzad Izby Doméw Maklerskich uczestniczyl na zaproszenie Ministerstwa
Finansow w spotkaniu pt. ,Polski rynek finansowy w kontekscie Unii Rynkow
Kapitalowych”. Spotkanie odbyt sie w dniu 26 marca br. w budynku Stalego
Przedstawicielstwa RP przy Unii Europejskiej w Brukseli. Idea spotkania, ktore
otworzy Pan Ambasador Marek Prawda, byla prezentacja polskiego rynku
finansowego, a takze zwrocenie uwagi na istotne z punktu widzenia uczestnikow
rynku kwestie. Spotkanie adresowane bylo do Polakéw pracujacych w
instytucjach europejskich (Rada, Komisja Europejska) odpowiedzialnych, w
szczegOlnosci za regulacje z zakresu rynku finansowego, a takze europostow
zwiazanych z komisja parlamentarna ECON oraz ich asystentow czyli oséb
majacych realny wpltyw na ksztalt europejskiej legislacji. Zarzad Izby w krotkim
wystapieniu przedstawil branze firm inwestycyjnych w Polsce oraz istotne dla
nas kwestie, na ktoére warto zwréci¢ uwage podczas przysztych prac nad
projektem Unii Rynkow Kapitalowych. Oprocz IDM w spotkaniu uczestniczyli
przedstawiciele MF, GPW, KDPW, ZBP oraz PSIK.

W dniu 12 marca 2015r. Izba Doméw Maklerskich zorganizowala dla
pracownikow domow maklerskich warsztaty dot. zarzadzania ryzykiem w firmie

http:/ /www.efsa.europ

a.eu/
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zakresu
praktycznej
implementacji
Dyrektywy CRD
4 i CRR

Warsztaty z
zakresu
Wytycznych
dotyczacych
zarzadzania
obszarami
technologii
informacyjnej i
bezpieczenstwa
Srodowiska
teleinformatycz

inwestycyjnej zgodnie z wymogami CRD IV

Zagadnienia, ktore zostaly przedstawione w trakcie warsztatow to:
e wyznaczanie kapitalu pod ryzyko kredytowe, w tym w szczegélnosci pod
ryzyko kredytowe kontrahenta (z uwzglednieniem kompensacji),
e wyznaczanie kapitalu pod ryzyko ryzyko rynkowe, w tym szczegélne i
ogoblne ryzyko pozycji,
e wyznaczanie kapitalu pod ryzyko ryzyko rozliczenia i ryzyko korekty
wyceny kredytowe;j.
Dodatkowo warsztaty odnosity sie do nastepujacych rodzajow ryzyka :
e ryzyko cen instrumentow kapitalowych,
ryzyko cen instrumentéw pochodnych,
ryzyko cen towarow,
ryzyko cen instrumentow dhuznych,
ryzyko stop procentowych,
ryzyko walutowe,
ryzyko rozliczenia, dostawy, kredytowe kontrahenta,
ryzyko koncentracji,
ryzyko ptynnosci,
ryzyko makroekonomiczne.

Warsztaty poprowadzili Pan dr Grzegorz Koloch - Czlonek Zarzadu, Turbine
Analytics oraz Pan Michal Karwasinski z Kancelarii Krzysztof Rozko i Wspélnicy
W dniu 19 marca br. Izba Doméw Maklerskich zorganizowata dla pracownikow
domow maklerskich warsztaty z zakresu Wytycznych dotyczacych zarzadzania
obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa Srodowiska
teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych.

Zakres tematyczny warsztatow:

e Wytyczne KNF dotyczace zarzadzania obszarami technologii informacyjnej
i bezpieczenstwa = Srodowiska  teleinformatycznego w  firmach
inwestycyjnych,

e Zasady i czas implementacji Wytycznych,

e Rola audytu wstepnego,
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nego w firmach
inwestycyjnych

e Strategia i organizacja obszaréw technologii informacyjnej i
bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego,

Rozwo6j srodowiska teleinformatycznego,

Utrzymanie i eksploatacja srodowiska teleinformatycznego,

Zarzadzanie bezpieczenstwem srodowiska teleinformatycznego,

Obowiazki Domow Maklerskich wynikajace z Wytycznych.

Warsztaty poprowadzila Pani Justyna Czekaj z JustComply i Pan Marek
Janiszewski z Audytel S.A.

W warsztatach udzial wzielo 50 osob.

Biuletyn IDM
nr 7

http:/ /www.idm.com.p
1/images/Biuletyn IDM
/Biuletyn IDM Nr7.pdf

W dniu 6 marca br. Izba wydata siodmy numer Biuletynu IDM. Gos¢mi wydania
byli : Pawel Tamborski, Prezesem Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.; dr Iwona Sroka — Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.; Malgorzata Rusewicz — Prezes Izby, Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych; Jacek Fotek - Prezes Zarzadu, BondSpot S.A.;
Ireneusz Lazor — Prezes Zarzadu, Towarowa Gielda Energii S.A.; dr Przemyslaw
Kwiecien - CFA, Glowny Ekonomista, X-Trade Brokers; Danilo Ferraris - Prezes
Zarzadu, LIST Polska S.A.; Enrico Melchioni - Dyrektor Departamentu Strategii
Produktowej, LIST Group S.p.A. Milano

W biuletynie znalazlo si¢ rowniez podsumowanie najwazniejszych dziatan Izby z
ostatnich miesiecy, w tym dane rynkowe, tematy prawne, wydarzenia oraz
aktualnosci dotyczace biezacych prac Izby.

Planowane najblizsze wydarzenia

Spotkanie
dotyczace
Compliance dla
rynku
kapitatowego
14 kwietnia br.
Posiedzenie
Rady Izby

Celem spotkania organizowanego przez Izbe Domoéw Maklerskich i http://compliancepols
Stowarzyszenie Compliance Polska jest okreslenie ram dziatania, potrzeb i celow ka.pl/

domow maklerskich w zakresie Compliance. Spotkanie bedzie odbywac sie

cyklicznie. Zaproszenie skierowane jest glownie do os6b pracujacych w

podmiotach z rynku kapitatlowego lub majacych ekspozycje na ten rynek.
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Domow
Maklerskich
15 kwietnia br.
Spotkanie
dotyczace
problematyki
FATCA

21 kwietnia br.
Warsztaty pt.
,Obowiazki
firmy
inwestycyjnej
wzgledem
inwestora /klien
ta w Swietle
WYmogow
MIFID II”

23 kwietnia br.
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W trakcie spotkania zostanie przedstawiony aktualny stan prac zwiazanych z
dostosowaniem polskich regulacji prawnych do FATCA, omoéwione zostanag
polskie Guidance, a takze inne biezace kwestie zwigzane bezposrednio z FATCA.
Na spotkanie zostali zaproszeni przedstawiciele Czlonkow Izby.

Warsztaty poprowadzi Pani Justyna Czekaj z firmy JustComply. Tematyka
warsztatow bedzie sie skupia¢ na kwestii wymogow MiFID II w zakresie relacji
potencjalny klient/ klient a dom maklerski. W zakresie kazdego punktu
warsztatow zostana omowione zmiany jakich nalezy oczekiwac po implementacji
dyrektywy. Dodatkowo w celu utatwienia pracy z nowymi przepisami zmiany
zostaly zaszeregowane przy zastosowaniu skali, ktora zostata przygotowana
m.in. w oparciu o ich zakres, a takze potencjalne ryzyko braku prowadzenia
zmian przez FI.

Wszyscy uczestnicy warsztatow oprocz materialow otrzymaja dodatkowe
materiaty, ktorych celem jest uproszczenie prac z dyrektywa.



