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W dniu 1 pazdziernika br. odbylo sie spotkanie przedstawicieli Izby z przedstawicielem KNF dyr. Marta
Klosinska dotyczace implementacji Dyrektywy 2014/59/ UE ws dzialan naprawczych restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji (BRR) i obowiazkow jakie na domy maklerskie zostana naloZzone zgodnie z
projektowana ustawg w zakresie planow naprawczych, planoéw restrukturyzacji, nowych obowiazkow
informacyjnych, uprawnien do wydania nakazow utrzymywania minimalnych funduszy wlasnych itp.
Dyr. Klosinska przedstawila rowniez uwagi jakie na wczesSniejszym etapie prac legislacyjnych
zgloszone zostaly przez KNF i nie uzyskaly akceptacji, a ktore w opinii Urzedu bylyby korzystne dla
domow maklerskich, z prosba o ich poparcie przez Izbe.

Aby przyblizy¢ te tematyke domom maklerskim Izba zaprosila Pania dyr. Marte Klosinska do
wygloszenia wykladu na temat obowiazkow domoéw maklerskich wynikajacych z projektowanej ustawy
o BFG na organizowanej 27 pazdziernika przez Izbe II Konferencji Compliance.

Na stronie Rzadowego Centrum Legislacji zostata zawieszona kolejna wersja projektu ustawy o BFG.
Projekt ustawy zawiera rowniez przepisy nowelizujace ustawe o obrocie instrumentami finansowymi
nakladajace na domy maklerskie szereg obowiazkow, w tym obowigazek tworzenia planéw naprawczych
zatwierdzanych przez KNF w formie decyzji administracyjnej i obowiazek ich corocznej aktualizacji.
Obowiazki te, co do zasady, dotycza domow maklerskich, ktorych kapitat zatozycielski zgodnie z
ustawa o obrocie wynosi 730 000 euro, a wiec prowadzace dzialalnoS¢ na rachunek wilasny i/lub
subemisje oraz wszystkie DM bedace w grupach kapitalowych, w ktorych jest bank.

Ustawa naklada obowigzek tworzenia grupowych planéw naprawczych przez podmiot dominujacy lecz
daje jednoczesnie uprawnienie dla KNF do zadania sporzadzenia indywidualnych planéw naprawczych
przez domy maklerskie bedace w grupach kapitalowych (rowniez te, ktore nie speliaja warunku
kapitalu  zalozycielskiego). Ze spotkania 2z dyr. Klosinska wynika ze istnieje  duze
prawdopodobienstwo, ze UKNF skorzysta z tego uprawnienia co w praktyce oznacza, ze obowiazki te
moga objac¢ wszystkie domy maklerskie.

Jednoczesnie ustawa o BFG naklada na Fundusz obowiazek tworzenia dla instytucji podlegajacych tej
regulacji planow restrukturyzacyjnych. Instytucje te sa zobowiazane do przekazywania informacji i
wspolprace z Funduszem przy tworzeniu tych planow. Za nie wywiazanie si¢ z tego obowiazku zostata
przewidziana sankcja administracyjna do 100 000 000 zi.

Izba skierowala pismo do Ministerstwa Finansow wskazujac na nastepujace istotne w opinii Izby

1



@
Izba Domoéw Maklerskich

Oplaty na
pokrycie kosztow
nadzoru

kwestie:

* biorac pod uwage tres¢ Dyrektywy i wyrazona wprost w tiret 14) zasade proporcjonalnosci przepisy
implementujace Dyrektywe nie powinny mie¢ zastosowania do krajowych doméw maklerskich ze
wzgledu na ich niewielka skale, profil ryzyka, zakres i stopien ztoZonosci ich dzialalnosci oraz fakt, ze
upadtos¢ kazdej z polskich firm inwestycyjnych nie bedzie miata istotnego negatywnego wpltywu na
rynki finansowe, inne instytucje, warunki finansowania lub na gospodarke w szerszym ujeciu.

* postulujemy objecie Srodkow klientow DM ochrona BFG w sytuacji upadlosci banku tym bardziej, ze
zgodnie z przepisami sg one przechowywane odrebnie od Ssrodkow wilasnych firmy inwestycyjne;.
Dodatkowo w piSmie KNF z dnia 23 kwietnia 2015 r. (sygn. DRK/WMR/485/32/1/MK/25/2015)
Urzad nakazal firmom inwestycyjnym i bankom zawarcie stosownych umow, w ktorych firma
inwestycyjna informuje, na ktérych rachunkach znajduja sie srodki pieniezne klientow, aby w razie
potencjalnej upadlosci firmy inwestycyjnej mozna bylo je bezpiecznie oddzieli¢c od pozostatego majatku
firmy inwestycyjnej, celem przekazania klientom.

Ponadto Izba Domoéw Maklerskich poparta stanowisko UKNF z 15 maja 2015 roku sprzeciwiajace sie
propozycji wykorzystywania §rodkow zgromadzonych w systemie rekompensat, w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi w procesie restrukturyzacji domow maklerskich.

W dniu 9 pazdziernika wptynat do Izby projekt rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie optat na
pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym. Zawarte w projekcie stawki udzialu
poszczegdlnych grup podmiotéw nadzorowanych w budzZecie netto sa zgodne z prezentowanymi przez
UKNF na spotkaniu z kierownictwem domow maklerskich w Narvilu i wynosi ona w przypadku domoéw
maklerskich 11%. Izba nie zglosila uwag do projektu wnoszac jednoczesnie o zapewnienie udziatu w
dalszych etapach prac.
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Koszty
dzialalnos$ci
Rzecznika
Finansowego i
jego Biura

Podatek
transakcyjny

Rozporzadzenie
w sprawie trybu i
warunkow
postepowania
firm
inwestycyjnych

W pazdzierniku br. zostal opublikowany projekt Rozporzadzenia w sprawie terminu uiszczania,
wysokosci i sposobu obliczania naleznosci na pokrycie kosztéw dziatalnosci Rzecznika Finansowego i
jego Biura jako akt wykonawczy do obowiazujacej od wrzesnia br. ustawy o rozpatrywaniu reklamacji
przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (dalej ,Ustawa”). Izba zgtosita
opracowane przy wspotudziale Czlonkoéw Izby liczne uwagi do przedmiotowego projektu, miedzy
innymi dotyczace:

- wylaczenia firm inwestycyjnych dziatajacych jako banki prowadzace dzialalnos¢ maklerska z
katalogu podmiotow ujetych w § 2, ktéry okresla wysokos¢ naleznych wptat, wbrew temu co zostalo
uregulowane w Ustawie;

- wysokosci miesiecznej zaliczki na poczet kosztow Rzecznika w wysokosci 0,012%, ktorej
dwunastokrotnos¢ (roczna oplata) jest zdecydowanie wyzsza niz maksymalna stawka okreSlona w
Ustawie, ktora wynosi 0,02%, tym samym zapis narusza przepisy Ustawy.

W dniu 30 pazdziernika br. na stronach Rzadowego Centrum Legislacji zostaly opublikowane
zgloszone przez instytucje (w tym przez Izbe) uwagi do projektu.

W zwigzku z projektem wprowadzenia podatku transakcyjnego w wysokosci 0,14% wartosci transakcji
na rynku kasowym oraz 0,07% na rynku terminowym, Izba Domoéw Maklerskich wspolnie z GPW,
KDPW i SEG podjeta intensywne dziatania aby zapobiec uchwaleniu tego podatku.

Izba wspolnie z GPW, KDPW, SEG i IZFiA zlecila przygotowanie raportu wskazujacego na szkodliwos¢
ew. podatku na polski rynek kapitalowy. Raport bedzie przedstawiany przez przedstawicieli Izby
politykom oraz doradcom ekonomicznym podczas spotkan jakie sg planowane na najblizszych kilka
miesiecy.

Zarzad Izby widzac potencjalne katastrofalne skutki dla polskiego rynku kapitalowego uznal sprawe
podatku transakcyjnego za priorytetowa w dziataniach Izby.

W dniu 28 pazdziernika br. zostala opublikowana kolejna wersja projektu rozporzadzenia, ktora
zostala przekazana do ponownych konsultacji publicznych i uzgodnien. Celem projektu jest
dostosowanie przepisow krajowych do Rozporzadzenia UE o krotkiej sprzedazy i wynikajacych z niego
zmian ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz opinii Komisji Europejskiej w sprawie
przepisow dotyczacych best execution polegajace na usunieciu przepisu znoszacego obowiazek
wdrazania polityki dzialania w najlepiej pojetym interesie klienta jesli firma inwestycyjna przekazuje
lub wykonuje zlecenia tylko do jednego miejsca wykonania. Ponadto zgodnie z ustaleniami Grupy
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roboczej ds. wspoipracy Izby i KNF projekt zawiera zapisy umozliwiajace zatrzymanie przez firmy
inwestycyjne odsetek od §rodkow klientow.

Grupa robocza do
spraw oplat GPW

Grupa robocza ds.
testu
odpowiedniosSci

W zwiazku z toczacymi sie
pracami dotyczacymi optat
na rzecz nadzoru oraz
skladanym przez instytucje
infrastruktury na
wczesniejszym etapie prac
deklaracjami

»ZWrotu na rzecz rynku”
kwot zaoszczedzonych przez
nie w wyniku zmiany
modelu finansowania KNF,
Izba zorganizowatla grupe
robocza dedykowang
opracowaniu propozycji
zmiany w Tabeli Optat
Gieldy.

Dotychczasowy Standard
Izby dotyczacy oceny
odpowiedniosci ustugi
maklerskiej do
indywidualnej sytuacji
Klienta zdezaktualizowal sie
zarowno w odniesieniu do
obecnie obowiazujacych
przepisow oraz wytycznych
ESMA, jak i w ocenie UKNF.
W zwiazku z powyzszym
powstata potrzeba
wypracowania nowego
Standardu.

Celem prac grupy jest okreslenie, ktore oplaty i w jakiej wysokosci
powinny zostac obnizone przez Gielde tak, aby ,zwrot kosztow” dotyczyt
wszystkich czlonkow Gieldy i rekompensowal w mozliwie duzym stopniu
koszty optat na rzecz nadzoru, ktore beda ponoszone bezposrednio przez
domy maklerskie.

W dniu 22 pazdziernika odbylo si¢ pierwsze spotkanie grupy na ktorym,
omowiono pomysty obnizenia optat transakcyjnych od zlecen do 100
tys. zt ze szczegolnym uwzglednieniem akcji spoza WIG 20.
Postanowiono zwroci¢ sie do GPW z prosba o przekazanie danych
niezbednych do przeprowadzenia analizy. W efekcie w/w prosby, Gielda
zaproponowala spotkanie grupy roboczej z GPW na 6 listopada br.
Grupa postanowita zwrocic sie z prosba réwniez do KDPW o przekazanie
danych niezbednych do analizy w celu przygotowania propozycji zmian
w tabeli KDPW konsumujacych efekt wprowadzenia nowego modelu
finansowania nadzoru.

Na poczatku czerwca br. zostala powolana grupa robocza ds. testu
odpowiedniosci, w sklad ktorej weszli przedstawiciele: Izby, KNF,
Kancelarii Prawnej oraz firm inwestycyjnych. W ciagu ostatnich
miesiecy grupa intensywnie pracowala nad nowym Standardem Izby
dot. odpowiedniosci.

W pazdzierniku br. odbyly sie kolejne spotkania grupy roboczej, w
trakcie ktorych udalo sie¢ wypracowac ostateczna wersje projektu
nowego Standardu Izby skladajaca sie z: Ogolnego Opisu Standardu,
Ankiety, Bazy pytan oraz Zasad algorytmizacji. Projekt Standardu zostat
rozestany do Czlonkow Izby celem zaopiniowania. W trakcie
organizowanej przez Izbe II Konferencji Compliance w Firmie
Inwestycyjnej w dniu 27 pazdziernika br. przedstawiciel Kancelarii
bioracej udziat w pracach grupy zaprezentowal efekty prac grupy.
Dokument zostanie przeslany do KNF celem zaopiniowania i w dalszej
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Instytut Analiz i
Ratingu

FATCA

CRS
(projekt ustawy o
obowiazkowej
automatycznej
wymianie

kolejnosci przedlozony na posiedzeniu Rady celem zatwierdzenia przez
Rade.

W dniu 29 wrzesnia br. Przewodniczacy Rady Izby Domow Maklerskich wraz z Czlonkiem Zarzadu Izby
spotkat sie¢ z Zarzadem oraz Przewodniczacym Rady Nadzorczej Instytutu Analiz i Ratingu.

Podczas spotkania zostala przedstawiona przez przedstawicieli Instytutu propozycja zaangazowania sie
finansowego sSrodowiska firm inwestycyjnych w Instytut. Obecnie 100% wlascicielem Instytutu jest
GPW w Warszawie SA. i w zwiazku z potencjalnym konfliktem interesow chce pozby¢ sie czesci
udzialow aby stac sie wlascicielem mniejszosciowym.

Przedstawiciele Izby zobowiazali sie do przedstawienia Radzie Izby prezentacji opisujacej dzialanie
Instytutu i podjecia uzgodnien wsréd Cztonkow Izby w celu ew. objecia w nim udziatow.

Polska ratyfikowala
miedzyrzadowa umowe
IGA w zwiazku z czym
wszystkie instytucje
finansowe, ktore
prowadza rachunki
amerykanskich
podatnikow maja
obowiazek skladac¢ w
tym zakresie roczne
raporty poprzez
Ministerstwo
Finansow do
Amerykanskiego
Urzedu Podatkowego
IRS.

Dyrektywa 107/2014
w zakresie
obowiazkowej
automatycznej
wymiany informacji w

W pazdzierniku br. odbyly sie kolejne dwa spotkania Zespotu roboczego ds.
FATCA i CRS, w ktorych wzieli udzial przedstawiciele Izby oraz pozostalych
trzech Izb (ZBP, PIU i IZFiA). W zwiazku z opublikowaniem ustawy FATCA,
ktora wchodzi w zycie z dniem 01 grudnia br. na chwile obecng trwaja prace
nad opracowaniem jednolitego wzoru oswiadczen od Klientéow dot. statusu
FATCA dla catego rynku. Izba planuje zorganizowac w drugiej polowie
listopada br. spotkanie dla Cztonkow Izby poswiecone kwestii tzw.
sharmonogramu raportowan FATCA” oraz dyskusji nad ewentualnymi
tematami zwigzanymi z wdrazaniem przez instytucje procedur, o ktorych
mowa w przedmiotowej ustawie.

W dniu 30 wrzesnia br. zostal przekazany do konsultacji publicznych projekt
ustawy o obowiazkowej automatycznej wymianie informacji w dziedzinie
opodatkowania. Izba zglosila do projektu szereg uwag opracowanych przy
wspotudziale jej Czlonkow, miedzy innymi:

- brak uregulowania kwestii certyfikatow rezydenciji, ktore w ocenie Izby
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informacji w
dziedzinie
opodatkowania)

Zmian oplat
KDPW

dziedzinie
opodatkowania w art.
2 wyraznie przewiduje
termin na uchwalenie
przepisow
implementujacych
Dyrektywe do 31
grudnia 2015 r.
(dotyczy to rowniez

mogloby by¢ uznane za dokumenty roéwnowazne z oswiadczeniem osob
raportowanych dot. rezydencji podatkowej;

- konieczno§¢ uzupelnienia definicji rachunku wylgczonego miedzy innymi o
instrumenty pochodne czy rachunki (rejestry) prowadzone przez instytucje
finansowa w zwiazku z pelnieniem funkcji agenta lub sponsora emisji,
rachunki depozytowe instrumentow rynku niepublicznego i ewidencja
obligacji - jako rachunki, ktore niosa ze soba niskie ryzyko bycia
wykorzystanym do uchylenia si¢ od opodatkowania i nie zagrazaja celowi
Dyrektywy.

Common Reporting
Standards CRS).
Przepisy Dyrektywy
(jak i wprowadzanych
przepisow) beda mialy
bezposredni wplyw na
rynek kapitatowy.

Izba otrzymata od Zespolu Doradczego projekt zmian Tabeli Optat KDPW, ktore w opinii KDPW sag
realizacjg ich zobowiazania oddania rynkowi kwot zaoszczedzonych na zmianie modelu finansowania
nadzoru dlatego wejScie w Zzycie projektowanych zmian bedzie skorelowane 2z przepisami
wykonawczymi do ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym zwiazanymi ze zmiana modelu
finansowania nadzoru.

Z punktu widzenia domow maklerskich podstawowe zmiany dotycza:

- oplat za rozrachunek transakcji - (netting, operacja zmiany statusu aktywow, rozrachunek post-
transakcyjny jesli zlecenie rozrachunku zostato dostarczone po rozpoczeciu pierwszej sesji, na ktorej
powinien nastapic¢ rozrachunek)

- optat specjalnych.

JednoczesSnie Zarzad KDPW poinformowal, ze traktuje efekty wprowadzenia nettingu jako element
,zwrotu kosztow rynkowi” oraz ze zmiana optat KDPW_CCP nie jest planowana.

Izba zorganizowata 30 wrzesnia spotkanie z przedstawicielami Izby w Zespole Doradczym przy KDPW
w celu wypracowania stanowiska srodowiska do propozycji KDPW.

W efekcie zostalo stworzone pismo majace byC czesScia opinii Zespolu wyrazajace negatywne
stanowisko Srodowiska do propozycji KDPW. W pismie podkreslono, Zze obnizka kosztow depozytu
uzyskana w zwiazku z wprowadzeniem nettingu nie moze by¢ uwzgledniana jako element
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INNE

Etyka w
funkcjonowaniu
nowoczesnej
organizacji

Posiedzenie Rady
Rozwoju Rynku

rekompensaty za zmiane modelu finansowania nadzoru gdyz wprowadzenie nettingu, bylo elementem
procesu dostosowywania funkcjonowania KDPW do standardéw unijnych i musialo by¢
przeprowadzone bez wzgledu na decyzje dotyczace modelu finansowania nadzoru. Ponadto netting jest
ustuga fakultatywna natomiast ponoszenie przez domy maklerskie bezposrednich optat na rzecz KNF
dotyczy wszystkich.

W pismie zaproponowano obnizke tych pozycji w tabeli, ktére sa ponoszone przez wszystkie lub
wiekszos¢ firm inwestycyjnych tj.:

1. obnizenie oplaty za prowadzenie kazdego nastepnego konta depozytowego (2.2) z 20 do 10gr.
Ewentualnie wprowadzenie stawki degresywnej lub zrezygnowanie z oplaty za konta podmiotowe
dedykowane do rozrachunku instrumentéw pochodnych nie aktywne w danym miesigcu. Z analiz DM
wynika, ze w wiekszosci sg to konta nie aktywne.

2. obnizenie oplaty za prowadzenie depozytu papierow wartosciowych (3.2) o 20% od obecnej stawki,
tym bardziej, ze wickszos¢ domow maklerskich nie pobiera tej optaty od swoich klientow. W naszej
opinii nalezaloby calkowicie znieS¢ oplaty za prowadzenie depozytu obligacji korporacyjnych
przeterminowanych (nie wykupionych w terminie przez emitenta), w przypadku upadlosci emitenta
i/lub wykluczenia emitenta z obrotu. Oplata ta stanowi coraz wigcksze obciazenie dla DM i ma
tendencje wzrostowa. Wzrasta takze jej udzial we wszystkich optatach ponoszonych na rzecz KDPW.

W dniu 06 pazdziernika br. na GPW odbyla sie Konferencja z cyklu ,Budowa zaufania do rynku
kapitatowego” IV edycja, w ktorej wzieli udziat przedstawiciele Izby. Konferencja poswiecona byta
tematyce Etyki w funkcjonowaniu nowoczesnej organizacji. Konferencje otworzyt Prezes Zarzadu GPW
Pan Pawel Tamborski, a nastepnie wystapienie wprowadzajace na temat Etyka i ekonomia — XX
wiekoéw nieporozumien wyglosit Ojciec Dr Maciej Zieba. W trakcie Konferencji zostaly poprowadzone
dwa Panele:
1. Etyka jako wskazanie aksjologiczne. W jaki sposob krzewi¢ zachowania etyczne w Srodowisku
zawodowym?
2. Znaczenie kodeksow etyki i ,miekkich” regulacji wewnetrznych w dziatalnosci instytucji
finansowych. Teoria i praktyka.
W panelach udzial wzieli miedzy innymi przedstawiciele takich instytucji jak: NBP, ZBP, IZFiA, PKP
S.A. czy PKP S.A.

W dniu 19 pazdziernika br. Cztonek Zarzadu IDM uczestniczyl w posiedzeniu Rady Rozwoju Rynku
Finansowego. Posiedzenie poprowadzila Podsekretarz Stanu w ministerstwie Finanséw p. Izabela
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Kapitalowego

Leszczyna.

Przedmiotem posiedzenia byto:

. informacja na temat procedowanych obecnie przez Ministerstwo Finansow inicjatyw
legislacyjnych w zakresie rynku finansowego,

. analiza mozliwych kierunkow dzialan sprzyjajacych dtugoterminowemu oszczedzaniu,

. omowienie propozycji w zakresie mozliwych rozwiazan lokalnych sprzyjajacych wykorzystaniu
krajowego rynku kapitalowego w finansowaniu matych i Srednich przedsiebiorstw,

. dyskusja nad innymi, wskazanymi przez czlonkow Rady, zagadnieniami, ktéore diugofalowo
powinny by¢ przedmiotem prac Rady.

Rada Rozwoju Rynku Finansowego, widzac koniecznos¢ wykreowania spoéjnej i dlugofalowej polityki
inwestycyjnej dla sektora finansowego, gtéwnie w kierunku dlugoterminowego oszczedzania uznata za
zasadne stymulowanie nastepujacych dziatan:

. Pobudzenie dlugoterminowego oszczedzania, zaréwno poprzez nowe instrumenty finansowe, jak i
rozwiazania instytucjonalne

Rada widzi zasadnos¢ tego postulatu, ktory nalezy rozpatrywac patrzac nie tylko z perspektywy
indywidualnych osob, ale réwniez przy zachowaniu bezpieczenstwa systemu emerytalnego, rozwoju
gospodarki jako calosci i uwzgledniajac perspektywe zakonczenia korzystania przez panstwo z
funduszy unijnych;

*  Wzmocnienie rozwoju inwestycji dlugoterminowych, w szczegolnosci roli funduszy private equity,
venture capital i funduszy strukturalnych

Widzac potrzebe dokapitalizowania gospodarki, dofinansowania przedsiebiorstw, nie tylko przez
instrumenty dtuzne, RRRF stoi na stanowisku, iz wzorem innych panstw nalezy postawi¢ na rozwoj
wskazanych instrumentow;

* Sprostanie wyzwaniom dotyczacym globalizacji i standaryzacji rynku kapitalowego, a takze
wykorzystanie rynku kapitalowego do dtugoterminowych inwestycji infrastrukturalnych

Polski rynek kapitalowy jest znacznie mniejszy od wiodacych rynkéw europejskich, jego rozwoj jest
bardzo wazny szczegolnie dla maltych i Srednich przedsiebiorstw, ktore beda mogly korzystaé z
dobrodziejstw jakie niesie;

* Zmiany Ww obszarze nadzoru nad rynkiem finansowych, w konteksScie zachowania
proporcjonalnosci stosowanych regulacji w stosunku do instytucji roéznej wielkosci, jak rowniez
stosowanie elastycznego podejScia regulacyjnego oraz urzeczywistnienie koncepcji regionalizacji w
funkcjonowaniu rynku kapitatowego.

Obowiazki nakladane przepisami powinny by¢ dostosowywane do realnych mozliwoSci podmiotow
nimi objetych. RRRF uwaza, ze nalezy wypracowa¢ model nadzorczy dla podmiotow o charakterze
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EFSA meeting

lokalnym, takze w konteksScie bankowosci spoldzielczej, ktory powinien uwzglednia¢ roznice w
funkcjonowaniu takich instytucji od instytucji globalnych. Nalezy zachowywac zasade
proporcjonalnosci traktowania podmiotow i powstrzymac sie od stosowania regulacji zbyt
rygorystycznych;

*  Przeprowadzenia kompleksowej dyskusji nt. problematyki opodatkowania rynku finansowego oraz
wypracowanie mechanizmow fiskalnych stymulujacych pozadane mechanizmy i instrumenty rynkowe,
w tym dokonanie oceny skutecznosci obecnie funkcjonujacych ulg podatkowych w kontekscie
wprowadzania nowych danin o charakterze publicznym;

* Podjecie dzialan zapewniajacych wieksza stabilnosS¢ przepisow regulujacych funkcjonowanie
rynku finansowego, z jednej strony poprzez aktywniejszy udzial uczestnikow rynku na wszystkich
etapach procesu legislacyjnego, w szczegolnosci na poziomie europejskim, a z drugiej poprzez dazenie
do szerszej dyskusji podczas prac parlamentarnych;

. Kontynuacja dialogu regulator/nadzorca/rynek, ktory pozwala na identyfikacje mechanizmow i
regulacji nieefektywnych i stanowiacych bariery rozwoju rynku, a w efekcie wypracowanie Srodkow
zaradczych;

*  Wzmocnienie dzialan edukacyjnych w spoteczenstwie, zmierzajacych do podniesienia Swiadomosci
na temat dlugoterminowego oszczedzania, ale takze zmierzajacych do Swiadomego zaciagania
kredytow przez obywateli.

W dniach 20-21 pazdziernika br. w Sztokholmie odbylo sie kolejne spotkanie przedstawicieli
Europejskich Podmiotéw Zrzeszajacych Instytucje Finansowe w ramach European Forum of Securities
Associations (EFSA), ktorego Izba rowniez jest Czlonkiem. Przedstawiciele Izby brali czynny udzial w
spotkaniu.

W pierwszej kolejnosci uczestnicy przedstawili aktualng sytuacje, zaro6wno rynkowa jak i polityczna w
poszczegolnych krajach oraz omowili jakie najwieksze wyzwania czekaja ich w najblizszej przysztosci.
W dalszej kolejnoSci omawiano najbardziej aktualne tematy dyskutowane obecnie na forach
europejskich mn. kwestie opublikowanych w ostatnim czasie RTSow dot. MiFID II, MAR i CSDR,
realizacje postulatow, o ktorych mowa w Zielonej Ksiedze w poszczegolnych jurysdykcjach w ramach
Unii Rynkow Kapitalowych oraz zagadnienie dot. FTT — podatku transakcyjnego. Przedstawiciele Izby
konsultowali z pozostalymi uczestnikami spotkania kwestie podatku w ich systemach oraz
przedstawili jak wyglada obecna sytuacja w Polsce, co wzbudzilo duze zainteresowanie ze strony
pozostalych uczestnikow.

Na koniec ustalono, ze kolejne spotkanie w ramach EFSA odbedzie sie w przysztym roku w Polsce (14-
15 kwietnia 2016 r.).
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WYDARZENIA

Szkolenie
sDostosowanie
domow
maklerskich do
wymogow
zwiazanych z
implementacja
pakietu CRD IV -
co zmienia sie w
praktyce — a nie
tylko na
papierze?”

II Konferencja
Compliance w
Firmie
Inwestycyjnej -
27 pazdziernik
2015 r.

Spotkanie dot.

I PLANOWANE NAJBLIZSZE WYDARZENIA

W dniu 7 pazdziernika br. odbylo sie zorganizowane przez Izbe szkolenie ,Dostosowanie domow
maklerskich do wymogow zwigazanych z implementacja pakietu CRD IV — co zmienia si¢ w praktyce — a
nie tylko na papierze?”

Zakres tematyczny szkolenia:

1. Zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — co tak naprawde si¢ zmienia — i jakie
dziatania nalezy podja¢ w celu dostosowania dzialalnosci do nowych wymogéw ustawodawcy.

2. Projekty rozporzadzen wykonawczych do ustawy — co sie zmienia w systemie zarzadzania
ryzykiem — oraz innych elementach systemu kontroli wewnetrznej — niezbedne dostosowania.

3. Ujawnienia wg. CRR.

Szkolenie przeprowadzit Pan Michal Karwasinki — Radca Prawny z Kancelarii Krzysztof Rozko i
Wspolnicy.

W szkoleniu udziat wzieto ok 30 osob.

W dniu 27 pazdziernika br. odbyla sie II Konferencja Compliance w firmie inwestycyjne;j
zorganizowana przez Izbe Domow Maklerskich.

Konferencja zostata objeta Patronatem Komisji Nadzoru Finansowego a patronatu merytorycznego
udzieli: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. oraz Stowarzyszenie Compliance Polska.

Podczas konferencji poruszone zostaly nastepujace tematy:

. Rola wladz firmy inwestycyjnej w funkcjonowaniu Compliance

. MAD II zadania dla Compliance

. ABC Compliance - jak wdrozy¢ nowego pracownika Compliance

. Dyrektywa BRR - wplyw na dzialalnos¢ doméw maklerskich

. Test odpowiedniosci w regulacjach prawnych oraz wytycznych ESMA i KNF

. Nowy Standard IDM dot. Testu odpowiedniosci

Odbytla sie rowniez dyskusja panelowa zatatuowana ,Co nas czeka w najblizszej przyszlosci”

Partner konferencji firma LIST Polska zaprezentowala uczestnikom rozwigzania technologiczne do
wykrywania manipulacji rynkowych

W konferencji udziat wzieto ok 90 osob.

W dniu 17 listopada br. w siedzibie Izby odbedzie sie zorganizowane wylacznie dla Czlonkéw Izby
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FATCA i CRS spotkanie poswiecone tematyce FATCA

i

CRS, w trakcie ktorego =zostanie zaprezentowany

harmonogram wdrozenia FATCA, obowiazki instytucji zwiazane z FATCA oraz CRS. W spotkaniu
zgodzil sie wziac¢ udziatl ekspert ds. FATCA - Pan Marcin Dziegielewski, Kierownik Zespotu ds.

Opodatkowania Dzialalnosci Zagranicznej Grupy PZU.
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