@
Izba Domoéow Maklerskich

B AKTUALNE TEMATY

Dzialalnos¢ Izby Domoéw Maklerskich

SIERPIEN 2016

Grupa ds. nowych W sierpniu br. w siedzibie Izby odbylo sie spotkanie grupy ds. nowych produktow w trakcie ktorego
produktow ustalono, ze nastepujace tematy moglyby byc¢ przedmiotem wspoélnych prac Gieldy i sSrodowiska nad
wypracowaniem rozwigzan, ktérych celem jest zwiekszenie plynnosci / obrotow na GPW:

1.

wprowadzenie mechanizmoéw, w tym cenowych, promujacych aktywnych animatorow — w
funkcji maker. Wprowadzenie modelu dedykowanego market makera (na wzor NYSE Euronext),
obowiazkowego dostarczajacego pltynnosS¢ w trakcie handlu a szczegdlnie podczas debiutow,
wygasniecia lockupow, publikacji wynikow, faz otwarcia, zamkniecia;

wprowadzenie wiekszej liczby i promocja atrakcyjnych instrumentow ETF i ich agresywna
popularyzacja (na rozwinietych rynkach jest to jeden z podstawowych instrumentow w ktory
lokuja inwestorzy indywidualni);

uruchomienie rynku dla produktow strukturyzowanych;

wspolfinansowanie przez GPW pokrycia analitycznego spolek;

Rozwoj ,krotkiej sprzedazy” — Gielda moglaby przyjac¢ role stymulatora rozwoju tej ustugi —
poczynajac od stworzenia automatycznej platformy pozyczkowej (np. jako ASO?), poprzez
wsparcie odpowiednich modyfikacji systemow maklerskich (brak rozwigzan IT to od wielu lat
gtowny bloker rozwoju ushugi) — wsparcie zarowno finansowe, jak tez merytoryczne; w praktyce
oznacza to zaangazowanie w projekty realizowane 2z glownymi dostawcami systemow
maklerskich dla rynku polskiego; obecna kondycja finansowa wigekszosci brokerow i stabe
perspektywy dla rynku nie daja wystarczajacych argumentow brokerom dla samodzielnych
inwestycji w rozwiazania IT.

Dzialania majace na celu promowanie inwestycji w spotki dywidendowe — jako konkurencyjna
forma oszczedzania Wskazane sa zachety w postaci nizszego opodatkowania dywidend dla
inwestorow dlugoterminowych — np. akcjonariusz posiadajacy akcje dtuzej niz rok placitby 10%
podatku od dywidend,;

Propozycje podatkowe — np. obnizenie ,podatku Belki” dla inwestycji kapitalowych vs. Lokaty;
II/1II Filar emerytalny
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W ramach nowych projektow emerytalnych pojawia sie rzadowy pomyst dobrowolnych
programow emerytalnych w sektorze przedsiebiorstw w ramach II filaru systemu emerytalnego
(tzw. Pracowniczy Plan Kapitalowy). Korzystne bytoby aby skladki w ramach II filaru mogly by¢
zarzadzane indywidualnie, tzn, wplacane na specjalny rachunek typu IKE/IKZE w domach
maklerskich i/lub zarzadzane Slepo przez TFI;

9. znaczne rozszerzenie dzialalnosci promocyjno-edukacyjnej — np. stworzenie portalu GPW dla
potencjalnych inwestorow, gdzie publikowaly by rowniez dm ,opiekunowie spotki” -
animatorzy/analitycy, oraz zbierajacego np. rekomendacje analityczne wszystkich podmiotow
pokrywajacych notowane na GPW spoélki (krajowe biura maklerskie, miedzynarodowe banki
inwestycyjne itp.). Organizowanie konkursow inwestycyjnych w oparciu takze o symulator na
wzOr rozwigzan szeroko stosowanych dla rynku forex (dane rzeczywiste), konkursy dla uczniow
klas licealnych itp. Dzialania edukacyjne GPW — skierowane do nieoznaczonego inwestora i dla

prasy.

W sierpniu br. w siedzibie Izby odbyly sie dwa spotkania, w trakcie ktérych opracowywano standardy
wspolnego postepowania firm inwestycyjnych w zakresie wytycznych KNF dot. rynku derywatow OTC,
w szczegolnosci w temacie reklamy oraz ,,standardowego czasu realizacji zlecenia”.

W sierpniu br. Izba zwrocita sie do Dyrektora Marka Szuszkiewicza z prosba o udostepnienie bedacych
w posiadaniu Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego zbiorczych danych dotyczacych zrodet
przychodow i kosztow firm inwestycyjnych w podziale na poszczegolne rodzaje dzialalnosci
maklerskiej. Pod koniec sierpnia Izba otrzymalta od KNF dane, ktore moga by¢ wykorzystywane w
przysztych stanowiskach Izby.

W przekazanym w lipcu do ponownych konsultacji publicznych zmienionym projekcie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi zostala zawarta m.in. zmiana art. 121 niezwiazana z celem
nowelizacji ustawy.

Zasadnicza zmiana polega na usunieciu zapisu, ze ,transakcja zamykajaca” (miedzy dm a klientem
banku depozytariusza) jest rowniez transakcjg rynku regulowanego.

Propozycja zmiany art. 121 zostala zgloszona przez RBD na etapie konferencji uzgodnieniowej w
czerwcu. Przyjecie rozwiazania forsowanego przez banki depozytariusze jest niekorzystne biznesowo a
ponadto powoduje znaczacy wzrost obcigzen domoéw maklerskich zwigzanych z obowigzkami
raportowania (art. 93a) i upowszechniania informacji o transakcjach (art.74a). Banki depozytariusze
nie podlegaja tym obowigzkom. Izba zglosila Ministerstwu Finansow swoje krytyczne uwagi do
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propozycji RBD. W najblizszym czasie planowane jest spotkanie w MF w ww. sprawie.

W sierpniu br. Izba skierowala pismo do Ministerstwa Finansow, w ktoérym zwroécila uwage, ze na
mocy art. 26 ust. 3 ustawy o BFG Srodki klientow zdeponowane na rachunku firmy inwestycyjnej
prowadzonym przez bank zostaly objete ochrona systemu gwarantowania depozytow. Jednak ustawa
nie przewiduje mechanizmoéw umozliwiajacych realizacje tej ochrony. Bowiem bank prowadzacy
rachunek firmy inwestycyjnej, na ktéorym gromadzone sa Srodki klientow nie posiada informacji o
deponentach (klientach firmy inwestycyjnej) co zgodnie z art. 22 ust. 1 pkt 8 ustawy wylacza ich
srodki spod ochrony gwarancyjnej. Jednoczesnie ustawa nie daje podstawy do przekazania tych
danych przez firme inwestycyjna. W opinii Izby, aby umozliwi¢ realizacje ochrony srodkow klientow
firm inwestycyjnych konieczna jest co najmniej nowelizacja przepisow o tajemnicy zawodowej w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. Jednoczesnie specyfika regulacji dotyczacych
deponentow bedacych klientami firmy inwestycyjnej powinna by¢ uwzgledniona w rozwiazaniach
przyjmowanych w rozporzadzeniach wykonawczych.

W zwiazku z powyzszym Izba zwrocila sie z prosba o mozliwos¢ spotkania z Dyrektorem Piotrem
Kozinskim z MF w celu przedstawienia praktycznych aspektow zwiazanych z ww. problemem.

W sierpniu br., z uwagi na sygnaly ze strony Czlonkoéw Izby dot. koniecznosci dokonania analizy
Rozporzadzenia PRIIPs, Izba podjeta decyzje o powolaniu grupy PRIIPs. Pierwsze spotkanie grupy
odbedzie si¢ we wrzesniu br. Celem grupy ma by¢ m.in. zajecie stanowiska w kwestii:

e trybu przekazania KID klientowi w r6znych kanatach dystrybucji ustug;

e zakresu instrumentow objetych wymogiem PRIIPs

e dowodowych — czy Klient zapoznat sie¢ z KID?

e sposob pozyskania KID, szanse na automatyzacje w zakresie instrumentéw dostepnych w

kanatach zdalnych
e podejscie do instrumentow notowanych poza UE
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Interpretacja
MAR - zapytanie
do KNF

Wspolpraca z
Deloitte

W sierpniu br. w zwiazku z prosba niektorych Czlonkéw Izby skierowaliSmy zapytanie do KNF dot.
kwestii interpretacji jednego z postanowien Rozporzadzenia MAR.

W ww. piSmie zwroéciliSmy uwage, iz na stronie internetowej KNF wsrod pytan zadawanych droga
mailowa po rozpoczeciu stosowania rozporzadzenia MAR pojawilo sie¢ pytanie:

»,Czy nalezy notyfikowac na podstawie art. 19 rozporzadzenia MAR o transakcjach dokonywanych na
instrumentach finansowych, ktére nie sa dopuszczone do obrotu i nie sa przedmiotem ubiegania sie o
takie dopuszczenie?”

na ktore zostala udzielona nastepujaca odpowiedz Komisji:

»lres¢ art. 19 ust. 2 rozporzadzenia MAR nie wprowadza wylaczenia spod obowigzku raportowania o
transakcjach w zakresie transakcji dokonywanych na instrumentach finansowych, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu lub nie sa przedmiotem ubiegania sie o takie dopuszczenie. Nalezy zatem
przyjac, ze powinno sie notyfikowa¢ rowniez o transakcjach dokonywanych na instrumentach
finansowych, ktore nie sa dopuszczone do obrotu i nie sa przedmiotem ubiegania sie o takie
dopuszczenie.”

Izba zwrocita uwage, ze w art. 2 rozporzadzenia MAR zostalo wprost wskazane, ze rozporzadzenie
MAR stosuje sie¢ jedynie do instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, MTF, OTF lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do ww. rynkow, a
takze do instrumentéw, ktorych cena lub wartosc¢ zaleza od ceny lub wartosci ww. instrumentow lub
maja na nie wplyw. Tym samym nie ma wiec obowiazku raportowania transakcji dokonywanych na
instrumentach finansowych, ktore nie sa dopuszczone do obrotu lub nie sg przedmiotem ubiegania sie
o takie dopuszczenie.

W zwiazku z powyzszym zwrociliSmy sie z prosba o potwierdzenie przez KNF powyzszego stanowiska.

W sierpniu przedstawiciele Izby spotkali sie z przedstawicielami Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z
o.0. Ustalono m.in. ze Deloitte bedzie aktywnie uczestniczyl przy organizacji najblizszej Konferencji
Compliance organizowanej przez Izbe 13 pazdziernika br. Okreslono zakres tematow, ktore zostana
zaprezentowane przez przedstawicieli Deloitte w trakcie Konferencji.

PLANOWANE WYDARZENIA
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Spotkanie
polskiego rynku

W dniu 20 wrzesnia br. odbedzie sie organizowane przez Izbe szkolenie z zakresu przepisow Ogoélnego
Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych (RODO). Szkolenie poprowadzi dr Arwid Mednis,
partner w kancelarii Wierzbowski Eversheds.
Zakres tematyczny szkolenia:

1. Wstep: cele regulacji, prace przygotowujace do wdrozenia, data wejscia w zycie i data
zastosowania RODO.
Zakres przedmiotowy i terytorialny RODO.
Organ nadzorczy, wspolpraca miedzynarodowa i mechanizm spéjnosci.
Kary administracyjne i pozostate sankcje.
Prawa podmiotu danych: prawo do informacji, dostep do danych, sprzeciw, prawo do
zapomnienia, prawo do ograniczenia przetwarzania danych, przenoszenie danych.
Mozliwe wylaczenia.
Profilowanie klientow.
Nowe obowigzki administratora danych: risk-based approach jako wskazowka przy
zabezpieczaniu danych, inspektor ochrony danych, ocena skutkow przetwarzania, raportowanie
naruszen.

9. Pozostale kwestie oraz odpowiedzi na pytania, ktore nie zostal omowione wczesniej (zachecamy

do przesylania pytan przed szkoleniem).

Zapisy na szkolenie rozpoczna sie z dniem 1 wrzesnia.

LI
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W dniu 13 pazdziernika br. Izba organizuje III Konferencje IDM , Biezace wyzwania Compliance na
rynku kapitalowym”. Konferencja skladac sie bedzie z wykladow oraz panelu dyskusyjnego, do ktorych
zaprosiliSmy ekspertow z zakresu nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem w biurach i domach
maklerskich. Konferencja skierowana jest do kierownictwa, inspektoréow nadzoru i stuzb prawnych
krajowych firm inwestycyjnych.

Zakres tematyczny Konferencji:

e MiFID II

e PRIIPs

e Regulowany outsourcing w dziatalnosci maklerskiej
e CRS

Zapisy na Konferencje rozpoczng sie w drugiej potowie wrzesnia.

W dniach 24-27 listopada 2016 roku Izba Doméw Maklerskich organizuje doroczne Spotkanie
polskiego rynku kapitalowego - KAPRUN SUMMIT 2016. Spotkanie odbedzie sie w Hotelu Vier
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kapitalowego - Jahreszeiten**** w Kaprun, Austria.
KAPRUN SUMMIT Tematem przewodnim tegorocznego spotkania bedzie: ,Uwarunkowania rozwoju rynku kapitalowego
2016 w Polsce”.

Wstepny zakres tematyczny spotkania:
e Rynek kapitatowy i rozwoj gospodarki
¢ MAD/MAR - wyzwania dla firm inwestycyjnych i emitentéw
e MiFID II, Research unbundling — krajobraz po zmianach
e Edukacja o rynku kapitalowym i finansowym — gdzie jesteSmy, czy przyszle spoleczenstwo
bedzie przygotowane do podejmowania samodzielnych decyzji inwestycyjnych
TGE - Rynek energii po wprowadzeniu pochodnych instrumentow finansowych
e Warunki rozwoju rynku obligacji w Polsce
Konkurencyjnosc¢ infrastruktury transakcyjnej i posttransakcyjnej w obliczu Unii Rynkow
Kapitalowych.
Spotkanie skierowane jest do kadry zrzadzajace;j:
Biur i domow maklerskich,
Instytucji infrastruktur rynku tj. GPW, KDPW, TGE, BondSpot, IRGiT,
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych,
Towarzystw Funduszy Emerytalny,
Izb Gospodarczych,
Spotek



