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Dzialalnos¢ Izby Domoéw Maklerskich

WRZESIEN 2016

AKTUALNE TEMATY

Grupa robocza ds.
oplat GPW

Grupa ds. nowych
produktow

Grupa PRIIPs

We wrzesniu trwaly intensywne prace wspolnej grupy roboczej sktadajacej sie z przedstawicieli IDM i
GPW, majacej na celu wypracowanie rozwigzan obnizki kosztow ponoszonych na rzecz Gieldy przez
Czlonkow Izby.

Izba przekazata Gieldzie swoje propozycje, ktore zostaly omowione podczas wspolnych spotkan.

Dzial Rozwoju Rynku przedstawil Zarzadowi GPW propozycje Izby i dostat ,zielone swiatlo” do dalszych
prac. W pazdzierniku planowane sa kolejne spotkania, w tym spotkanie przedstawicieli kierownictwa
domow maklerskich z Wiceprezesem Zarzadu GPW Pawlem Dziekonskim.

28 wrzesnia odbylo sie spotkanie grupy ds. nowych produktow, w trakcie ktorego przedyskutowano
propozycje, ktore beda przedstawione na spotkaniu z Gielda zaplanowanym na poczatek pazdziernika.

We wrzesniu odbyly sie dwa posiedzenia grupy PRIIPs (Rozporzadzenie PRIIPs - Packaged retail and
insurance-based investment products), w trakcie ktérych omawiano zagadnienia, ktéore majaq sie
znalez¢ w ostatecznym stanowisku, ktore zostanie wypracowane w ramach prac grupy tj. m. in.:
e tryb przekazania KID (Key Information Document) klientowi w réznych kanatach dystrybucji
ustug;
e sposob pozyskania KID, szanse na automatyzacje w zakresie instrumentow dostepnych w
kanalach zdalnych;
e podejscie do instrumentow notowanych poza UE;
e zapisy w KlIDach dot. reklamacji i kosztow;
e zbieranie oSwiadczen od klientow o zapoznaniu sie z KID.
Jednoczesnie grupa podjela decyzje o koniecznosci zorganizowania spotkania z GPW celem
wypracowania wspolnego stanowiska dot. niektorych kwestii zwigzanych KIDami. Pierwsze spotkanie
grupy z przedstawicielami GPW zaplanowane jest na druga polowe pazdziernika.
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Art. 121 ustawy o
obrocie
instrumentami
finansowymi

We wrzesniu kontynuowane byly prace majace na celu wypracowanie interpretacji Srodowiska w
zakresie wytycznych KNF dot. rynku derywatow OTC. Podczas spotkan i telekonferencji Czlonkowie
grupy roboczej dyskutowali m.in. nad kwestiami reklamy, standardowego czasu realizacji zlecenia oraz
terminu i formy publikowania wynikow inwestycyjnych klientow.

W ramach prac nad wdrozeniem Wytycznych dla rynku OTC derywatow Izba przeprowadzita badanie
najczesciej pojawiajacych sie w Internecie reklam zwigzanych z rynkiem transakcji OTC. Analiza
wykazata duza liczbe komunikatéw skierowanych do klientow detalicznych przez firmy nie bedace pod
nadzorem polskiego regulatora.

W zwiazku z powyzszym zdecydowaliSmy sie na zwrocenie uwagi na ten fakt KNF. W piSmie
skierowanym do Dyr. Marka Szuszkiewicza przekazaliSmy m.in. ostatnie przyklady bardzo
agresywnych, wprowadzajacych w blad i niezgodnych z prawem polskim i unijnym dziatan
marketingowych podejmowanych przez zagraniczne firmy inwestycyjne na terytorium RP oraz (linki)
prowadzace do stron internetowych domow maklerskich z zagranicy, ktéore najprawdopodobniej sa
podmiotami zlecajacymi ta reklame.

Jednoczesnie zwrociliSmy sie z prosba o podjecie, dzialan, wraz z odpowiednimi zagranicznymi
organami nadzoru, tak aby marketing prowadzony przez te domy maklerskie na terytorium RP byt
zgodny z wymogami dotyczacymi prowadzenia dzialalnosci promocyjnej przez firmy inwestycyjne.

Izba zadeklarowata rowniez gotowos¢ do wspolpracy z Komisja Nadzoru Finansowego oraz wszelka
pomoc w tej sprawie.

W dniu 16 wrzesnia odbylo si¢ w Ministerstwie Finansoéw spotkanie dotyczace kwestii nowelizacji art.
121. W spotkaniu, ktorego inicjatorem byla Izba uczestniczyli rowniez przedstawiciele Rady Bankow
Depozytariuszy, KDPW i Gieldy. W spotkaniu nie uczestniczyli przedstawiciele KNF, poinformowali
jedynie na piSmie, ze Urzad podtrzymuje swoje negatywne stanowisko do projektowanej zmiany
powyzszego przepisu. W trakcie spotkania w dyskusji Izba po raz kolejny przedstawita argumenty
przeciw wprowadzeniu zmiany, natomiast RBD - wnioskodawca argumentowala potrzebe jej
wprowadzenia umozliwieniem automatyzacji procesow rozliczeniowych. W efekcie strony pozostaly
przy swoich zdaniach. Przedstawiciel MF poinformowal, ze w najblizszych dniach decyzje co do
ewentualnego pozostawienia projektowanej zmiany w projekcie nowelizacji ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi podejmie Minister P. Nowak.

Jeszcze w dniu spotkania Izba skierowala do Ministerstwa Finanséw pismo podsumowujace spotkanie
oraz podtrzymujace negatywne stanowisko co do nowelizacji ww. przepisu.

W dniu 19 wrzesSnia Prezes W. Markiewicz odbyl w tej sprawie spotkanie z Dyrektorem i W-ce
Dyrektorem Departamentu Rynkow Finansowych MF, a 20 wrzesnia Izba skierowala pismo do Min.
Piotra Nowaka z prosba o wycofanie zmiany art.121 z procedowanego projektu nowelizacji ustawy.
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7.

Automatyzacja
procesow obslugi
wezwan i praw
poboru

Posiedzenie
zespolu ds.
oszczednosci
dlugoterminowyc
h RRRF

W dniu 28 wrzesnia zostal przekazany do rozpatrzenia przez Komitet do Spraw Europejskich
zmieniony projekt ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Projekt nie zawiera juz zmiany art. 121 tj. zgodnie z tym o co postulowala Izba

W dniu 12 wrzesnia odbylo sie pierwsze spotkanie wspodlnej grupy roboczej Izby i Rady Bankow
Depozytariuszy, ktorej celem jest wypracowanie procedur oraz zaproponowanie ewentualnych
rozwigzan prawnych umozliwiajacych elektronizacje proceséw obstugi wezwan oraz realizacji praw
poboru. W trakcie spotkania zostaly przedyskutowane bariery prawne wynikajace z réoznych zapisow w
ustawach o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawie o ofercie publicznej..., a takze mozliwe
ich interpretacje. Omowiono rowniez stosowany przez jeden z doméw maklerskich model czesciowej
elektronizacji proces wezwan. Ustalono, ze przed nastepnym spotkaniem Depozytariusze zaproponuja
mozliwe Sciezki procedowania oraz identyfikowane przez nich problemy.

W dniu 13 wrzesnia odbylo sie pierwsze posiedzenie zespotu ds. oszczednosci dlugoterminowych Rady
Rozwoju Rynku Finansowego. Posiedzenie poswiecone bytlo:

1. Omowieniu celu i zasad pracy Zespotu.

2. Dyskusji nad zgloszonymi przez czlonkéw Zespolu propozycjami majacymi na celu
wypracowanie rozwigzan przyczyniajacych sie do wzrostu dlugoterminowych oszczednosci
prywatnych w Polsce.

3. Prezentacji Zwiazku Bankow Polskich nt. efektywnosci funkcjonowania w Europie systemu
dlugoterminowego oszczedzania na cele mieszkaniowe w formule kas oszczednosciowo-
budowlanych.

W trakcie spotkania uczestnicy zglosili szereg rozwiazan, ktore moglyby pobudzi¢ oszczednosci
dlugoterminowe obywateli w tym przede wszystkim zwigzane z oszczednosSciami emerytalnymi np.
potaczenie IKE i IKZE, wprowadzenie opcji wyplaty w szczegolnych sytuacjach zyciowych, ale rowniez
rozwiazania podatkowe zachecajace do oszczedzania dlugo terminowego, inwestowanie dywidendowe.
Podkreslano koniecznos¢ budowy zaufania obywateli do wprowadzanych rozwiazan.

Uczestnicy zdecydowali, ze Zespdl powinien sie skoncentrowac¢ na kwestii produktéw emerytalnych
oraz rozwiazan wynikajacych ze Strategii Odpowiedzialnego Rozwoju. Na kolejnym posiedzeniu
odbedzie sie dyskusja po prezentacji przedstawicieli Ministerstwa Rozwoju dotyczaca szczegotowych
rozwiazan wynikajacych z zalozen SOR.
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Pismo do Prezes
Zarzadu GPW
Malgorzaty
Zaleskiej

Ustawa o BFG -
ochrona Srodkow
klientow firm
inwestycyjnych

W drugiej potowie wrzesnia Prezes Zarzadu Izby skierowal pismo do Prezes Zarzadu GPW Malgorzaty
Zaleskiej z uwagami dotyczacymi projektu Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, w ktérym
odniost sie do nastepujacych zagadnien:
¢ Rynek kapitalowy warunkiem realizacji SOR - niezbedny element realizacji Strategii;
e Rozwoj krajowego rynku kapitatowego a Unia Rynkow Kapitalowych,;
e Warunki rozwoju rynku kapitalowego w Polsce.
Jednoczesnie w piSmie zostaly zawarte propozycje dzialan ukierunkowanych na wzrost skutecznosci
wsparcia przez rynek kapitalowy wizji nowego tadu rozwoju:
Poprawa wizerunku Gieldy i jej otoczenia — pozytywna narracja politykow;
Zwigkszenie reputacji rynku - likwidacja luk w prawie, wyspecjalizowane sady i Prokuratury;
Redukcja kosztow regulacji, optat transakcyjnych i wzmocnienie branzy domow maklerskich;
Wspieranie efektywnosci spotek gieldowych, ochrona praw mniejszoSciowych akcjonariuszy,
rozwo6j branzy inwestorow instytucjonalnych;
e Aktywizacja oszczednosci i konwersja ich na inwestycje -— zachety dla budowy krajowego
kapitatu;
e Konkurencyjnosci polskiego otoczenia regulacyjnego;
e Zachety finansowe do wchodzenia firm na Gielde.

W dniu 15 wrzesnia odbylo sie w Izbie spotkanie przedstawicieli Czlonkéw poswiecone problematyce
braku w ustawie o BFG mechanizmoéw umozliwiajacych realizacje ochrony Srodkéw klientow firm
inwestycyjnych, a nastepnie spotkanie z przedstawicielami Zwiazku Bankow Polskich. W trakcie
dyskusji zostaly zidentyfikowane kolejne kwestie wymagajace uregulowania w przepisach tj.: ochrony
srodkow klientow biur maklerskich, podzialu srodkow gwarantowanych w przypadku wyplaty
rekompensaty jesli klient domu maklerskiego jest jednoczesnie klientem banku, zakresu danych
klienta jakie bank musi przekaza¢ do BFG — dm nie gromadza czesci wymaganych danych, wyliczania
poziomu skladki banku do systemu z tytulu Srodkow zgromadzonych na rachunkach w domach
maklerskich.

Na spotkaniu z ZBP zdecydowano o skierowaniu wspolnego wystapienia Izby i ZBP do Min. Finansow,
KNF i BFG adresujacego powyzsze problemy.
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Izba uzyskala informacje od swoich Czlonkéw na temat otrzymanego przez nich pisma Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 21 lipca 2016 r. dot. obowiazku Doméw Maklerskich w kwestii
wypelnienia formularza EBA Data Collection MiFID IFs. Czlonkowie Izby zwrocili uwage, ze pola w ww.
formularzu przeznaczone sa do wypelnienia wylacznie w jezyku angielskim.

Majac powyzsze na uwadze Izba pod koniec wrzesnia skierowala pismo do Dyr. Marka Szuszkiewicza,
w ktorym wskazala, ze koniecznos¢ thumaczenia przez Domy Maklerskie na jezyk angielski wiaze sie ze
zbednymi i nieuzasadnionymi kosztami tych thumaczen.

Jednoczesnie Izba zwrocita uwage, ze przepisy ustawy z dnia 7 pazdziernika 1999 r. o jezyku polskim,
stanowia wprost, iz podmioty wykonujace zadania publiczne na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dokonuja wszelkich czynnosci urzedowych oraz sktadaja oswiadczenia woli w jezyku polskim, chyba ze
przepisy szczegolne stanowig inaczej.

Powolujac sie na ww. argumenty Izba zwrocita sie z prosba, aby korespondencja z Domami
Maklerskimi prowadzona byta w jezyku polskim.

W zwiazku ze zglaszanymi przez Czlonkow Izby watpliwosciami jakie maja firmy inwestycyjne przy
interpretacji/stosowaniu MAR i aktow wykonawczych do niego, Izba ustalita z Departamentem
Nadzoru Obrotu KNF, ze zbierze od DM i przekaze do ww. Departamentu zagadnienia co do ktorych
wg. Srodowiska jest potrzeba opinii Nadzorcy. KNF postara si¢ udzielic odpowiedzi stosownie do
zlozonosSci zapytan w mozliwie krotkim terminie.

Izba zwrocita sie do swoich Czlonkéw z prosba o przesylanie ww. pytan, a nastepnie przekazata je
Nadzorcy. Przekazane przez Izbe pytania maja zosta¢ m.in. omowione przez przedstawiciela KNF
Sebastiana Bogdana - Z-ce Dyrektora Departamentu Nadzoru Obrotu w trakcie III Konferencji
Compliance w dniu 13 pazdziernika.

We wrzesniu Izba prowadzila biezace rozmowy z Ministerstwem Finansow w kwestii projektu ustawy,
ktorego zmieniona wersja ma ukaza¢ sie prawdopodobnie w pazdzierniku. Przedstawiciel
Departamentu Systemu Podatkowego zgodzil sie wystapi¢c w trakcie III Konferencji Compliance
organizowanej przez Izbe w dniu 13 pazdziernika, w trakcie ktorej postara sie przyblizy¢ uczestnikom
konferencji tematyke CRS oraz zmienianego projektu ustawy.
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W drugiej polowie wrzesnia odbyla sie 3 dniowa konferencja uzgodnieniowa dotyczaca nowelizacji kpa,
w ktorej wzial udzial przedstawiciel Izby. Izba podobnie jak we wczes$niej przestanym stanowisku
poparta proponowany kierunek zmian, zwracajac uwage, ze nalezaloby dodatkowo rozwazy¢ mozliwos¢
wprowadzenia do postepowania administracyjnego konstrukcji prawnej polegajacej na umozliwieniu
stronie odwotania sie od decyzji organu I instancji do sadu powszechnego. Postulaty m.in. Izby zostaty
czesSciowo przyjete. W procesie zmiany procedury administracyjnej maja zosta¢ wprowadzone zmiany
do ppsa.

We wrzesniu Izba prowadzila biezaca korespondencje z pozostalymi Cztonkami EFSA m. in. w sprawie
interpretacji niektérych przepisow Rozporzadzenia MAR, Rozporzadzenia PRIIPs oraz Dyrektywy MiFID
II. Pod koniec pazdziernika w Rzymie odbedzie si¢ spotkanie Czlonkéw EFSA, w trakcie ktorego
omawiane maja by¢ tematy dot. regulacji europejskich takich jak MiFID II, PRIIPs czy MAR oraz
etapow ich wdrazania w poszczegolnych jurysdykcjach.

Obecnie Izba, wraz z pozostalymi Czlonkami EFSA pracuje nad ostateczna agenda spotkania tj.
szczegolowym zakresem tematow ktore zostanag objete wspolna dyskusja w trakcie pazdziernikowego
EFSA meeting.

W dniu 20 wrzesnia 2016 r. Izba Domow Maklerskich zorganizowala szkolenie z przepisow
Rozporzadzenia 2016/679 ( Ogolne Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych).Zakres
tematyczny szkolenia:

1. Wstep: cele regulacji, prace przygotowujace do wdrozenia, data wejScia w zycie i data
zastosowania RODO.

Zakres przedmiotowy i terytorialny RODO.

Organ nadzorczy, wspolpraca miedzynarodowa i mechanizm spojnosci.

Kary administracyjne i pozostate sankcje.

Prawa podmiotu danych: prawo do informacji, dostep do danych, sprzeciw, prawo do

zapomnienia, prawo do ograniczenia przetwarzania danych, przenoszenie danych.

Mozliwe wytaczenia.

Profilowanie klientow.

. Nowe obowiazki administratora danych: risk-based approach jako wskazowka przy
zabezpieczaniu danych, inspektor ochrony danych, ocena skutkow przetwarzania, raportowanie
naruszen.

9. Pozostale kwestie oraz odpowiedzi na pytania, ktore nie zostal omowione wczesniej (zachecamy

do przesytania pytan przed szkoleniem).
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»Unia Rynkow
Kapitalowych we
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Narodow Europy”
- Konferencja
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Szkolenie przeprowadzil Dr Arwid Mednis ,ktory jest partnerem w kancelarii Wierzbowski Eversheds.
Specjalizuje sie w prawie administracyjnym, w szczegolnosci w prawie telekomunikacyjnym, ochronie
danych osobowych i partnerstwie publiczno-prywatnym.

W dniach 28-30 wrzesnia odbyt sie¢ V Kongres Regulacji Rynkéw Finansowych FinReg 2016
organizowany przez Instytut Allerhanda, podczas ktorego Izba byla patronem sesji Compliance. Piotr
Sobkow — Cztonek Zarzadu Izby wzigl udzial w panelu poswieconym tematyce Compliance, w
charakterze prelegenta.

W dniu 13 wrzesnia odbyta sie organizowana przez Ministerstwo Rozwoju Konferencja Kapitat dla
Rozwoju w swietle Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, w ktorej wzial m.in. udziat Zarzad
Izby. Konferencja odbyla sie¢ w ramach konsultacji spotecznych Strategii na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju.

W dniu 27 wrzesnia odbyta sie organizowana przez Instytut Mysli Schumana Konferencja ,,Unia
Rynkow Kapitalowych we Wspoélnocie Narodow Europy”, w trakcie ktérej m.in. uczestniczyl i wystapit
Czlonek Zarzadu Izby Piotr Sobkéow. Izba objeta rowniez patronatem cate wydarzenie.

PLANOWANE WYDARZENIA

IIT Konferencja
IDM ,,Biezace
wyzwana
Compliance na
rynku
kapitalowym?”

W dniu 13 pazdziernika br. Izba organizuje III Konferencje IDM ,Biezace wyzwania Compliance na
rynku kapitalowym”. Konferencja skladac sie bedzie z wykladow oraz panelu dyskusyjnego, do ktorych
zaprosiliSmy ekspertow z zakresu nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem w biurach i domach
maklerskich. Konferencja skierowana jest do kierownictwa, inspektoréow nadzoru i stuzb prawnych
krajowych firm inwestycyjnych.

Zakres tematyczny Konferencji:

MiFID 1II

PRIIPs

Regulowany outsourcing w dzialalnosci maklerskiej

CRS
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Spotkanie W dniach 24-27 listopada 2016 roku Izba Doméw Maklerskich organizuje doroczne Spotkanie
polskiego rynku polskiego rynku kapitalowego - KAPRUN SUMMIT 2016. Spotkanie odbedzie sie w Hotelu Vier
kapitalowego - Jahreszeiten**** w Kaprun, Austria.

KAPRUN SUMMIT

2016 Tematem przewodnim tegorocznego spotkania bedzie: ,,Uwarunkowania rozwoju rynku

kapitalowego w Polsce”.

Wstepny zakres tematyczny spotkania:

Rola Rynku Kapitalowego w realizacji Planu Morawieckiego,

Izba Domo6w Maklerskich dla rozwoju rynku kapitalowego w Polsce,

MAR nowe wyzwania dla Domow Maklerskich i Emitentow,

Zorganizowany obrot obligacjami, kierunki rozwoju,

Uwarunkowania rozwoju GPW na tle regionu,

Jak narodowe championy budujg wartos¢ dla akcjonariuszy na rynku kapitatowym,
o Infrastruktura transakcyjna dla rozwoju polskiego rynku kapitatowego.

Spotkanie skierowane jest do kadry zrzadzajacej:

Biur i doméw maklerskich,

Instytucji infrastruktur rynku tj. GPW, KDPW, TGE, BondSpot, IRGiT,

Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych,

Towarzystw Funduszy Emerytalny,

Izb Gospodarczych,

Spotek.

W spotkaniu udzial wezmie ok. 40 osob.



