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W zwigzku z decyzja GPW o wprowadzeniu nowych doktadnosci krokow notowan dla akcji, ETF-ow i
kontraktow terminowych na kursy akcji i walut od dnia 2 stycznia 2019 r. Czlonkowie IDM
poinformowali Izbe o tym, ze termin ten generuje istotne ryzyko braku gotowosci po ich stronie do
planowanej zmiany. Ryzyko spowodowane jest faktem, Ze dopiero 22 pazdziernika br. zostatl
ostatecznie zaimplementowany MiFID 2, ktéry wymagal znacznych nakladéw pracy po stronie firm
inwestycyjnych a dodatkowo dostawcy oprogramowania dostarcza odpowiednie rozwiazania
systemowe do testow w drugiej potowie listopada.

W zwigzku z powyzszym podczas spotkania w dniu 25 wrze$nia br. przedstawicieli GPW z firmami
inwestycyjnymi zgloszony zostal przez nasze Srodowisko postulat przesuniecia terminu wdrozenia
nowych krokéw notowan na koniec marca 2019r.

GPW, po przeprowadzeniu dodatkowych indywidualnych konsultacji z Czlonkami Gieldy nie
przychylila sie do naszej prosby.

W zwiazku z powyzszym Izba skierowala oficjalne pismo do Prezesa GPW Marka Dietla z prosba o
przesuniecie terminu na 1 kwietnia 2019 r. Pismo zostalo wyslane do wiadomosci Zastepcy
Przewodniczacego KNF Marcina Pachuckiego.

Departament Infrastruktury Rynku Kapitalowego i Nadzoru Obrotu KNF reagujac na ww. pismo
zorganizowal spotkanie z przedstawicielami tych firm inwestycyjnych, ktore zglosily problemy z
dotrzymaniem terminu 1 stycznia 2019 r. Podczas, spotkania ustalono, ze firmy inwestycyjne, za
posrednictwem IDM, na biezaco beda informowac¢ Urzad o stanie przygotowan do ww. wdrozenia,
aby w przypadku nie zapewnienia mozliwosci wykonywania transakcji przez wszystkich inwestorow
z powodu wprowadzenia wiekszej dokladnosci notowan termin mogt zosta¢ przesuniety.
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Dematerializacja
obligacji

Uwagi Izby Domow
Maklerskich do
projektu ustawy o
zmianie ustawy o
wymianie
informacji
podatkowych z
innymi panstwami
oraz niektorych

W zwiazku z procedowana w Sejmie zmiana ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwiqzku ze
wzmochieniem nadzoru oraz ochrony inwestoréw na rynku finansowym zawierajaca rowniez przepisy
dotyczace zasad obowiazkowej rejestracji niepublicznych emisji w depozycie papierow
wartosciowych, na wniosek m.in. Izby, KDPW zorganizowal spotkanie w gronie instytucji
reprezentujacych uczestnikéow rynku (ZBP, IDM, IZFiA, FPF) w celu wypracowania wspolnych
rozwiazan dotyczacych dematerializacji obligacji. Spotkanie odbylo sie juz po posiedzeniu sejmowe;j
Komisji Finansoéw, ktéra odrzucila wiekszos¢ proponowanych przez KDPW i ZBP zmian. W trakcie
spotkania Izba zwrécila uwage na wprowadzany nowymi regulacjami zakres obowiazkow i
odpowiedzialnosci agenta emisji — nowej funkcji, ktorg moga pelni¢ wylacznie podmioty uprawnione
do prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych. W opinii Izby nakladanie na firmy
inwestycyjne pod rygorem odpowiedzialnosci karnej obowiazku weryfikacji spelniania przez emitenta
wymogow dotyczacych emisji papierow wartosciowych i ich oferowania zgodnie z przepisami prawa
jest niewspolmierne. Uczestnicy spotkania ustalili, ze przedstawia propozycje zmian, ktore zostana
przedstawione w trakcie dalszych prac nad ustawa w Senacie. Izba zglosita propozycje wykreslenia
obowiazkow agenta zwiazanych z badaniem dzialalnosci emitenta zgodnie z przepisami dotyczacymi
emisji i oferowania papierow wartosciowych oraz nalozenia na przedstawicieli emitenta kar za
przekazanie niezgodnych z prawda informacji agentowi emisji. Temat obowigzkowej dematerializacji i
rejestracji w KDPW byl przedmiotem dyskusji na posiedzeniu Rady Domow Maklerskich. Rada
zdecydowala o przygotowaniu stanowiska Izby w sprawie dematerializacji obligacji, ktore zostanie
przedstawione Ministrowi Finansow.

Z uwagi na trwajacy proces konsultacji publicznych do projektu ustawy o zmianie ustawy o
wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami oraz niektérych innych ustaw (CRS), w
polowie pazdziernika Izba przekazala do Ministerstwa Finanséow uwagi do ww. projektu.

W ww. piSmie Izba odniosla sie do propozycji zawartej w projekcie dotyczacej:

e wprowadzenia obowigzku zebrania przez instytucje finansowe oswiadczen CRS od wszystkich
Klientow otwierajacych rachunki w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 kwietnia 2017 r. w
tym rowniez takich, ktorzy nie majg zadnych przestanek wskazujacych na to, iz moga by¢ oni
rezydentami innych jurysdykcji podatkowych. ZwrociliSmy uwage, ze nowy obowiazek bedzie
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innych ustaw (CRS)

Aktywnos$é na rzecz
Czlonkow IDM
prowadzacych
dzialalnosé na
rynku OTC

Informacja IDM
przekazana do
Komisji dot.
rejestrow sponsora
emisji
prowadzonych
przez firmy
inwestycyjne

jedynie powieleniem dotychczasowego, ktory juz byl realizowany przez instytucje finansowe

na mocy obecnie obowigzujacych przepisow;
dodania do oswiadczen CRS klauzuli odpowiedzialnosci karnej — propozycja mija sie z celem
projektu. Oswiadczenia na potrzeby FATCA (oraz dotychczasowe CRS) nie zawieraja takiej klauzuli
tym samym bedzie si¢ to wiazalo wylacznie koniecznoS¢ po stronie instytucji finansowych do
czasochltonnej i kosztochlonnej zmiany przyjetych obecnie procedur w zakresie metodologii CRS, a
takze pozostanie w sprzecznosci z pobieranymi rownolegle oswiadczeniami FATCA - bez takiej
klauzuli.

Grupa robocza ds. rynku OTC derywatow po uzgodnieniach z KNF przygotowata i przestata do
Ministerstwa Finansow propozycje zmiany przepisow dot. wysokosci ,significant size” w przestance
zakwalifikowania klienta jako profesjonalnego.

Uznajac interwencje produktowa ESMA za szkodliwg dla krajowych inwestoréw i firm
inwestycyjnych przedstawiciele grupy roboczej przygotowali prezentacje przedstawiajaca
nieskutecznosc¢ dzialan nadzorcy europejskiego w przypadku polskiego rynku FX. Zostala ona
przedstawiona podczas spotkania ekspertow ESMA i zostala przyjeta z zainteresowaniem poniewaz
problemy w niej zaadresowane sa znane regulatorom i obecnie trwa dyskusja nad mankamentami

interwencji.

W dniu 19 pazdziernika Izba przekazala do Komisji odpowiedzi na pytania wystosowane wczesniej
przez KNF z zakresu rejestrow sponsora emisji prowadzonych przez dm bezumownie. Komisja w
zwiazku z wczesniejszymi ustaleniami z Izba bedzie pracowala nad zmianami regulacji prawnych
dot. prowadzenia tego typu rejestrow.

Izba wskazala jak ponizej (na podstawie danych przekazanych przez 8 instytucji):

1. Liczba rejestrow sponsora, ktére sa prowadzone pomimo rozwiazania umowy o ich prowadzenie
(z podzialem na lata, w ktérych umowa zostala rozwigzana - co pozwoli ocenic¢ jak dtugo rejestry
sg prowadzone bez umownie).

Liczba rejestrow sponsora prowadzonych w poszczegolnych instytucjach: w niektorych miedzy 2 a 4,

w innych nawet do 9.
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Wiekszos¢ instytucji wskazuje, ze umowy wygasly juz w 2008, 2009 i 2012 roku.

Instytucje wskazuja rowniez, ze oprocz umow, ktéore wygasty maja réwniez przypadki gdzie emitenci
nie reguluja ptatnosci za swiadczone ustugi. Ze wzgledu na brak mozliwosci wyegzekwowania od
emitentow przeniesienia rejestru sponsora do innego podmiotu umoéw nie wypowiadali (brak
przepisow regulujacych dalsze przechowywanie akcji).

2. Liczba emitentéw, na zlecenie ktorych rejestry, o ktéorych mowa w pkt 1 zostaly utworzone.

Tj. w.

3. Wskazanie przyczyn rozwigzania umow, o ktérych mowa w pkt 1.

1) dlugoterminowy brak regulowania faktur przez emitenta. Umowy sa wypowiadane po
wielokrotnych wezwaniach do zaplaty i czesto po postepowaniach sadowych. Emitenci w
wypowiedzeniach sa wzywani do wskazania nowego podmiotu jako prowadzacego rejestr ich
akcji;

2) zniesienie dematerializacji;

3) umowa terminowa, brak woli Emitenta do podpisania (aneksowania) umowy;

4) wydaje sie, ze spolka wykorzystujac luke w przepisach znalazla rozwigzanie aby nie ponosic
kosztow zwiazanych ze sponsorem. W wypowiedzeniu nie podano bowiem przyczyny
rozwiazania umowy o prowadzenie rejestru sponsora i do dnia dzisiejszego spotka nie
wskazatla podmiotu, ktoremu firma inwestycyjna powinna przekazac¢ ten rejestr pomimo
licznych monitow ze strony firmy inwestycyjne;j.

4. Wskazanie glownych powodow dla ktérych instrumenty finansowe nie zostaly przekazane na
rachunki papierow wartosciowych os6b uprawnionych.

1) brak kontaktu do os6b uprawnionych, mocno rozproszony akcjonariat, nie posiadanie
rachunku maklerskiego przez osobe uprawniona;

2) osoby uprawnione nie sg zainteresowane zdeponowaniem instrumentéw na indywidualnych
rachunkach papierow wartosciowych i nie skladaja wlasciwej w tym wzgledzie dyspozycji,
czesto tych rachunkow nie posiadaja;

3) brak dyspozycji przeniesienia papierow wartosciowych na rachunki inwestycyjne
akcjonariuszy;

4) brak zainteresowania ze strony klientow akcjami, ktoére nie sa notowane.
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ds. barier i
ograniczen dla
rozwoju
DLT/Blockchain

Nowelizacja KSH -
dematerializacja
akcji i rejestr
akcjonariuszy

Spotkanie podgrupy W ramach dzialajacej przy UKNF Grupy roboczej ds. Blockchain wyodrebnione zostaly cztery

podgrupy robocze:

Podgrupa robocza ds. architektury DLT/Blockchain

Podgrupa robocza ds. barier i ograniczen dla rozwoju DLT/Blockchain

Podgrupa robocza ds. gield i kantorow kryptowalut

Podgrupa robocza ds. aktywow wirtualnych,

ktorych zadaniem jest opracowanie wspolnego raportu dotyczacego Infrastruktury Blockchain w
obszarach publicznym i prywatnym.

Na ostatnim spotkaniu podgrupy ds. barier i ograniczen dla rozwoju DLT/Blockchain Komisja
poinformowata, iz ostateczna wersja ww. raportu ukaze sie pod koniec listopada. Celem raportu ma
by¢ ukazanie pelnej perspektywy dziatania Blockchain’éw, z uwzglednieniem ew. zagrozen i
ograniczen w funkcjonowaniu w kontekscie m.in. regulacji w zakresie ochrony danych osobowych
oraz AML. Raport zostanie przekazany przy okazji wprowadzania ewentualnych zmian
legislacyjnych w zakresie wdrazania technologii Blockchain.

W pazdzierniku odbyta sie dwudniowa konferencja uzgodnieniowa do projektu ustawy o zmianie

ustawy - Kodeks spoélek handlowych oraz niektérych innych ustaw, w ktorej udziatl wzieli m.in.

przedstawiciele Izby i Czlonkéw Izby. W trakcie Konferencji po raz kolejny podnosiliSmy kwestie
sygnalizowane przez Izbe juz na wczesniejszych etapach procedowania projektu tj.:

e problem dotyczacy braku relacji umownej pomiedzy podmiotem prowadzacym rejestr
akcjonariuszy, a osobami wpisanymi do tego rejestru (w kontekscie obowiazkéw i ograniczen
wynikajacych np. z AML czy FATCA);

e koniecznos¢ wprowadzenia do nowelizowanego KSH zmian w zapisach, ktore zapewnityby
zwolnienie podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy z identyfikacji i weryfikacji klienta w
momencie utworzenia rejestru;

e problem jawnosci rejestru akcjonariuszy w kontekscie Rozporzadzenia RODO;

e potrzebe zmiany zasad wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy — proponowany
przepis przewiduje, Zze wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie. Izba postuluje o przyznanie takiej
kompetencji Zarzadowi;

e koniecznos¢ wprowadzenia definicji podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy — Izba nie
widzi uzasadnienia dla réznicowania sytuacji poszczegolnych podmiotow do prowadzenia rejestru

5
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akcjonariuszy. Tym samym postulujemy wprowadzenie jednolitej definicji, iz jest to po prostu
podmiot, ktéry na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2017 r., poz. 1768) jest uprawniony do prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych.

Dodatkowo w zwiazku z propozycja Ministerstwa Sprawiedliwosci dotyczaca zmiany definicji klienta
w ustawie AML wynikajaca z koniecznosci wprowadzania zmian z ksh, Izba przekazata do MS
zmodyfikowana wersje, w brzmieniu jak ponize;j:

»(---), a w przypadku umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy, o ktérej mowa w art. 328 (2)
Kodeksu spoétek handlowych, przez klienta instytucji obowiqzanej rozumie sie akcjonariusza,
zastawnika lub uzytkownika akcji wpisanego do rejestru wylacznie w przypadku zaistnienia
zdarzenia prawnego skutkujacego dokonaniem wpisu do rejestru akcjonariuszy zwigzanego z
przeniesieniem wlasnosci akcji lub ustanowieniem na nich zabezpieczenia wierzytelnosci, w okresie
waznosci ww. umowy .

Propozycja Izby zostala wstepnie zaakceptowana. Na chwile obecna czekamy na podsumowanie
ustalen po konferencji oraz nowy projekt w wersji po konferencji uzgodnieniowe;j.

System e-
learningowy Izby

17 pazdziernika Izba oddala do dyspozycji swoich Czlonkéw zaktualizowany, w czesci dotyczacej
MIFID II, system e-learningowy IDM.

Program szkolen oraz testow zostal dostosowany do regulacji prawnych implementujacych
rozwiazania Dyrektywy MIFID II do polskiego systemu prawnego w szczegolnosci do znowelizowanej
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzadzen:

- w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankoéw powierniczych

- W sprawie szczegolowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
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bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankow
powierniczych.

W wyniku aktualizacji objetoS¢ szkolenia wstepnego wzrosta o ok. 75%. Zostaly w nim dodane trzy
nowe czesci:

e zarzadzanie produktami,

e informowanie o kosztach,

e sprzedaz krzyzowa.
Objetosc¢ szkolenn dla sekcji wzrosta o ok. 30%; zostaly one zaktualizowane o zmiany wynikajace z
MiFID II i polskich przepisow, przy czym ww. trzy grupy nowych zagadnien nie zostaly powielone dla
kazdej sekcji — z uwagi na to, ze sa wspolne dla ushlug/produktow i zostaly przedstawione w
szkoleniu wstepnym, niemniej kwestie te sg wskazane w szkoleniach dla poszczegolnych sekcji — w
razie potrzeby/watpliwosci mozna wroci¢ do szkolenia wstepnego (odpowiedniej czesci — bez potrzeby
przechodzenia caltego) i sprawdzi¢ np. kwestie informowania o kosztach ex-ante i ex-post. Mniejszy
wzrost objetosci szkolen dla sekcji niz szkolenia wstepnego wynika z ww. rozwigzania oraz z faktu,
ze szereg zagadnien (dot. np. cech instrumentow, wplywu zdarzen gospodarczych itd. sie nie
zmienil).

Szkolenie dla sekcji dotyczacej naduzyé i przeciwdzialania praniu pieniedzy zostalo odpowiednio
zaktualizowane — tak zeby obejmowalo swym zakresem zagadnienia wskazane w art. 52 nowej
ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (obowiazek szkoleniowy).

Baza pytan testowych - Pytania do testu zostaly zaktualizowane tam gdzie to bylo konieczne a
ponadto baze pytan powiekszono o ponad 100. Obecnie obejmuje ona blisko 750 pytan.

W zwiazku z aktualizacja systemu Izba, wykonata wysylki maili z odpowiednimi informacjami:

e do firm z ktérymi zostala zawarta umowa na biezacy okres subskrypcyjny,
e do czlonkow Izby, ktorzy nie zawarli umowy na biezacy okres subskrypcyjny,
e do pozostatych firm inwestycyjnych.
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I posiedzenie Rady
Programowej XIX
Konferencji IDM

W dniu 3 pazdziernika 2018r. odbylo sie pierwsze posiedzenie Rady Programowej XIX Konferencji
Izby Domow Maklerskich.

Celem Rady Programowej jest wsparcie organizatorow w przygotowaniu zakresu tematow do
dyskusji dla uczestnikow spotkania, okreslenie kluczowych zagadnien, jakie maja wplyw na rozwoj
rynku kapitalowego w Polsce, jak rowniez pomoc w pozyskaniu partneréow merytorycznych i
komercyjnych.

Podczas posiedzenia przedstawiony zostal wstepny zakres tematyczny konferencji:

1.
2.

3.

o

ge

Strategia Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie a rozwoéj gospodarczy Polski.
Inwestycja w zaufanie — wiarygodnos¢ rynku kapitalowego dla wspierania jego dalszego
rozwoju.

Etyka i kultura compliance w instytucjach finansowych.

Krajobraz po MiFID II i MiFIR — wplyw dyrektywy na bezpieczenstwo uczestnikow rynku
kapitatowego i jego efektywnosc.

Rynek kapitalowy w stuzbie przyszlego emeryta — PPK, OFE, IKE, IKZE i PPE - ich potencjat a
wyzwania dla uczestnikow rynku.

Inwestycyjny biznes przyszlosci — szanse i zagrozenia dla gospodarki.

Atrakcyjnosc¢ inwestycyjna polskiego rynku kapitalowego — globalna perspektywa a potencjal
lokalnego rynku.

Rozwo6j Malych i Srednich Przedsiebiorstw — rynek kapitatowy czy finansowanie bankowe?
Rynek kapitalowy dla transformacji energetycznej Polski.

Sklad Rady Programowej XIX Konferencji IDM

Piotr Prazmo - Przewodniczacy Rady Programowej, Czlonek Zarzadu, Erste Securities Polska
S.A.

Marcin Adamczyk - Prezes Zarzadu, TFI PZU S.A.

Tomasz Bardzilowski — Wiceprezes Zarzadu, Vestor Dom Maklerski S.A.

Jacek Fotek — Wiceprezes Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Michal Herominski — Ekspert Centrum Analiz, Klub Jagielloriski

1.

L
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6. prof. dr hab. Krzysztof Jajuga — Prezes Zarzadu, CFA Society Poland

7. Pawel Jaroszek — Czlonek Zarzadu, Zaklad Ubezpieczen Spotecznych

8. Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu Izby Domow Maklerskich

9. Piotr Kozlowski — Dyrektor Domu Maklerskiego, Dom Maklerski Pekao

10.Aleksander Mokrzycki — Czlonek Zarzadu, PFR Ventures Sp. z o.0.

11.Jan Motz — Prezes Zarzadu, Grupa Capital Park S.A.

12.dr Wojciech Nagel — Czlonek Rady Nadzorczej, Zaklad Ubezpieczen Spolecznych

13.prof. dr hab. inz. Aleksander M. Nawrat — Zastepca Dyrektora NCBR, Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju

14.Marcin Niewiadomski — Prezes Zarzadu, Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

15.Marcin Obroniecki - Zastepca Dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego,
Ministerstwo Finansow

16.1zabela Olszewska — Czlonek Zarzadu, Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

17.Slawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu, KDPW S.A., KDPW_CCP S.A.

18.Jakub Papierski — Wiceprezes Zarzadu, PKO Bank Polski S.A.

19.dr Wiestaw Rozlucki — Prezes Zarzadu, Fundacja Polski Instytut Dyrektorow

20.Malgorzata Rusewicz — Prezes Zarzadu, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych

21.Marek Stomski — Sekretarz Rady Programowej

22.Piotr Sobkow — Czlonek Zarzadu Izby Doméw Maklerskich

23.Jacek Socha — Wiceprezes Zarzadu, PwC Advisory Sp. z o.0.

24.dr Iwona Sroka — Czlonek Zarzadu, Murapol S.A.

25.Michal Stepniewski — Wiceprezes Zarzadu, KDPW S.A., KDPW_CCP S.A.

26.prof. zw. dr hab. Andrzej Szumaniski — Wiceprezes Sadu Izby Doméw Maklerskich, Instytut
Prawa Spotek i Inwestycji Zagranicznych Sp. z o.o.

27.Piotr Tomaszewski — Dyrektor Biura, Santander Biuro Maklerskie

28.Artur Trunowicz — Dyrektor Pionu Rynkow Kapitatowych, Asseco Poland S.A.

29.Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

30.Anna Trzecifiska — Wiceprezes NBP, Narodowy Bank Polski

31.Renata Wanat- Szelenbaum — Dyrektor Departamentu Rozwoju Produktu i Oferty Inwestycyjnej,
Bank Pekao S.A.
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32.prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski — Prezes Sadu Izby Doméw Maklerskich, Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy

33.Konrad Wilczak — Assosiate Director, Senior Banker, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

34.Piotr Woliniski — Prezes Zarzadu, BondSpot S.A.

35.Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu, PKO TFI S.A.

36.Marcin Zéltek — Prezes Zarzadu, PTE PZU S.A.

Szkolenie z zakresu Izba Domow Maklerskich zorganizowala w dniu 25 pazdziernika 2018 r. Szkolenie z zakresu
Dyrektywy MIiFID II Dyrektywy MiFID II - wdrozenie rozwiazan zapewniajacych zgodnosS¢ prowadzonej dzialalnosci z

- wdrozenie nowymi przepisami.

rozwiazan Celem szkolenia bylo przedstawienie Uczestnikom zmian w zasadach funkcjonowania instytucji
zapewniajacych finansowych przy uwzglednieniu brzmienia nowych, krajowych regulacji — znowelizowana ustawa o
zgodnosé obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzadzenia wykonawcze implementujace Dyrektywe
prowadzonej MiFID II.

dzialalnosSci z Zakres tematyczny szkolenia

nowymi przepisami Podczas szkolenia omoéwione zostaly m.in. podstawowe obowiazki dotyczace funkcjonowania
instytucji finansowych w rezimie nowych regulacji:

J product governance vs doradztwo;
. oferowanie: nowa definicja tj. gdzie postawic granice;
J systematic internaliser: zasady ustalania statusu i dane do kalkulacji ESMA.

Szkolenie poprowadzil Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.

Konferencja Izba Domo6w Maklerskich organizuje kolejna, cykliczna Konferencje Compliance ,MiFID II, RODO,
Compliance Izby AML - biezace problemy instytucji finansowych zwiazane z nowymi regulacjami”.

Domow Maklerskich Konferencja odbedzie sie w dniu 22 listopada 2018 r. w godz. 9:00 - 16:15 w Centrum
»MIiFID II, RODO, Konferencyjnym Golden Floor przy Al. Jerozolimskich 123A w Warszawie.
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AML - biezace
problemy instytucji
finansowych
zwiazane z nowymi
regulacjami”

22 listopada 2018 r.

Konferencja skierowana jest do: dyrektorow i pracownikéw departamentéw prawnych, compliance,
zarzadzania ryzykiem, audytorow wewnetrznych, specjalistow z zakresu compliance w firmach
inwestycyjnych, bankach oraz pozostatych instytucjach finansowych.

Zakres tematyczny konferencji

Compliance w domu maklerskim po zmianach - jakie wyzwania stoja przed komoérkami ds.
zgodnosci z prawem?

Jak przeciwdziala¢ praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, aby nie naruszy¢ RODO?
Dematerializacja akcji i obligacji — nowa infrastruktura

Zakres stosowania rozporzadzenia PRIIP

Panel MiFID II — biezace problemy instytucji finansowych.

http:/ /www.idm.com.pl/index.php/pl/dzialania-izby /konferencje /739-rejestracja-konferencja-

compliance-izby-domow-maklerskich-22-listopada-2018r-godz-9-00-16-15-warszawa
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