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AKTUALNE TEMATY

Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

CZERWIEC 2018

MiFID II - spotkania W ostatnim miesigcu odbyly sie dwa spotkania z przedstawicielami KNF, IDM, ZBP i IZFiA w trakcie,
ktorych omawiane byly nastepujace tematy:

z przedstawicielami
Komisji Nadzoru
Finansowego

1.

Rejestr Sponsora Emisji — Komisja wstepnie potwierdzila, ze firmy inwestycyjne prowadzace
rejestr sponsora emisji nie beda zobowiazane do raportowania stanu aktywow w stosunku do
akcjonariuszy, ze wzgledu na brak stosunku prawnego laczacego FI z osoba uprawniona z
papierow wartosciowych zapisanych w rejestrze sponsora emisji. Dodatkowo Izba przekazala do
Komisji zaktualizowana propozycje rozwiazan w odniesieniu do rejestru sponsora.

Cost and charges - prawdopodobnie optaty za oferowanie nie beda raportowane jako
cost&charges. Komisja przekaze jeszcze ostateczna propozycje rozwiazania oraz odpowiedz na
dyskusje w sprawie Q&Aow skierowanych do ESMA.

Zachety — obecnie katalog czynnosci podnoszacych jakos¢ swiadczonych ustug (przekazany w
ubieglym roku przez IDM, ZBP i IZFiA) trafil do DFF. Czekamy na informacje kiedy bedzie
mozliwoS¢ zorganizowania spotkania celem omoéwienia ewentualnych uwag DFF do katalogu i
wypracowania wspoélnego dla rynku podejscia.

PRIIP/KID Stanowisko jest opracowywane przez Departament Prawny. W kwestii jezyka KID
prawdopodobnie zostanie przyjete podejscie, ze jezeli klient podpisze/zlozy oSwiadczenie, ze zna
jezyk w ktorym jest KID, to bedzie mogl zapoznac sie z nim w tym jezyku.

Prezentacja kosztow (ilustracja) - Komisja potwierdzila, ze ilustracja nie oznacza jedynie formy
graficznej prezentacji moze by¢ np. tabelka lub opis.

. Stanowisko Komisji w zakresie potwierdzenia stosowania wylacznie do domow maklerskich art.

73 ust. Sm projektu uoif dotyczacego dywersyfikacji przez firme inwestycyjna srodkow klienta z
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zachowaniem maksymalnej koncentracji aktywéw w jednym podmiocie na poziomie nie wiekszym
niz 20% - wyeliminowanie watpliwosci po stronie biur maklerskich. Czekamy na ostateczne
stanowisko Komisji.

7. Outsourcing
— Izba zwrdocilta sie z prosba o potwierdzenie, ze umowy konsorcjalne nie stanowia outsourcingu

w rozumieniu przepisow znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

8. Par. 36 ust. 2 rozp. w sprawie trybu ,2. Przepisy niniejszego oddzialu stosuje sie rowniez w
przypadku, gdy firma inwestycyjna oferuje lub rekomenduje albo w inny sposéb umozliwia
nabycie lub objecie instrumentow finansowych wyemitowanych lub wystawionych przez podmioty,
ktore nie podlegaja przepisom ustawy. W takim przypadku firma inwestycyjna dotozy nalezytej
starannosci w celu uzyskania przez niq od takich emitentow lub wystawcéw informacji
dotyczacych tych instrumentow finansowych”.

Izba zglosila watpliwosci co do tego jak nalezy prawidlowo interpretowac pojecie ,dolozy nalezytej

starannosci” oraz, poprosila o potwierdzenie, Ze przepisu nie stosuje si¢ do wykonywania zlecen

nabycia lub zbycia instrumentow finansowych w przypadku emitentéw niepodlegajacych przepisom
ustawy.

Komisja wskazata, ze przepis nie przewiduje zadnego wylaczenia od stosowania. Powinien byc¢

czytany lacznie z par. 37 ust. 5 pkt 7 tj. przy uwzglednieniu ,zasady proporcjonalnosSci 1 majac na

uwadze zakres mozliwych do pozyskania publicznie dostepnych informacji oraz stopiert ztoZzonosci

instrumentu finansowego”. Niezbedne jest okreslenie ryzyka zwiazanego z charakterem instrumentu i

jego cechami oraz stworzenie metodologii procesu przyporzadkowywania instrumentéow do grup

docelowych. Jesli firma inwestycyjna nie jest w stanie dokonac¢ oceny poszczegbdlnych instrumentow,
nie moze mie¢ go w swojej ofercie (dotyczy takze wykonywania zlecen).

Jezeli nowe instrumenty w sposéb automatyczny sa transferowane z GPW do systemu (tj. bez oceny)

to moga byc¢ przypisywane do najwyzszej grupy (z najwyzszym ryzykiem np. dla uprawnionych

kontrpartnerow), a po weryfikacji przesuwane zgodnie z wynikiem oceny.

KNF stoi na stanowisku, ze jezeli nie mamy z rynku wystarczajacych informacji o instrumencie i

emitencie to powinniSmy zapytac o to emitenta, wystawce (dotyczy to rowniez GPW).

ZBP sprawdzi jak ten temat adresuja banki i przekaze swoje ustalenia.

9. Czy poprzez ,Zarzad firmy inwestycyjnej”’, o ktérym mowa w par. 37 ust. 2 oraz 46
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rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkéw.... nalezy rozumie¢ osoby kierujace biurem
maklerskim, czy Zarzad Banku?
Komisja wskazata, ze wszystko zalezy od skali podejmowanych decyzji. Jezeli maja one charakter
globalny np. okreslenie nowej linii biznesowej to taka decyzja pozostaje przy Zarzadzie Banku. Przy
kwestii okreslania rynkow docelowych dla poszczegolnego instrumentu decyzje te prawdopodobnie
beda mogly by¢ podejmowane przez kierownictwo biur maklerskich. KNF zwraca uwage, ze proces
zatwierdzania i weryfikacji Zarzadu powinien dotyczy¢ tez dziatalnosci juz wykonywanej prze FI.
10.Raportowanie do emitentow przypadkow transakcji poza rynkiem docelowym.
Izba stoi na stanowisku, ze raportowanie powinno odbywac sie do ,producentow”, a nie do
wszystkich emitentow.
Komisja zwraca uwage na definicje Producenta zawarta w Guidelinesach ESMA. Emitentom spoza
UE nie raportujemy - chyba, Zze na ich zadanie. Stanowisko to bedzie jeszcze potwierdzone z
Departamentem Prawnym KNF.
Jednoczesnie Komisja wskazuje, ze kto oferuje lub doradza przy oferowaniu jest wspoétproducentem,
a zatem - o ile jest firma inwestycyjna, powinien byc¢ odbiorca raportéw i ciazg na nim wszystkie
obowiazki wynikajace z Oddzialu 5 Rozporzadzenia.
11.Stanowisko KNF dot. doradztwa z 2012 r. i uzupetniajace z 2013
Komisja prowadzi prace dotyczace wydania uaktualnionego stanowiska dla rynku w zakresie
doradztwa. Izba zobowiazala sie¢ do przekazania uwag dotyczacych fragmentow ww. stanowisk,
ktore stracily na aktualnosci.
Izba zglosita postulat aby na stronie internetowej KNF umiesci¢ informacje, ze stanowisko to podlega
obecnie uaktualnieniu.
Jednoczesnie KNF wskazala, ze za ok. 2 miesiace ukaze sie stanowisko KNF w sprawie oferowania,
w tym komitetow inwestycyjnych, systemu wynagradzania, etc. Stanowisko to, przed wydaniem,
bedzie konsultowane ze Srodowiskiem.
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Aktywnosé na rzecz W nawigzaniu do kampanii spolecznej dot. ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w kryptowaluty,

Czlonkow IDM
prowadzacych
dzialalnosé na
rynku OTC

piramidy finansowe oraz dziatalnos¢ forex nienadzorowana przez KNF, Izba Domoéw Maklerskich w
piSmie adresowanym do Przewodniczacego KNF zwrécila uwage na istotna potrzebe wyraznego
rozréoznienia w przekazie publicznym pomiedzy dziatalnoscia polskich doméw maklerskich a
firmami, ktére nie sa objete nadzorem KNF, dzialaja nielegalnie bez licencji, a oferuja swoje ustugi
krajowym klientom forex, co wplywa negatywnie na wizerunek catej branzy finansowej w Polsce i
podwaza zaufanie do polskiego rynku kapitalowego.

W zwiazku z wprowadzeniem przez ESMA interwencji produktowej dot. kontraktéw ro6znic
kursowych (CFD), Izba skierowata do wybranych europostow, postow oraz polskich wtadz pismo, w
ktorym wskazuje na zagrozenie dla konkurencyjnosci krajowej branzy domow i biur maklerskich
spowodowane ww. dziatlaniem europejskiego nadzorcy. W piSmie zwrociliSmy uwage, ze na polskim
rynku pojawily sie juz pierwsze zagraniczne podmioty maklerskie spoza Unii Europejskiej oferujace
krajowym klientom detalicznym konkurencyjne warunki transakcyjne na rynku forex. Podmioty te
nie stosuja sie do regulacji unijnych, w tym interwencji ESMA, i ich dzialania sa prawdopodobnie
niezgodne z krajowym prawem.

W ocenie Izby wprowadzone restrykcje regulacyjne ESMA przyczynia sie¢ do obnizenia
konkurencyjnosci firm z Unii Europejskiej, w tym krajowych firm inwestycyjnych, ze szkoda dla
klientow detalicznych, oraz zahamuja ich rozwo6j, marginalizujac znaczenie na arenie
miedzynarodowej (co stoi w sprzecznosci z zalozeniami Unii Rynkoéw Kapitalowych). Izba podkresla,
ze przepisy wprowadzone przez ESMA stwarzajg ryzyko arbitrazu regulacyjnego ze stratg dla
krajowej branzy maklerskiej. W zwiazku z interwencja ESMA, rynek europejski, w tym krajowy,
stanie sie¢ atrakcyjny dla firm spoza UE, ktére nie zastosuja sie do przepisow interwencji
produktowej ESMA. Podmioty te poprzez wzmozone internetowe kampanie reklamowe, beda
oferowac europejskim klientom detalicznym konkurencyjne warunki transakcyjne na rynku OTC,
zachecajac do skorzystania z ich oferty ustug i przeniesienia tam swojego rachunku. Pierwsze takie
podmioty oferujace lepsze warunki inwestycyjne pojawiaja sie juz na krajowym rynku.

W zwigzku z powyzszym, [zba Domow Maklerskich wyraza nadzieje, ze organy publiczne podejma
niezwlocznie stosowne kroki w celu zapewnienia réwnych warunkéw konkurencyjnych dla
podmiotow krajowych i zagranicznych dzialajacych w Polsce. Mamy nadzieje, ze za pomoca
odpowiednich narzedzi prawnych i kontrolnych panstwo dolozy staran dla wyeliminowania naduzyc¢
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Strategia Rozwoju
Rynku
Kapitalowego

Prosby o
interpretacje
skierowane do GIF

z polskiego rynku finansowego i zapewni dalsze warunki rozwoju dla krajowej branzy domow i biur
maklerskich. Przygotowanie krajowego rynku na nieuchronne zmiany po wprowadzeniu interwencji
ESMA jest kluczowe takze dla bezpieczenstwa klientow detalicznych.

Izba aktywnie wspiera tworzenie przez Ministerstwo Finansow Strategii Rozwoju Rynku
Kapitalowego. W czerwcu uczestniczyliSmy w cyklu spotkan bilateralnych instytucji rynku
kapitatowego z przedstawicielami Ministerstwa Finanséow oraz doradcami z BTA Consulting, firmy
doradzajacej w tworzeniu strategii. W trakcie spotkan omowione zostaly wyniki przeprowadzonej w
poprzednich miesiacach ankiety dot. szans i zagrozen rozwoju polskiego rynku kapitalowego.
Podczas czesci otwartej Walnego Zgromadzenia Cztonkow IDM, Brian Taylor z BTA Consulting
przedstawil prezentacje wnioskow z dotychczasowych prac zespotu tworzacego strategie.

W dniu 26 czerwca odbylo sie spotkanie przedstawicieli wladz firm inwestycyjnych zrzeszonych w
IDM z doradcami z BTA Consulting oraz Dyrektorem Marcinem Obronieckim z Ministerstwa
Finansow, na ktérym omowione zostaly zagrozenia funkcjonowania krajowej branzy maklerskie;.

W zwiazku ze zblizajacym si¢ terminem wejScia w zycie ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu (13 lipca), Izba zwrocila sie do GIIF o potwierdzenie interpretacji
przepisow ustawy w kwestiach budzacych watpliwosci domow maklerskich:

1. Czy stlusznie uwazamy, ze przez transakcje, o ktorych mowa w art. 72 ust. 3 ustawy AML, nie
nalezy rozumiec¢ transakcji zwiazanych z realizacja ustugi wymiany walutowej, o ktorej mowa w
art. 69 ust. 4 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi?

Tym samym, czy raportowaniu podlegaja jedynie transakcje kupna i sprzedazy wartosci dewizowych,

a nie transakcje tzw. ,przewalutowania” Srodkow klienta dokonywane w ramach rachunku

prowadzonego w tej samej instytucji obowiazanej, w celu umozliwienia klientowi zawierania

transakcji na rynkach zagranicznych? Swiadczona przez firmy inwestycyjne usluga wymiany
walutowej nie stanowi dzialalnosci kantorowej i jako taka nie podlega raportowaniu do GIIF.

2. Zgodnie z art. 183 ustawy AML w okresie 3 miesiecy od dnia wejScia w Zycie ustawy instytucje
obowiazane, o ktorych mowa w ustawie uchylanej w art. 197, przekazuja informacje, o ktorych
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Spotkanie grupy
roboczej — zasady
dzialania agenta

mowa w art. 72, oraz formularze, o ktéorych mowa w art. 77 ust. 1, zgodnie z przepisami
dotychczasowymi, a po upltywie tego okresu, nie dluzej jednak niz przez 12 miesiecy od dnia
wejScia w zycie ustawy — zgodnie z przepisami dotychczasowymi albo przepisami niniejszej
ustawy.
Czy nalezy przez to rozumieC, iz w okresie 3 miesiecy od dnia wejScia w zycie ustawy AML
(maksymalnie do 12 miesiecy) aktualne instytucje obowiazane, przekazuja informacje o
transakcjach wskazanych w art. 8 ust. 1 oraz w terminie okreslonym w art. 12 ust. 2 pkt 1 ustawy z
dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, czy tez
sa one zobowigzane do przekazywania informacji o transakcjach wskazanych w art. 72 ustawy AML
w terminie okreslonym w art. 12 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu na dotychczasowych zasadach, jezeli chodzi o zakres
informacji o transakc;ji?

3. Czy shlusznie uwazamy, ze zgodnie z przyjeta w ustawie AML definicja transferu srodkow
pienieznych firmy inwestycyjne nie sa instytucja obowiazana wskazana do przekazywania do
GIIF informacji o transakcjach, o ktorych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 2?

Jako ,transfer sSrodkow pienieznych” ustawa AML rozumie transfer srodkow pienieznych w

rozumieniu rozporzadzenia 2015/847, ktore stosuje sie do transferow sSrodkow pienieznych

wysylanych lub otrzymywanych przez dostawce uslug platniczych lub posredniczacego dostawce
ustug ptatniczych majacych siedzibe w Unii. Firmy inwestycyjne nie prowadza dziatalnosci bankowej

i nie sa dostawca ustug platniczych. Prowadza one dzialalnos¢ maklerska zgodnie z art. 69 ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Rachunki pieniezne prowadzone na

rzecz Kklientow stuza do obshlugi finansowej rachunku papierow wartoSciowych. W zwiazku z

powyzszym W naszej opinii firmy inwestycyjne nie sa instytucja obowigzana wskazang do

przekazywania do GIIF informacji o transakcjach, o ktorych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 2 ustawy

AML.

W zwiazku 2z sygnalizowanymi przez niektéorych Czlonkéw Izby problemami praktycznymi
dotyczacymi zasad funkcjonowania agentéow firm inwestycyjnych postanowiono zorganizowac grupe
robocza. W sklad grupy weszli przedstawiciele: PDM, DM BZWBK, Trigon DM, Noble Securities, DM
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firmy inwestycyjnej

Konsultacje KSH -
nowy typ spolki
kapitalowej - Prosta
Spotka Akcyjna

mbanku i DM BOS. Na spotkaniu grupy, ktére odbylo sie 14 czerwca zasygnalizowano obszary
regulacyjne, ktore moglyby by¢ przedmiotem prac grupy w tym np. zakresu czynnosci mozliwych do
wykonania przez agenta vs czynnosci wykonywanych przez pracownikéow dm, zasad sprawowania
nadzoru nad agentem, zasad wynagradzania agentéw oraz prowadzenia rejestru agentow przez KNF
w tym dlugotrwalosci postepowania rejestracyjnego. Czlonkowie grupy ustalili, Ze do S lipca przesla
do Izby zidentyfikowane w praktyce ich dzialalnosci kwestie regulacyjne wraz z uzasadnieniem,
ktorych zmiane, powinnismy zaproponowac¢ KNF w celu usprawnienia dziatania instytucji agenta FI.
W dalszym etapie grupa bedzie pracowac na zaproponowaniem konkretnych zapisow.

W drugiej polowie maja zostal skierowany do konsultacji publicznych projekt ustawy o zmianie
ustawy kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw.

W ramach projektu proponuje sie¢ uregulowanie nowego typu spotki kapitatowej (prostej spotki
akcyjnej - PSA).

Izba w trakcie konsultacji skierowala szereg uwag do nowego projektu. WskazaliSmy miedzy innymi,
ze rownolegle tocza sie prace nad nowelizacja kodeksu spoélek handlowych, ktéora ma wprowadzic¢
obligatoryjna dematerializacje wszystkich akcji (rowniez niepublicznych). Proponowana nowelizacja
przewiduje rowniez konstrukcje elektronicznego rejestru akcjonariuszy, ktorego prowadzenie Spotki
beda musialy zleci¢ np. firmie inwestycyjnej. W ocenie Izby, regulacje dotyczace zasad prowadzenia
ewidencji/rejestrow akcji nie posiadajacych formy dokumentu powinny byc¢ spodjne. Na chwile
obecna, projekt z dnia 5 lutego wprowadza catkowicie odrebny rezim niz projekt z dnia 15 maja.

W dniu 26 czerwca w Ministerstwie Przedsiebiorczosci i Technologii odbyla sie¢ konferencja
uzgodnieniowa do ww. projektu, w ktorej wzieli udzial m.in. przedstawiciele Izby. W trakcie
konferencji Izba zwracala uwage na potrzebe unifikacji brzmienia réwnolegle projektowanych
nowelizacji ksh, w ten sposob aby nie doszlo do sytuacji w ktorej pewne zapisy beda sie¢ wzajemnie
wykluczac.

Ministerstwo Przedsigbiorczosci i Technologii oraz Ministerstwo Sprawiedliwosci (odpowiedzialne za
projekt nowelizacji ksh zwiazany z wprowadzeniem obligatoryjnej dematerializacji akcji oraz
elektronicznego rejestru akcjonariuszy) zadeklarowaly przeprowadzenie wspolnych konsultacji w
zakresie obu projektow.
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Zespol ds. dzialan Przedstawiciel Izby uczestniczyl w posiedzeniu zespolu ds. dzialan edukacyjnych RRRF. Celem

edukacyjnych RRRF zespolu jest opracowanie zasad oraz bazy programow i materialow edukacyjnych, ktore moglyby byc¢
wykorzystywane przez nauczycieli szkot podstawowych i ponadpodstawowych w ramach zajec
dydaktycznych dotyczacych zagadnien zwigzanych z szeroko rozumianym rynkiem finansowym.

Koalicja na rzecz Izba na zaproszenie Polskiej Izby Bieglych Rewidentow zadeklarowata chec przystapienia do

etyki biznesu tworzonej obecnie Koalicji na rzecz Etyki Biznesu. Dzialalnos¢ Koalicji zostata zainicjowana
konferencja "WartoS¢ etyki zawodowej bieglego rewidenta dla interesariuszy sprawozdan
finansowych" zorganizowana w czerwcu przez Polska Izbe Bieglych Rewidentow. W lipcu planowane
jest zawarcie oficjalnego porozumienia przez podmioty bedace czlonkami koalicji (poza IDM m.in.
SEG, SII, ICCA, CFA, PIBR). Obecnie koalicjanci sa w trakcie tworzenia zestawienia dzialan swoich
organizacji na najblizsze 6 miesiecy, ktore bedzie mozna zakwalifikowac, jako dziatania na rzecz
etyki biznesu.

Zwyczajne Walne 11 czerwca 2018 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izby Domow Maklerskich.

Zgromadzenie Izby Podsumowano dzialalnos¢ Izby w 2017 roku oraz zdefiniowano wyzwania, ktore stoja przed branza.

Domoéw Maklerskich Za najwickszy sukces ubieglego roku uznano efekty prac dot. Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. W wyniku dziatan Izby udalo sie¢ m.in. dostosowac zapisy dotyczace outsourcingu,
raportowania posttransakcyjnego i unbundlingu oraz wypracowaé¢ nowe standardy w zakresie
zarzadzania firmami inwestycyjnymi i ochrony inwestora. W tym roku, w ramach dalszych prac, Izba
planuje aktywnie wspiera¢ tworzenie Strategii rozwoju rynku kapitalowego w Polsce 2019-2023,
ktorej zalozenia Ministerstwo Finansow ogtositlo podczas XVIII Konferencji IDM. ZWZ uzupeknito
sktad Rady Domo6w Maklerskich i powotato do pelnienia funkcji Czlonka Rady Filipa Kaczmarzyka,
Czlonka Zarzadu X-Trade Brokers DM S.A.
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System e- W drugiej polowie maja Izba postawila do dyspozycji Czlonkoéw na kolejny okres subskrypcyjny
learningowy Izby system e-learningowy (MiFID II) rozszerzony o modul weryfikujacy wiedze z zakresu danych
osobowych (RODO).
Modul ten sklada sie z 9 sekcji szkolenia i jest zakonczony testem, do ktéorego mozna przystapic¢ po
przejsciu wszystkich sekcji szkolenia. W bazie znajduje si¢ ponad 100 pytan testowych. Pozytywne
ukonczenie testu jest potwierdzone certyfikatem, ktory jest generowany z systemu.
Modutowa struktura systemu umozliwia firmom inwestycyjnym skierowanie pracownika na
szkolenie z obu zakresow jak i z kazdego modulu osobno. Skierowanie pracownika na oba modutly
(MiFID, RODO) na jednym formularzu zgloszeniowym jest premiowane cenowo.
Zostaly podpisane pierwsze umowy na nowy okres subskrypcyjny i wplynely zgloszenia
pracownikow na udzial w szkoleniu zarowno MIFID jak i RODO.
Informacja o szkoleniu e-learningowym zostata umieszczona na stronie internetowej Izby. Ponadto
Izba przestala oferte skorzystania z tego systemu wraz z mozliwoscia obejrzenia prezentacji filmowe;j
projektu do firm inwestycyjnych prowadzacych dzialalno§¢ w Polsce (film do obejrzenia rowniez na
stronie IDM).
Zostala rowniez przeprowadzona wysytka do bankow, ktorej celem jest oszacowanie zainteresowania
skorzystaniem z platformy szkoleniowej IDM z programem dedykowanym dla pracownikéw bankow.

Szkolenie z zakresu Szkolenie odbedzie sie w dniu 19 lipca 2018 r. w godz. 10:00 — 15:00 w Warszawie.

nowych Celem szkolenia bedzie przedstawienie Uczestnikom zmian w zasadach funkcjonowania instytucji
Rozporzadzen: finansowych przy uwzglednieniu brzmienia nowych rozporzadzen wykonawczych implementujacych
warunkow MiFID 1II. Podczas szkolenia omowione zostang m.in. podstawowe obowiazki dotyczace
technicznych i funkcjonowania instytucji finansowych w rezimie nowych regulacji.

organizacyjnych

oraz trybu i Zakres tematyczny szkolenia:

warunkow e zarzadzanie produktami

postepowania firm e zachety

inwestycyjnych e wymogi w stosunku do kierownictwa i pracownikow
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